COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

DISPUNEREA DE MASURI NR. 20/31.10.2012

In baza prevederilor art. 2 si art. 7 alin. (1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare adoptat prin OUG nr. 25/2002, aprobata si modificata prin Legea nr. 514/2002,
modificat si completat prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in temeiul Hotararilor Parlamentului Romaniei nr. 71/03.10.2007, nr. 2/14.01.2010, nr.
18/27.09.2011 si 10/27.03.2012,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului
din 14 martie 2012 privind vdnzarea in lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe riscul de
credit,

avand in vedere Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr. 827/2012 al Comisiei din
29 iunie 2012 de stabilire a standardelor tehnice de punere in aplicare cu privire la mijloacele
de publicare a porzitiilor nete pe actiuni, la formatul informatiilor care trebuie furnizate
Autoritatii europene pentru valori mobiliare si piete in ceea ce priveste pozitiile scurte nete,
tipurile de acorduri, intelegeri si masuri pentru a garanta in mod adecvat ca actiunile sau
instrumentele de datorie suverana sunt disponibile pentru decontare, precum si la datele si
perioada pentru determinarea locului principal de tranzactionare al unei actiuni in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 236/2012,

avand in vedere prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 5/2010 privind utilizarea sistemului
de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu si fara prevalidarea instrumentelor financiare,
efectuarea operatiunilor de imprumut de valori mobiliare, a celor de constituire a garantiilor
asociate acestora §i a tranzactiilor de vanzare in lipsa, cu modificarile si completarile
ulterioare,

avand in vedere prevederile Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile de
investitii financiare, cu modificarile si completarile ulterioare,

in considerarea faptului ca Regulamentul (UE) nr. 236/2012 se aplica de la 01.11.2012,

in baza deliberarilor din cadrul sedintei din data de 31.10.2012, Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare dispune:

Art. 1 Incepand cu data de 01.11.2012, prevederile referitoare la tranzactiile de vanzare in lipsi
si cele referitoare la operatiunile de Tmprumut de valori mobiliare in legatura cu tranzactiile de
vanzare in lipsd din Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2010, cu modificarile si completarile
ulterioare nu se aplicd in cazul actiunilor admise la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare
din Romania si in cazul titlurilor de creanta emise de statul roman.



Art. 2 Incepand cu data de 01.11.2012, prevederile referitoare la vanzirile in lipsd si cele
referitoare la Tmprumutul de valori mobiliare in scopul vanzérii in lipsa din Titlul V al
Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006, cu modificarile si completarile ulterioare nu se aplica in
cazul actiunilor admise la tranzactionare intr-un loc de tranzactionare din Romania si in cazul
titlurilor de creantd emise de statul roman.

Art. 3 Incepand cu data de 01.11.2012, in cazul actiunilor admise la tranzactionare intr-un loc
de tranzactionare din Romania si in cazul titlurilor de creantd emise de statul roman, se aplica
prevederile Regulamentului (UE) nr. 236/2012 si ale reglementdrilor emise in aplicarea
acestuia.

Art. 4 Prezenta dispunere de masuri intrd in vigoare la data publicarii acesteia in Buletinul si pe
site-ul C.N.V.M. (Www.cnvmr.ro).

PRESEDINTE,

Eugenia Carmen NEGOITA



