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CUPRINS: 

 

CAPITOLUL  I - Sistemul alternativ de tranzacŞionare 

SecŞiunea 1 - DispoziŞii generale 

SecŞiunea 2 - Conducerea sistemului alternativ de tranzacŞionare  

CAPITOLUL  II - CondiŞiile ĸi procedurile de admitere ´n calitate de participant ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare, suspendare ĸi retragere a calitŁŞii de Participant ´n 

cadrul sistemului alternativ  de tranzacŞionare 

SecŞiunea 1 - Admiterea în calitate de Participant în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare ĸi acordarea accesului la sistemul electronic de tranzacŞionare 

1.1. Admiterea ´n calitate de Participant ĸi acordarea accesului la sistemul electronic de 
tranzacŞionare ´n cazul SocietŁŞilor de Servicii de InvestiŞii Financiare  

1.2. Admiterea în calitate de Participant în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare ĸi acordarea accesului la sistemul  electronic de tranzacŞionare ´n cazul 

InstituŞiilor de Credit  

1.3. Admiterea în calitate  de Participant  în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare  ĸi acordarea accesului la sistemul  electronic de tranzacŞionare ´n cazul 

Sucursalelor Intermediarilor din state nemembre UE 

1.4. Admiterea în calitate de Participant în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare ĸi acordarea accesului la sistemul electronic de tranzacŞionare ´n cazul 

firmelor de investiŞii din alte state membre ĸi al sucursalelor acestora 

 Procedura de admitere a ParticipanŞilor 

1.5. Admiterea în calitate de Participant în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare ĸi acordarea accesului la sistemul electronic de tranzacŞionare ´n cazul 

Intermediarilor care deŞin calitatea de participant pe o altŁ piaŞŁ reglementatŁ 

administratŁ de SIBEX sau pe un alt sistem alternativ de tranzactionare administrat de 

SIBEX 

SecŞiunea 2 - Suspendarea calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului electronic de 

tranzacŞionare                                          

SecŞiunea 3 - Revocarea calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare 

SecŞiunea 4 - Drepturile, obligaŞiile ĸi interdicŞiile ParticipanŞilor 

SecŞiunea 5 - RelaŞiile ParticipanŞilor cu SIBEX  

SecŞiunea 6 - Brokerii activi din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX  

CAPITOLUL III - CondiŞiile ĸi procedurile de admitere, menŞinere ĸi retragere a 

instrumentelor financiare la ĸi de la tranzacŞionare         

SecŞiunea 1 - Structura sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 
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SecŞiunea 2 - CondiŞiile ĸi procedurile de admitere, menŞinere ĸi retragere a titlurilor de capital  

la ĸi de la tranzacŞionare 

2.1. CondiŞiile ĸi procedurile de admitere, menŞinere ĸi retragere acŞiunilor ĸi acŞiunilor 

internaŞionale la ĸi de la tranzacŞionare 

2.1.1. Admiterea la tranzacŞionare a acŞiunilor si acŞiunilor internaŞionale 

2.1.1.1.  Admiterea acŞiunilor la tranzacŞionare 

2.1.1.2.  Admiterea acŞiunilor internaŞionale la tranzacŞionare 

2.1.1.3.  Proceduri privind admiterea acŞiunilor la tranzacŞionare  

2.1.2. MenŞinerea acŞiunilor ĸi acŞiunilor internaŞionale la tranzacŞionare 

2.1.2.1. MenŞinerea acŞiunilor la tranzacŞionare 

2.1.2.2. MenŞinerea acŞiunilor internaŞionale la tranzacŞionare 

2.1.2.3. Proceduri privind menŞinerea acŞiunilor la tranzacŞionare  

2.1.3. Retragerea acŞiunilor si acŞiunilor internaŞionale de la tranzacŞionare 

2.1.3.1. - Retragerea acŞiunilor de la tranzacŞionare 

2.1.3.2. Retragerea acŞiunilor internaŞionale de la tranzacŞionare 

2.1.3.3. Proceduri privind retragerea acŞiunilor de la tranzacŞionare 

2.2 CondiŞiile ĸi procedurile de admitere ĸi retragere a drepturilor ĸi drepturilor 

internationale la ĸi de la tranzacŞionare 

2.2.1. Admiterea la tranzacŞionare a drepturilor si drepturilor internaŞionale  

2.2.1.1 Admiterea drepturilor la tranzacŞionare 

2.2.1.2. Admiterea drepturilor internaŞionale la tranzacŞionare 

2.2.1.3. Proceduri privind admiterea drepturilor la tranzactionare 

2.2.2. Retragerea drepturilor si a drepturilor internaŞionale de la tranzacŞionare 

2.2.2.1. Retragerea drepturilor de la tranzacŞionare 

2.2.2.2. Retragerea drepturilor internaŞionale de la tranzacŞionare 

2.2.2.3. Proceduri privind retragerea drepturilor de la tranzacŞionare 

SecŞiunea 3- Admiterea ĸi retragerea certificatelor EGES la ĸi de la tranzacŞionare 

3.1 Admiterea certificatelor EGES la tranzacŞionare 

3.2 Retragerea certificatelor EGES de la tranzacŞionare 

SecŞiunea 4 - CondiŞiile ĸi procedurile de admitere, menŞinere ĸi retragere a titlurilor de credit  la 

ĸi de la tranzacŞionare 

4.1. Admiterea titlurilor de credit la tranzacŞionare 

4.1.1. Admiterea obligaŞiunilor corporative la tranzacŞionare 
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4.1.2.Admiterea obligaŞiunilor municipale la tranzacŞionare 

4.1.3. Admiterea obligaŞiunilor internaŞionale la tranzacŞionare 

4.1.4. Admiterea altor titlurilor de credit la tranzacŞionare 

4.1.5. Proceduri privind admiterea titlurilor de credit la tranzacŞionare 

4.2. MenŞinerea la tranzacŞionare a titlurilor de credit 

4.2.1. ObligaŞiuni corporative 

4.2.2. ObligaŞiuni municipale 

4.2.3. ObligaŞiuni internaŞionale 

4.2.4. Alte titluri de credit 

4.2.5. Proceduri privind menŞinerea titlurilor de credit la tranzacŞionare 

4.3. Retragerea titlurilor de credit de la tranzacŞionare 

4.3.1. ObligaŞiuni corporative 

4.3.2. ObligaŞiuni municipale 

4.3.3. ObligaŞiuni internaŞionale 

4.3.4. Alte titluri de credit 

4.3.5. Proceduri privind retragerea tilurilor de credit de la tranzacŞionare 

SecŞiunea 5 - CondiŞiile ĸi procedurile de admitere, menŞinere ĸi retragere a titlurilor de 

participare la OPC la ĸi de la tranzacŞionare 

5.1. Admiterea la tranzacŞionare a titlurilor de participare la OPC 

       Proceduri privind admiterea titlurilor de participare la OPC la tranzacŞionare 

5.2. MenŞinerea la tranzacŞionare a titlurilor de participare la OPC 

          Proceduri privind menŞinerea la tranzacŞionare a titlurilor de participare la OPC 

5.3. Retragerea de la tranzacŞionare a titlurilor de participare la OPC 

         Proceduri privind retragerea de la tranzacŞionare a titlurilor de participare la OPC 

SecŞiunea 6 - CondiŞii si proceduri de includere ĸi retragere a instrumentelor financiare ´n ĸi din 

SecŞiunea instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ 

(tranzacŞionate, dar nelistate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare) 

6.1. Conditii si proceduri privind includerea instrumentelor financiare ´n SecŞiunea 

instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ 

(tranzacŞionate, dar nelistate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare) 

6.2. CondiŞii si proceduri privind retragerea instrumentelor financiare din SecŞiunea  

instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ 
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reglementatŁ(tranzacŞionate, dar nelistate ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare) 

SecŞiunea 7 - CondiŞii ĸi proceduri de admitere, menŞinere ĸi retragere a produselor structurate la 

ĸi de la tranzacŞionare 

7.1. Admiterea  produselor structurate la tranzacŞionare 

       Proceduri privind admiterea produselor structurate la tranzacŞionare 

7.2. MenŞinerea unei emisiuni individuale de produse structurate la tranzacŞionare  

       Proceduri privind menŞinerea unei emisiuni individuale de produse structurate la 

tranzacŞionare 

7.3. Retragerea produselor structurate de la tranzacŞionare 

       Proceduri privind retragerea produselor structurate la tranzacŞionare 

SecŞiunea 8 - CondiŞiile ĸi procedurile de admitere, menŞinere ĸi retragere a ETF-urilor la ĸi de la 

tranzacŞionare 

8.1. Admiterea  ETF-urilor la tranzacŞionare 

       Proceduri privind admiterea ETF-urilor la tranzacŞionare 

8.2. MenŞinerea ETF-urilor la tranzacŞionare  

      Proceduri privind menŞinerea ETF-urilor la tranzacŞionare 

8.3. Retragerea ETF-urilor de la tranzacŞionare 

                   Proceduri privind retragerea ETF-urilor de la tranzacŞionare 

CAPITOLUL  IV - Proceduri de tranzacŞionare ĸi obligaŞiile ParticipanŞilor admiĸi la 

tranzacŞionare 

CAPITOLUL  V - Tipuri de tranzacŞii ĸi operaŞiuni permise 

CAPITOLUL  VI - Proceduri privind modul de determinare ĸi publicare a preŞurilor 

CAPITOLUL  VII - Administrarea ĸi diseminarea informaŞiilor cŁtre public 

CAPITOLUL  VIII - Standardele profesionale impuse persoanelor care efectueazŁ 

operaŞiuni ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX                                             

CAPITOLUL  IX - Standardele contractuale ĸi sistemul de compensare-decontare utilizat 

CAPIT OLUL  X - Mecanisme de securitate ĸi control al sistemelor informatice, pentru 

asigurarea pŁstrŁrii ´n siguranŞŁ a datelor ĸi informaŞiilor stocate, a fiĸierelor ĸi bazelor de 

date, inclusiv în situaŞia unor evenimente deosebite 

CAPITOLUL  XI - DispoziŞii finale ĸi tranzitorii - Abrogat 

 

 

 

 



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012 

 şi Deciziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016 

Regulament nr. 7 privind organizarea, funcţionarea şi tranzacţionarea  în cadrul sistemului alternativ de tranzacţionare 
administrat de SIBEX 

 

7 

Capitolul I  

Sistemul alternativ de tranzacŞionare 

 

SecŞiunea 1  

DispoziŞii generale 

 

Art. 1  

Prezenta Carte stabileĸte normele aplicabile sistemului alternativ de tranzacŞionare, 

administrat de cŁtre SIBEX - SIBIU STOCK EX CHANGE S.A., ´n conformitate cu legislaŞia 

în vigoare. 

Art. 2  

Ċn prezenta Carte, termenii, expresiile ĸi noŞiunile utilizate au urmŁtoarele semnificaŞii: 

1. A.G.A. - prescurtarea AdunŁrii Generale a AcŞionarilor. Poate fi ordinarŁ, caz ´n care se 

va prescurta A.G.O.A., sau extraordinarŁ, caz ´n care se va prescurta A.G.E.A. 

2. Broker activ - agentul pentru servicii de investiŞii financiare, autorizat de A.S.F. si 

´nscris ´n Registrul public al A.S.F., sau persoana fizicŁ care detine o certificare 

echivalenta emisŁ de autoritatea competentŁ din statul membru /nemembru care ii confera 

acesteia dreptul de a presta servicii si activitati de investitii in numele unui intermediar, 

care a absolvit cursurile de specialitate organizate de cŁtre SIBEX pentru certificarea 

profesionala a brokerilor activi ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare ĸi care a 

fost admis de cŁtre Consiliul de AdministraŞie al SIBEX ´n calitate de broker activ pe 

sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX ´n conformitate cu prevederile 

art. 49, 50 ĸi 51 din prezenta Carte. 

3. SIBEX - denumirea prescurtatŁ a SIBEX ï SIBIU STOCK EXCHANGE S.A. , în 

calitate de operator de piaŞŁ, ´n sensul Legii 297/2004 ĸi reglementŁrilor C.N.V.M./A.S.F. 

4. C.A. - denumirea prescurtatŁ a Consiliului de AdministraŞie al societŁŞii. 

5. Calendar financiar -- calendarul de transmitere a situaŞiilor economico-financiare ale 

unui Emitent, pentru îndeplinirea obligaŞiilor sale de informare periodicŁ. 

6. A.S.F. - denumirea prescurtatŁ a AutoritŁŞii de Supraveghere FinanciarŁ. 

7. Depozitar central ï entitate care asigurŁ serviciile post-tranzacŞionare pentru sistemul 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX ĸi constituitŁ ĸi autorizatŁ de 

C.N.V.M./A.S.F. ´n condiŞiile Legii nr. 297/2004 ĸi ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 

13/2005 privind autorizarea ĸi funcŞionarea depozitarului central, caselor de compensare 

ĸi contrapŁrŞilor centrale, cu modificŁrile ĸi completŁrile ulterioare cu care SIBEX se aflŁ 

´n relaŞii contractuale. 

8. Depozitarul SIBEX -- Depozitarul central autorizat de cŁtre C.N.V.M., agreat de 

SIBEXAbrogat. 
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9. Emitent - entitate cu/fŁrŁ personalitate juridicŁ care a emis sau intenŞioneazŁ sŁ emitŁ 

valori mobiliare ce sunt sau vor fi tranzacŞionate pe o piaŞŁ reglementatŁ localŁ sau sistem 

alternativ de tranzacŞionare local ori pe o piaŞŁ reglementatŁ din U.E. 

10. Abrogat. 

11. Legea 297/2004 - Legea nr. 297/2004 privind piaŞa de capital, cu modificŁrile ĸi 

completŁrile ulterioare. 

12. Legea 31/1990 - Legea nr. 31/1990 privind societŁŞile comerciale, republicatŁ, cu 

modificŁrile ĸi completŁrile ulterioare. 

13. O.R.C. -  Oficiul Registrului ComerŞului competent. 

14. Cerere de admitere la tranzacŞionare -- Cerere ´ntocmitŁ ´n conformitate cu prevederile 

regulamentelor SIBEX, referitoare la admiterea valorilor mobiliare în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

15. Participant la sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX sau Participant ï 

intermediarii/firmele de investiŞii ´nscriĸi/´nscrise ´n Registrul public al A.S.F. ĸi ´n 

Registrul ParticipanŞilor, care sunt admiĸi/admise la tranzacŞionare ´n sistemul alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX ´n condiŞiile CŁrŞii I din prezentul Regulament.   

16. Participant iniŞiator ï intermediar care asigurŁ suportul necesar EmitenŞilor pentru 

admiterea ĸi promovarea la tranzacŞionare, ´n condiŞiile prezentei CŁrŞi. 

17. Sistemul de tranzacŞionare al SIBEX - sistemul electronic prin care se asigurŁ 

efectuarea tranzacŞiilor cu valori mobiliare. Accesul brokerilor la sistemul electronic de 

tranzacŞionare al SIBEX se realizeazŁ prin intermediul aplicaŞiei-client de tranzacŞionare. 

AplicaŞia-client este instalatŁ pe calculatoarele ParticipanŞilor, care sunt conectaŞi la 

SIBEX prin intermediul unui sistem de comunicare la distanŞŁ. 

18. Valori mobiliare - termen av©nd ´nŞelesul definit la pct. 3 al art. 2 din Regulamentul 

C.N.V.M. 31/2006, respectiv: categoriile de titluri care sunt negociate sau care pot fi 

negociate pe piaŞa de capital, cu excepŞia instrumentelor de platŁ, cum ar fi: 

a. acŞiuni emise de societŁŞi comerciale ĸi alte valori mobiliare echivalente ale 

acestora, emise de societŁŞi comerciale sau de alte entitŁŞi, precum ĸi certificate de 

depozit cu privire la acŞiuni; 

b. obligaŞiuni sau alte titluri de creanŞŁ, titlurile de stat cu scadenŞŁ mai mare de 12 

luni, inclusiv certificatele de depozit cu privire la astfel de titluri; 

c. orice alte titluri care dau dreptul de a achiziŞiona sau vinde respectivele valori 

mobiliare sau care conduc la o decontare ´n bani, stabilitŁ ´n raport cu valori 

mobiliare, cu valute, cu rate ale dob©nzii sau rentabilitŁŞii, cu mŁrfuri sau cu alŞi 

indici ori indicatori. 

19. Intermediar  ï societŁŞile de servicii de investiŞii financiare autorizate de 

A.S.F./C.N.V.M., instituŞii de credit autorizate de Banca NaŞionalŁ a Rom©niei, ´n 

conformitate cu legislaŞia bancarŁ aplicabilŁ, precum ĸi entitŁŞi de natura acestora 

autorizate ´n state membre sau nemembre sŁ presteze servicii si activitati de investiŞii de 

natura celor prevŁzute la art. 5 din Legea 297/2004 ĸi ´nscrise ´n Registrul A.S.F. 
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20. Cont CLIENT  - cont de instrumente financiare deschis de un Participant, în numele unui 

client care nu se ´ncadreazŁ ´n categoriile House. 

21. Cont HOUSE - contul deschis ´n nume propriu de un Participant la piaŞa instrumentelor 

financiare. 

22. Cont CLIENŝI-GLOBAL ï contul deschis de cŁtre un Participant la piaŞa 

instrumentelor financiare ´n numele clienŞilor sŁi. 

23. Agent custode ï reprezintŁ intermediarul ´nscris ´n Registrul A.S.F., care are în obiectul 

de activitate pŁstrarea ´n siguranŞŁ ĸi administrarea instrumentelor financiare în contul 

clienŞilor, inclusiv custodia ĸi servicii ´n legŁturŁ cu acestea, cum ar fi administrarea 

fondurilor sau garanŞiilor ĸi care a ´ncheiat contract de participare la sistemul unui 

depozitar central. 

24. Certificat de emisii de gaze cu efect de serŁ (certificat EGES) ï titlul care conferŁ 

dreptul de a emite o tonŁ de dioxid de carbon echivalent ´ntr-o perioadŁ definitŁ, valabil 

numai pentru ´ndeplinirea scopului HotŁr©rii Guvernului nr.780/2006 privind ´nfiinŞarea 

schemei de comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de serŁ. 

25. Emisiune individualŁ de produse structurate - tranĸa de produse structurate 

identificatŁ ´n mod unic prin codul ISIN, emisŁ ´n conformitate cu prospectul de bazŁ al 

Emitentului ĸi documentele de completare a respectivului prospect. 

26. Produse structurate ï instrumente financiare de natura valorilor mobiliare care au la 

bazŁ un activ suport, sunt emise ´n conformitate cu un prospect de bazŁ, precum ĸi cu 

documentele de completare aferente respectivului prospect ĸi care pot fi admise la 

tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

EmitenŞii produselor structurate pot fi instituŞii de credit, societŁŞi de servicii de investiŞii 

financiare ĸi alte instituŞii aflate sub incidenŞa autorizŁrii ĸi reglementŁrii autoritŁŞilor 

competente din statele membre sau nemembre. 

27. Prospect de bazŁ - prospectul de emisiune aprobat fie de cŁtre A.S.F., fie de o autoritate 

competentŁ dintr-un alt stat membru ĸi notificat A.S.F., ´n baza cŁruia un Emitent poate 

solicita admiterea la tranzacŞionare a produselor structurate ´n cadrul sistemului alternativ 

de tranzactionare administrat de SIBEX. 

28. Program cadru de oferta ï un plan care permite emiterea, în mod continuu sau repetat 

în decursul unei perioade de timp determinate, a valorilor mobiliare, altele decat cele de 

tipul titlurilor de capital. 

29. ETF sau Exchange Traded Fund ï organism de plasament colectiv în valori mobiliare 

(OPCVM) ce urmŁreĸte un anumit indice de actiuni ĸi a cŁrui tranzacŞionare este similarŁ 

cu cea a acŞiunilor pe ATS. PiaŞa unui ETF este o piaŞŁ de tip order-driven, iar preŞul 

acestuia se stabileĸte ´n timpul sedintei de tranzacŞionare ´n funcŞie de cerere ĸi ofertŁ. 

Titlurile de participare la un ETF sunt: 

1) unitŁŞile de fond emise de fonduri administrate de o societate de administrare a 

investiŞiilor sau de un sub-fond al unui fond deschis de investiŞii, compus la r©ndul lui din 

sub-fonduri administrate de o societate de administrare a investiŞiilor; 

2) acŞiuni emise de societŁŞi de investiŞii. 
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Admistratorul fondului tranzacŞionabil (ETF) trebuie sŁ descrie precis compoziŞia 

fondului ĸi sŁ stabileascŁ proceduri clare ĸi stabile pentru participanŞii autorizaŞi implicaŞi 

´n procesul de creare ĸi rŁscumpŁrare de titluri de participare.  

Crearea ETF are loc pe o piaŞŁ primarŁ, anterior admiterii la tranzacŞionare. Sistemul 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX ´ndeplineĸte exclusiv rolul pieŞei 

secundare. 

30.  Valoarea unitarŁ a activului net (iVUAN) - valoarea unitarŁ a activului net a unui ETF 

publicatŁ de SIBEX ĸi actualizatŁ ´n mod continuu, cel puŞin o datŁ la fiecare 60 de 

secunde, pe perioada ´ntregii zile de tranzacŞionare, ´n baza informaŞiilor furnizate direct 

sau indirect de cŁtre Emitent. 

31. Indice de referinŞŁ ï Indicele de acŞiuni urmŁrit sau replicat de cŁtre ETF, a cŁrui valoare 

va fi actualizatŁ ĸi diseminatŁ zilnic. 

32. ParticipanŞi - intermediarii (prevazuti la punctul 19) sau alte  firme de investiŞii 

autorizate sŁ presteze servicii ĸi activitŁŞi de investiŞii ´n conformitate cu legislaŞia U.E.. 

33. Agent pentru servicii de investitii financiare ï persoana fizicŁ ce  desfŁĸoarŁ servicii si 

activitati de investitii in baza autorizatiei acordata de A.S.F., exclusiv în numele 

intermediarului al cŁrui angajat este, neputand presta servicii ĸi activitŁŞi de investiŞii ´n 

nume propriu. Acronimul este ASIF. Un agent delegat, definit in conformitate cu 

prevederile art.2, alin.1, pct.1^1 din Legea 297/2004,  nu poate fi admis in calitate de 

broker activ in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX. 

34.  Directorii Sibex / Directorii societŁŞii ï Directorul General si Directorul General 

Adjunct al societatii. 

Art. 3  

CeilalŞi termeni utilizaŞi ´n prezenta Carte, care nu se regŁsesc ´n art. 2 din prezenta Carte, 

au semnificaŞia ce rezultŁ din Legea 297/2004, din reglementŁrile C.N.V.M./A.S.F. ĸi din 

reglementŁrile SIBEX  

Art. 4  

Nu pot fi pretinse daune, interese sau despŁgubiri ´mpotriva SIBEX, dacŁ SIBEX 

acŞioneazŁ ´n concordanŞŁ cu prevederile legale ´n vigoare privind piaŞa de capital sau a 

reglementŁrilor proprii, emise potrivit legii. 

Art. 5  

Prezentul regulament se va publica pe pagina web a SIBEX  
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SecŞiunea 2 

Conducerea sistemului alternativ de tranzacŞionare 

 

Art. 6   

(1) Conducerea sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de cŁtre SIBEX este asiguratŁ 

de cŁtre directorii SIBEX, ´n conformitate cu actul constitutiv al societŁŞii ĸi cu reglementŁrile 

legale în vigoare. 

(2) Directorii SIBEX au toate atribuŞiile conferite de legile ĸi regulamentele ´n vigoare, pentru 

asigurarea unei activitŁŞi unitare, eficiente ĸi ordonate a sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX 

(3) Abrogat.  

(4) Toate departamentele SIBEX desfŁĸoarŁ activitŁŞile specifice ´n vederea asigurŁrii 

administrŁrii sistemului alternativ de tranzacŞionare ´n conformitate cu reglementŁrile legale ´n 

vigoare. 

Art. 7  

(1) Directorii au urmŁtoarele atribuŞii ´n legŁturŁ cu administrarea sistemului alternativ de 

tranzacŞionare: 

a) urmŁresc ĸi asigurŁ respectarea regulamentelor sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX;  

b) supun aprobŁrii Consiliului de AdministraŞie modificŁrile regulamentelor ĸi procedurilor 

privind sistemul alternativ de tranzacŞionare; 

c) propun Consiliului de AdministraŞie categoriile, nivelurile ĸi plafoanele comisioanelor ĸi 

tarifelor practicate de SIBEX ´n vederea avizŁrii ĸi supunerii spre aprobare adunŁrii generale 

a acŞionarilor; 

d) acordŁ certificate profesionale brokerilor activi care au promovat examenele corespunzŁtoare 

în vederea admiterii în calitate de broker activ în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX ĸi persoanelor care au promovat examenele aferente 

cursurilor de recertificare profesionalŁ organizate de SIBEX.; 

e) propun Consiliului de AdministraŞie al SIBEX suspendarea calitŁŞii de Participant ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX pentru o perioadŁ ´ntre 5 ĸi 90 

de zile ĸi a calitŁŞii de brokeri activi ´n condiŞiile prezentului regulament ĸi ale 

reglementŁrilor legale în vigoare; 

f) propun Consiliului de AdministraŞie al SIBEX retragerea calitŁŞii de participant sau broker 

activ, dupŁ caz, pentru entitŁŞile ĸi persoanele menŞionate la lit. e); 

g) supun aprobŁrii C.A. admiterea de noi instrumente financiare la tranzacŞionare ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

h) poartŁ tratative pentru stabilirea de relaŞii de asociere cu burse din alte ŞŁri sau afilierea la 

forurile internaŞionale ce reunesc instituŞii similare sub condiŞia notificŁrii prealabile cŁtre 

A.S.F.; 
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i) propun C.A. admiterea de noi ParticipanŞi ĸi brokeri activi ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

j) soluŞioneazŁ sesizŁrile ĸi contestaŞiile transmise de ParticipanŞii din cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX ĸi de clienŞii ParticipanŞilor, dupŁ caz, ´n 

legŁturŁ cu activitatea desfŁĸuratŁ ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX; 

k) ´ndeplinesc alte atribuŞii privind administrarea sistemului alternativ de tranzacŞionare stabilite 

´n sarcina lor prin actul constitutiv al SIBEX sau prin reglementŁrile A.S.F./C.N.V.M.; 

l) dispun ´ntreruperea ĸi reluarea sesiunii de tranzacŞionare ´n situaŞiile prevŁzute de Cartea II 

din prezentul Regulament. 

m) în cazul  instrumentelor financiare de tipul drepturilor, directorii SIBEX vor decide asupra 

admiterii la tranzacŞionare a drepturilor, iar decizia va fi emisŁ ´n termen de maximum 30 de 

zile de la data depunerii de cŁtre Emitent a tuturor documentelor solicitate de SIBEX. 

Decizia directorilor SIBEX va fi pusŁ ´n executare la data notificŁrii acesteia cŁtre Emitent; 

n) asigurŁ implementarea proiectelor ´ncredinŞate de cŁtre Consiliul de AdministraŞie referitoare 

la sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de societate; 

o) avizeazŁ ĸi semneazŁ comunicatele SIBEX referitoare la activitatea de tranzacŞionare ´n 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX (rapoarte zilnice, lunare, 

anuale); 

p) supravegheazŁ transmiterea rapoartelor cŁtre A.S.F. de cŁtre departamentele SIBEX; 

q) colaboreazŁ la elaborarea regulamentelor societŁŞii; 

r) supravegheazŁ existenŞa ĸi Şinerea corectŁ a registrelor ĸi a altor documente privind 

tranzacŞiile efectuate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX. 

(2) Abrogat. 

(3) Abrogat. 

 

Capitolul II  

CondiŞiile ĸi procedurile de admitere ´n calitate de participant ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare, suspendare ĸi retragere a calitŁŞii de Participant ´n cadrul 

sistemului alternativ  de tranzacŞionare 

 

Art. 8  

Pot fi admisi in calitate de participanŞi ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

societŁŞi de servicii de investiŞii financiare autorizate de C.N.V.M./A.S.F., instituŞii de credit 

autorizate de Banca NaŞionalŁ a Rom©niei, ´n conformitate cu legislaŞia bancarŁ aplicabilŁ, sau 

alte firme de investiŞii autorizate ´n state membre sau nemembre sŁ presteze servicii si activitati 

de investiŞii de natura celor prevŁzute la art. 5 din Legea 297/2004, înscrise în Registrul public al 

A.S.F., si care ´ndeplinesc condiŞiile de acces pe aceastŁ piaŞŁ ´n conformitate cu prevederile 

prezentului regulament. 
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Art. 9  

ParticipanŞii sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX se bucurŁ de 

drepturi egale, indiferent de data dob©ndirii acestei calitŁŞi. Calitatea de Participant al sistemului 

alternativ de tranzacŞionare nu este transmisibilŁ. 

Art. 10 

(1) SIBEX va putea realiza operaŞiuni pe teritoriul altor state membre pentru a admite ca 

ParticipanŞi la tranzacŞionare firmele de investiŞii din statele membre respective ĸi pentru a le 

permite acestora conectarea de la distanŞŁ ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, 

conform prevederilor reglementŁrilor C.N.V.M./A.S.F. în vigoare. 

(2) SIBEX va realiza operaŞiuni pe teritoriul altor state membre numai dupŁ transmiterea cŁtre 

A.S.F. a unei notificŁri ce va cuprinde: 

a) statele membre pe teritoriul cŁrora SIBEX intenŞioneazŁ sŁ realizeze operaŞiuni 

transfrontaliere; 

b) descrierea modalitŁŞii de admitere la tranzacŞionare ĸi de conectare de la distanŞŁ ´n 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX a firmelor de 

investiŞii din respectivele state membre; 

c) scrisoarea de intenŞie a SIBEX de a realiza operaŞiuni pe teritoriul statelor membre.     

(3) DupŁ primirea din partea A.S.F. a confirmŁrii comunicŁrii respectivei notificŁri cŁtre statul 

membru indicat, SIBEX va putea ´ncepe demersuri, conform informaŞiilor din notificare, pentru 

admiterea ´n calitate de participant ĸi conectarea de la distanŞŁ a intermediarilor din statele 

membre. 

SecŞiunea 1 

Admiterea ´n calitate de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare ĸi 

acordarea accesului la sistemul electronic de tranzacŞionare 

 

Art. 11  

Admiterea în calitatea de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX se face în baza deciziei C.A. al SIBEX. De la data emiterii deciziei de 

admitere, Participantul va primi ĸi dreptul de acces la sistemul electronic de tranzacŞionare. 

Art. 12 

Abrogat. 

 

1.1. Admiterea ´n calitate de Participant ĸi acordarea accesului la sistemul electronic de 

tranzacŞionare ´n cazul SocietŁŞilor de Servicii de InvestiŞii Financiare 

 

Art. 13   

 (1) Pentru admiterea în calitate de participant în cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, o entitate trebuie sŁ ´ndeplineascŁ urmŁtoarele condiŞii: 
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a) sŁ fie ´nscrisŁ ´n Registrul public al A.S.F.;  

b) sŁ ´ncheie cu SIBEX un contract de participare ´n cadrul sistemului alternative de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, contract care include si clauze privind accesul la 

sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX;  

c) sŁ dispunŁ de o dotare tehnicŁ corespunzŁtoare ĸi de sisteme de comunicaŞie care sŁ 

´ndeplineascŁ cerinŞele minime stabilite de Consiliul de AdministraŞie al SIBEX pentru 

conectarea la sistemul electronic de tranzacŞionare; 

d) sŁ deŞinŁ sisteme ĸi programe informatice care sŁ asigure evidenŞa ĸi gestionarea 

tranzacŞiilor efectuate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX; 

e) sŁ aibŁ angajaŞi cel puŞin doi agenŞi pentru servicii de investiŞii financiare, autorizati in 

aceasta calitate de catre A.S.F. si inscrisi in Registrul public al A.S.F., sau cel puŞin doua 

persoane fizice care se afla in relatii contractuale cu participantul in cauza (de munca sau de 

alta natura, dupa caz), care detin o certificare echivalenta emisa de autoritatea competentŁ 

din statul membru/nemembru si care le confera acestora dreptul de a presta servicii si 

activitati de investitii in numele unui intermediar si care, in acelasi timp, au absolvit 

cursurile de certificare profesionala organizate de cŁtre SIBEX pentru dobandirea calitatii 

de brokeri activi ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare;  

f) sŁ nu aibŁ obligaŞii restante de naturŁ financiarŁ cŁtre SIBEX; 

g) sŁ deŞinŁ calitatea de membru al unui depozitar central agreat de SIBEX ori sŁ ´ncheie un 

contract de compensare-decontare cu un agent de decontare;  

h) sŁ plŁteascŁ tariful de admitere ca Participant prevŁzut ´n Lista de tarife ĸi comisioane 

practicate de SIBEX. 

(2) Tarifele datorate SIBEX de catre participant, in stransa legatura cu calitatea acestuia de 

participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, vor fi propuse si avizate de Consiliul 

de AdministraŞie ĸi aprobate de adunarea generala a acŞionarilor, si vor fi publicate pe pagina web 

a societatii www.sibex.ro. 

(3) Persoanele menŞionate la alin. (1) lit. e) trebuie sŁ urmeze, daca SIBEX considera ca este 

necesar, ĸi cursuri de recertificare profesionalŁ ĸi sŁ obŞinŁ, dacŁ este cazul, ĸi certificatele 

profesionale aferente absolvirii respectivelor cursuri. 

(4) CerinŞele minime pentru conectarea participanŞilor la sistemul electronic de tranzacŞionare 

stabilite de Consiliul de AdministraŞie al SIBEX conform alin. (1), lit. c), vor fi publicate pe 

pagina web www.sibex.ro. 

Art. 14   

 Pentru admiterea ´n calitate de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, Societatea de Servicii de InvestiŞii Financiare va transmite o cerere de 

admitere la tranzacŞionare, ´ntocmitŁ conform Anexei nr. 1 din prezenta Carte, ´nsoŞitŁ de 

urmŁtoarele documente: 

a) copia deciziei de autorizare emisa de C.N.V.M. /A.S.F., Banca NaŞionalŁ a Rom©niei sau de 

catre autoritatea competenta din statul membru, si atestatul de înscriere în Registrul public al 

A.S.F., dupŁ caz; 

http://www.sibex.ro/
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b) copiile autorizaŞiilor de agenŞi pentru servicii de investiŞii financiare emise de 

C.N.V.M./A.S.F., sau dupa caz, dovada unei certificari profesionale/autorizatii echivalente 

emisa de autoritatea competentŁ din statul membru /nemembru si care le confera acestora 

dreptul de a presta servicii si activitati de investitii in numele unui intermediar pentru 

persoanele care vor efectua tranzacŞii ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX; 

c) dovada deŞinerii dotŁrii tehnice corespunzŁtoare ĸi a sistemelor de comunicaŞie care sŁ 

´ndeplineascŁ cerinŞele minime stabilite de Consiliul de AdministraŞie al SIBEX pentru 

conectarea la sistemul electronic de tranzacŞionare insotita, daca este cazul, de o declaraŞie pe 

proprie rŁspundere din partea reprezentantului legal al participantului privind deŞinerea de 

programe ĸi sisteme informatice care sŁ asigure evidenŞa ĸi gestionarea tranzacŞiilor care 

urmeazŁ a fi efectuate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX; 

d) copia contractului de compensare - decontare încheiat cu un depozitar central agreat de 

SIBEX sau copia contractului incheiat cu un agent de decontare, membru al sistemului de 

compensare ï decontare ĸi registru agreat de SIBEX; 

e) ´n cazul persoanelor care vor semna corespondenŞa ĸi vor reprezenta participantul ´n relaŞia 

cu SIBEX, specimenele de semnŁturi ale acestora (se va indica pentru fiecare persoanŁ ´n 

parte aria de responsabilitate conform Anexei nr. 3 din prezenta Carte); 

f) lista persoanelor fizice sau juridice care activeazŁ ´n calitate de agenŞi delegaŞi, sub 

responsabilitatea deplinŁ ĸi necondiŞionatŁ a respectivului Participant; 

g) alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare pentru procedura de admitere ´n 

calitatea de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX. 

 

1.2. Admiterea în calitate de Participant în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare ĸi acordarea accesului la sistemul  electronic de tranzacŞionare ´n 

cazul InstituŞiilor de Credit 

 

Art. 15  

(1) Ċn vederea admiterii ´n calitate de participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, instituŞia de credit trebuie sŁ ´ndeplineascŁ condiŞiile prevŁzute la art. 13 

din prezenta Carte. 

(2) Pentru admiterea ´n calitate de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, instituŞia de credit va transmite o cerere de admitere la tranzacŞionare, 

´ntocmitŁ conform Anexei nr. 1 din prezenta Carte, ´nsoŞitŁ de documentele mentionate la art 14 

si schema structurii organizatorice privind operaŞiunile pe piaŞa de capital. 

Art. 16  

            Pentru a putea tranzacŞiona de la sediile secundare ï sucursale ï autorizate de 

C.N.V.M./A.S.F., ParticipanŞii trebuie sŁ respecte urmŁtoarele condiŞii:  
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a) sŁ depunŁ o copie a deciziei C.N.V.M./A.S.F. de autorizare a sediului secundar 

respectiv; 

b) sŁ deŞinŁ la sediul secundar respectiv cel puŞin un terminal de acces la sistemul 

electronic de tranzacŞionare al SIBEX; 

c) sŁ deŞinŁ la sediul secundar respectiv o dotare tehnicŁ corespunzŁtoare ĸi personal 

autorizat angajat cu contract de muncŁ, corespunzŁtor serviciilor de investiŞii 

financiare autorizate ĸi accesŁrii sistemului electronic de tranzacŞionare, administrat 

de SIBEX (cel puŞin un broker activ ĸi un reprezentant al Compartimentului de 

control intern).    

 

 

1.3. Admiterea ´n calitate  de Participant  ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare  

ĸi acordarea accesului la sistemul  electronic de tranzacŞionare ´n cazul Sucursalelor 

Intermediarilor din state nemembre UE 

 

Art. 17     

(1) Intermediarii din statele nemembre pot ´nfiinŞa sucursale pe teritoriul Rom©niei cu respectarea 

prevederilor art. 43 din Legea 297/2004 ĸi ale art. 60 din Regulamentul C.N.V.M.  nr. 32/2006. 

(2) Pentru  admiterea ´n calitate de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX ĸi pentru ´nscrierea ´n registrul ParticipanŞilor, intermediarii autorizaŞi ´n 

state nemembre UE care au o sucursalŁ ´n Rom©nia ĸi care nu au dreptul de a tranzacŞiona pe o 

altŁ piaŞŁ administratŁ de SIBEX vor transmite o cerere de admitere la tranzacŞionare, ´ntocmitŁ 

conform Anexei nr. 1 la prezenta Carte, ´nsoŞitŁ de documentele mentionate la art. 14. 

(3) Ċn vederea admiterii ´n calitatea de participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, sucursalele ParticipanŞilor trebuie sŁ ´ndeplineascŁ urmŁtoarele cerinŞe: 

a) sŁ respecte condiŞiile de la art. 13, lit. a)-f), ĸi h) din prezenta Carte; 

b) sŁ obŞinŁ sau sŁ deŞinŁ calitatea de membru al unei scheme de compensare a investitorilor 

care deschid conturi la respectiva sucursala, cu respectarea prevederilor art. 61 din Regulamentul 

C.N.V.M. 32/2006.    

(4) Pentru toate documentele care nu sunt redactate ´n limba rom©nŁ sau engleza trebuie depuse ĸi 

traducerile autorizate.  

 

1.4. Admiterea ´n calitate de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare ĸi 

acordarea accesului la sistemul electronic de tranzacŞionare ´n cazul firmelor de investiŞii 

din alte state membre ĸi al sucursalelor acestora 

 

Art.  18  

(1) Ċn limita autorizaŞiei acordate de statul membru de origine, firmele de investiŞii autorizate ĸi 

supravegheate de autoritatea competentŁ dintr-un alt stat membru UE pot efectua în România 
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servicii ĸi activitŁŞi de investitii ´n temeiul liberei circulaŞii a serviciilor, ´n mod direct sau prin 

´nfiinŞarea de sucursale cu respectarea Legii 297/2004 ĸi Regulamentului C.N.V.M. 32/2006. 

(2) Pentru admiterea ´n calitate de ParticipanŞi ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX ĸi pentru ´nscrierea ´n Registrul ParticipanŞilor, firmele de investiŞii 

autorizate în alte state membre sau sucursalele acestora vor transmite SIBEX o cerere de admitere 

redactatŁ conform Anexei nr. 1 la prezenta Carte, ´nsoŞitŁ de documentele menŞionate la art. 14 

din prezenta Carte. 

(3) Ċn vederea admiterii ´n calitate de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, firma de investiŞii trebuie sŁ ´ndeplineascŁ urmŁtoarele cerinŞe: 

a) sŁ respecte condiŞiile de la art. 13 lit. a), b), c), ĸi e) din prezenta Carte; 

b) sŁ obŞinŁ sau sŁ deŞinŁ calitatea de membru al unei scheme de compensare a investitorilor ĸi 

sŁ notifice datele de identificare ale acesteia ĸi procedurile specifice aplicabile ´n cazul 

compensŁrii investiŞiilor realizate pe teritoriul Rom©niei. 

(4) Abrogat.   

 

Procedura de admitere a ParticipanŞilor 

 

Art. 19  

(1) DupŁ primirea documentelor specificate în art. 14 - 18 din prezenta Carte dupŁ caz, directorii 

SIBEX vor verifica dacŁ au fost depuse toate documentele necesare, precum ĸi autenticitatea 

acestora ĸi vor ´nainta spre aprobare Consiliului de AdministraŞie cererea de admitere a  

solicitantului ´n calitate de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX. 

(2) Ċn situaŞia ´n care documentele transmise sunt incomplete sau ilizibile, solicitantul va fi 

notificat sŁ transmitŁ documentele care lipsesc sau într-o formŁ lizibilŁ. 

Art. 20 

(1) Admiterea ´n calitate de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX se face ´n baza deciziei Consiliului de AdministraŞie al SIBEX ´n care se 

va specifica dacŁ Participantul va putea tranzacŞiona at©t ´n cont propriu, c©t ĸi ´n contul 

clienŞilor, sau doar ´n contul clienŞilor. 

(2) OdatŁ cu emiterea deciziei de admitere ´n calitate de Participant ´n cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX, Consiliul de AdministraŞie va dispune ´nscrierea 

Participantului respectiv ´n Registrul ParticipanŞilor.   

(3) Ulterior emiterii deciziei de admitere, SIBEX va încheia cu respectivul Participant contractul 

de conectare la sistemul electronic de tranzacŞionare. DupŁ ´ncheierea contractului de conectare a 

Participantului la sistemul electronic de tranzacŞionare acesta va putea efectua tranzacŞii ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX. 

(4) Decizia de admitere se va comunica Departamentului Juridic si Resurse Umane, 

Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe, Departamentului Administrare Sistem 
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Informatic ĸi Departamentului Economic-Administrativ, precum ĸi depozitarului central agreat de 

SIBEX ĸi se va notifica A.S.F.. 

(5) Decizia de admitere a Participantului va fi transmisŁ acestuia prin fax ĸi poĸtŁ ĸi va fi 

comunicatŁ Departamentului Administrare Sistem Informatic ´mpreunŁ cu lista agenŞilor pentru 

servicii de investiŞii financiare ai Participantului care activeazŁ ´n calitate de agenŞi delegaŞi, ´n 

vederea publicŁrii pe pagina web www.sibex.ro. 

(6) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX va respinge cererea de admitere ´n situaŞia ´n care 

considerŁ cŁ solicitantul nu ´ndeplineĸte toate condiŞiile de acces ´n cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX.  

(7) Ċn situaŞia respingerii cererii de admitere, solicitantul ´n cauzŁ va fi ´nĸtiinŞat ´n scris asupra 

acestui fapt ĸi asupra motivelor care au stat la baza respingerii cererii sale de admitere ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX. 

Art. 21 

(1) Registrul ParticipanŞilor ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de  

SIBEX se pŁstreazŁ la sediul societŁŞii ĸi se aflŁ ´n grija Departamentului Juridic si Resurse 

Umane. 

(2) Registrul ParticipanŞilor va cuprinde urmŁtoarele rubrici: 

a) denumirea Participantului; 

b) datele de identificare ale Participantului ĸi, ´n cazul Participantului dintr-un stat nemembru, 

datele de identificare ale sucursalei din România a Participantului; 

c) data ĸi numŁrul contractului de participare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX;  

d) numŁrul ĸi data autorizaŞiei emise de A.S.F./C.N.V.M. sau Banca NaŞionalŁ a Rom©niei, sau 

de catre autoritatea competenta din statul membru, dupŁ caz; 

e) numŁrul ĸi data ´nscrierii ´n Registrul public al A.S.F.; 

f) numŁrul ĸi data deciziei Consiliului de AdministraŞie al SIBEX privind admiterea ´n calitate 

de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX;  

g) menŞiuni privind suspendarea sau retragerea calitŁŞii de participant ´n cadrul sistemului 

alternativ de  tranzacŞionare administrat de SIBEX, cu precizarea hotŁr©rilor care au stat la 

baza acestor situaŞii. 

Art. 22  

Registrul ParticipanŞilor va fi Şinut ĸi ´n format electronic. Lista participanŞilor ĸi datele de 

contact ale acestora vor putea fi accesate pe pagina web a SIBEX. 
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1.5. Admiterea ´n calitate de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare ĸi 

acordarea accesului la sistemul electronic de tranzacŞionare ´n cazul Intermediarilor care 

deŞin calitatea de participant pe o altŁ piaŞŁ reglementatŁ administratŁ de SIBEX sau pe un 

alt sistem alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX 

 

Art. 23  

Pentru admiterea ´n calitate de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, entitŁŞile care deŞin calitatea de participant pe o altŁ piaŞŁ reglementatŁ 

administratŁ de SIBEX  sau pe un alt sistem alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX 

vor transmite o cerere de admitere la tranzacŞionare, ´ntocmitŁ conform Anexei nr. 1 la prezenta 

Carte, ´nsoŞitŁ de documentele mentionate la art. 14 b), d), e) si g), dupa caz. 

Art . 24   

(1) DupŁ admiterea în calitate de Participant în cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, Participantul este obligat sŁ respecte toate reglementŁrile ´n vigoare 

referitoare la activitatea de tranzacŞionare pe acest sistem. 

(2) DupŁ emiterea deciziei de admitere în calitate de Participant în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, Participantul va primi acces la sistemul electronic de 

tranzacŞionare prin aplicaŞii IT proprii ĸi/sau prin intermediul unor aplicaŞii de end-user puse la 

dispoziŞie de SIBEX.. 

  

(3)  Participantul va utiliza, conform reglementŁrilor incidente ´n vigoare:  

a) sistemul de conturi globale  

b) sistemul de conturi individuale 

(4) In cazul utilizarii unei aplicaŞii IT proprii pentru accesul la sistemul electronic de 

tranzacŞionare, responsabilitatea alocarii userilor si parolelor de acces pentru brokerii activi 

revine Participantului.  

(5) In cazul utilizarii aplicatiilor end-user puse la dispozitie de catre Sibex, crearea conturilor de 

brokeri activi se va face de catre Sibex, la cererea Participantului, iar crearea conturilor de clienti 

se va face de catre Participanti. 

(6) DupŁ admiterea ´n calitate de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, 

SIBEX va aloca fiecŁrui participant admis un cod de tranzacŞionare, ce va fi utilizat ´n procesul 

de identificare a acestora.   
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SecŞiunea 2  

Suspendarea calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului electronic de tranzacŞionare    

 

Art. 25  

(1) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX poate sŁ suspende calitatea de Participant ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare, pentru o perioadŁ cuprinsŁ ´ntre 5 ĸi 90 de zile, în 

urmŁtoarele situaŞii: 

a) ne´ndeplinirea condiŞiilor legale ce au stat la baza admiterii ´n calitate de Participant ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX conform art. 13, din prezenta 

Carte; 

b) neachitarea tarifelor ĸi comisioanelor datorate SIBEX, ´n baza contractului ´ncheiat ´ntre 

Participant ĸi SIBEX; 

c) suspendarea Participantului de cŁtre depozitarul central din sistemul de compensare-

decontare ĸi registru; 

d) A.S.F., Banca NaŞionalŁ a Rom©niei sau autoritatea competenta din statul membru suspendŁ 

autorizaŞia Participantului; 

e) fuziunea/divizarea Participantului; 

f) ca sancŞiune pentru nerespectarea de cŁtre Participant a regulilor de conduitŁ sau a regulilor 

prudenŞiale prevŁzute ´n reglementŁrile legale ´n vigoare aplicabile ParticipanŞilor ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

g) nerespectarea obligaŞiilor ĸi/sau incalcarea interdicŞiilor prevŁzute la art. 34 ĸi 35 din 

prezentul regulament. 

(1
1
) Pentru situaŞiile prevŁzute la lit. b) a alin.(1), inainte de emiterea deciziei de suspendare, 

Consiliul de Administratie al SIBEX va avertiza Participantul asupra problemelor sesizate ĸi ´i va 

acorda un termen de 5 zile lucrŁtoare pentru remedierea acestora. 

(2) Decizia de suspendare a calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare va fi comunicatŁ Departamentului Juridic si Resurse Umane, Departamentului 

Administrare Sistem Informatic ĸi Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX, 

precum ĸi depozitarului central. 

(3) Decizia de suspendare a calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare va cuprinde perioada ĸi motivele suspendŁrii ĸi va fi comunicatŁ Participantului ´n 

cauzŁ de cŁtre Departamentul Juridic si Resurse Umane prin fax ĸi prin poĸtŁ. 

(4) Suspendarea calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare constŁ ´n 

ridicarea dreptului de a efectua tranzacŞii, acesta av©nd doar dreptul de conectare ĸi de vizualizare 

a sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX.  

(5) DupŁ intrarea ´n vigoare a deciziei de suspendare a calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare, Departamentul Administrare Sistem Informatic ĸi Departamentul 

TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe vor urmŁri aplicarea mŁsurilor prevŁzute la alin. (4) din 

prezentul articol. 
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(6) Participantul este obligat ca, dupŁ primirea deciziei de suspendare, sŁ-ĸi informeze clienŞii 

asupra acestui fapt, precum ĸi asupra consecinŞelor ce decurg ´n urma suspendŁrii. 

(6
1
) Ċn situaŞia ´n care se constatŁ nerespectarea de cŁtre Participant a interdictiilor prevŁzute la 

alin. (4), Departamentul Administrare Sistem InformaticTranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe va 

retrage în totalitate drepturile de conectare ale Participantului la sistemul electronic de 

tranzacŞionare al SIBEX, participantul suport©nd toate consecinŞele ce decurg din relaŞiile sale cu 

depozitarul central ĸi cu clienŞii sai. 

(7) Deciziile de suspendare a calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare vor fi comunicate A.S.F.   

(8) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX, la propunerea  directorilor SIBEX, poate decide 

´ncetarea efectelor deciziei de suspendare a calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare, dacŁ acesta din urmŁ face dovada ´nlŁturŁrii cauzelor care au condus la 

suspendare. 

(9) Decizia menŞionatŁ la alin. (8) va fi comunicatŁ Participantului, Departamentului 

Administrare Sistem Informatic ĸi Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe ale SIBEX, 

depozitarului central, precum ĸi A.S.F. 

(10) DupŁ primirea deciziei de revocare menŞionate la alin (8), Departamentul Administrare 

Sistem Informatic al SIBEXTranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe va reda Participantului dreptul de a 

efectua tranzacŞii ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX. 

(11) La expirarea perioadei de suspendare a calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare, Consiliul de AdministraŞie al SIBEX poate decide prelungirea cu ´ncŁ 

maximum 90 de zile a perioadei de suspendare a calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare. 

 

SecŞiunea 3 

Revocarea calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

 

Art. 26  

(1) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX poate sŁ decidŁ retragerea calitŁŞii de Participant ´n 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX ´n urmŁtoarele situaŞii: 

a) la cererea Participantului; 

b) A.S.F./Banca NaŞionalŁ a Rom©niei sau autoritatea competentŁ din statul membru retrage 

autorizaŞia Participantului, sau Participantul este radiat din Registrul public al A.S.F.   

c) finalizarea fuziunii/divizŁrii Participantului; 

d) Participantul nu a ´nceput sŁ tranzacŞioneze ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX în termen de 12 luni de la emiterea deciziei de admitere a acestuia pe 

piaŞŁ; 



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012 

 şi Deciziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016 

Regulament nr. 7 privind organizarea, funcţionarea şi tranzacţionarea  în cadrul sistemului alternativ de tranzacţionare 
administrat de SIBEX 

 

22 

e) la expirarea perioadei de suspendare a calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare, Participantul nu face dovada ´nlŁturŁrii cauzelor care au condus la 

suspendare; 

f) SIBEX constatŁ cŁ Participantul a fost admis ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX pe baza unor informaŞii sau declaraŞii false ori care au indus în eroare; 

g) ca sancŞiune, pentru ´ncŁlcarea repetatŁ a regulilor de conduitŁ sau a regulilor prudenŞiale 

prevŁzute ´n reglementŁrile legale ´n vigoare aplicabile ParticipanŞilor ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

(2) Decizia de retragere a calitŁŞii de Participant va cuprinde motivele revocŁrii ĸi va fi 

comunicatŁ Participantului ´n cauzŁ prin fax  ĸi poĸtŁ. 

(3) Decizia de retragere a calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

va fi comunicatŁ Departamentului Juridic si Resurse Umane,  Departamentului Administrare 

Sistem Informatic ĸi Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe ale SIBEX, precum ĸi 

depozitarului central.  

(4) Punerea ´n aplicare a deciziei de retragere a calitŁŞii de Participant în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX se va face de cŁtre Departamentul Juridic si 

Resurse Umane prin radierea Participantului din registrul ParticipanŞilor ĸi de cŁtre 

Departamentul Administrare Sistem InformaticTranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe prin retragerea 

accesului la sistemul electronic de tranzacŞionare concomitent cu retragerea tuturor userilor ĸi 

parolelor de acces alocate în contul Participantului  

(5) Abrogat. 

(6) Decizia de retragere a calitŁŞii de Participant va fi comunicatŁ A.S.F.. 

Art. 27  

(1) Ċn cazul prevŁzut la art. 26  alin. (1) lit. a) din prezenta Carte, Participantul va transmite 

SIBEX, ´n atenŞia directorilor SIBEX, o cerere de retragere.  

(2) Cererea Participantului trebuie sŁ poarte semnŁtura reprezentantului legal, ĸi dupŁ caz, a 

reprezentantului Compartimentului de control intern, ĸtampilŁ ĸi numŁr de ´nregistrare.  

(3) Cererea de retragere la cerere a calitŁŞii de Participant va fi supusŁ aprobŁrii Consiliului de 

AdministraŞie al SIBEX care va emite o decizie de retragere a calitŁŞii de Participant din cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX. 

Art. 28    

Retragerea calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX va fi comunicatŁ ´n cel mai scurt timp A.S.F./autoritŁŞilor competente din 

Şara de origine ĸi depozitarului central. 

Art. 29  

Entitatea a cŁrei calitate de Participant ´nceteazŁ ´n una din situaŞiile prevŁzute ´n prezenta 

secŞiune rŁm©ne obligatŁ pentru toate debitele pe care le are faŞŁ de SIBEX, p©nŁ la stingerea lor.  
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Art. 30  

Redob©ndirea calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX se poate face prin reluarea procedurilor din Capitolul II, SecŞiunea 1 din 

prezenta Carte. 

Art. 31   

Toate documentele care stau la baza deciziilor de admitere în calitate de Participant, si 

respectiv de suspendare ĸi de retragere a calitŁŞii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX vor fi arhivate ĸi administrate de cŁtre Departamentul 

Juridic si Resurse Umane al societŁŞii. 

Art.31
1
  

(1) Pentru participanŞii din statele membre ale Uniunii Europene, precum si pentru sucursalele 

participantilor din statele nemembre, care intenŞioneazŁ sŁ desfŁĸoare activitŁŞi de tranzacŞionare 

´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, regulile de admitere in 

calitate de Participant, si respectiv suspendare ĸi retragere  a calitatii de Participant ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX sunt cele prevŁzute ´n Capitolul II 

din prezenta Carte , cu menŞiunea cŁ documentele care vor fi depuse de ParticipanŞi ´n vederea 

admiterii ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX ĸi cele privind 

retragerea calitatii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX vor fi redactate ´n limba engleza sau rom©nŁ sau ´nsoŞite de traduceri autorizate ´n limba 

engleza sau rom©nŁ, dupŁ caz. 

(2) ParticipanŞii din statele membre ale Uniunii Europene, precum si sucursalele ParticipanŞilor 

din statele nemembre,  care desfŁĸoarŁ activitŁŞi de tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX beneficiazŁ de aceleaĸi drepturi ca ĸi ParticipanŞii 

persoane juridice de drept rom©n ĸi sunt obligaŞi sŁ respecte toate prevederile reglementŁrilor ´n 

vigoare referitoare la sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX. 

 

SecŞiunea 4  

Drepturile, obligaŞiile ĸi interdicŞiile ParticipanŞilor 

 

Art. 32   

ParticipanŞii ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX se 

bucurŁ de toate drepturile conferite de aceastŁ calitate, indiferent de data dob©ndirii ei.  

Art. 33   

ParticipanŞii din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX au, ´n 

principal, urmŁtoarele drepturi: 

a) sŁ tranzacŞioneze ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

b) sŁ utilizeze sistemul electronic de tranzacŞionare pus la dispozitie de catre SIBEX ĸi sŁ 

beneficieze de asistenŞa societŁŞii pentru sistemul respectiv;  

c) sŁ beneficieze de toate drepturile conferite de regulamentele operatorului de sistem. 
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Art . 34   

ParticipanŞii ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX trebuie sŁ 

respecte ´ntocmai obligaŞiile ĸi interdicŞiile stabilite ´n sarcina lor prin legile ĸi regulamentele ´n 

vigoare ĸi au, ´n principal, urmŁtoarele obligaŞii: 

a) sŁ respecte normele de practicŁ onestŁ prevŁzute de regulamentele C.N.V.M./A.S.F. 

ĸi SIBEX;  

b) sŁ achite toate debitele ce decurg din relaŞiile contractuale cu SIBEX la termenele 

stabilite; 

c) sŁ achite contravaloarea comisioanelor de tranzacŞionare practicate de SIBEX pentru 

tranzacŞiile efectuate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX;  

d) sŁ respecte regulile prevŁzute de regulamentele SIBEX ĸi C.N.V.M./A.S.F. referitoare 

la executarea ordinelor clienŞilor; 

e) sŁ ´ntocmeascŁ ´ntocmai ĸi la timp toate documentele ĸi raportŁrile prevŁzute de 
regulamentele SIBEX referitoare la activitatea de tranzacŞionare ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX;  

f) sŁ respecte regulile prevŁzute de regulamentele SIBEX referitor la publicitatea 

investiŞiilor ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX;  

g) sŁ respecte toate prevederile regulamentelor SIBEX ĸi ale depozitarului central; 

h) sŁ respecte toate obligaŞiile stabilite ´n sarcina lor prin legile ´n vigoare ĸi 
reglementŁrile ĸi actele individuale emise de C.N.V.M./A.S.F.;  

i) la solicitarea SIBEX, sŁ punŁ la dispoziŞia acesteia documentele referitoare la 

activitatea desfŁĸuratŁ, precum ĸi alte informaŞii referitoare la conducŁtori, membri 

C.A., agenŞi pentru servicii de investiŞii financiare/agenŞi autorizaŞi de autoritatea 

competentŁ din statul de origine, salariaŞi, agenŞi delegaŞi, clienŞi, etc., SIBEX 

asigur©nd confidenŞialitatea informaŞiilor pe care le deŞine cu acest titlu, aceasta fiind 

opozabilŁ inclusiv membrilor C.A. al SIBEX 

j) sŁ achite SIBEX, în termen de maxim 30 zile calendaristice de la data facturŁrii, toate 

tarifele si comisioanele în vigoare prevŁzute ´n ĂLista de tarife şi comisioane 

practicate de SIBEX” publicatŁ pe pagina web www.sibex.ro. 

Art. 35  

(1) ParticipanŞilor din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX le este 

interzis: 

a) sŁ negocieze cereri ĸi oferte ĸi sŁ ´ncheie tranzacŞii ´n contul unei persoane aflate ´n 
reorganizare judiciarŁ sau faliment; 

b) sŁ valorifice informaŞiile confidenŞiale ĸi sŁ le facŁ publice ori sŁ faciliteze publicitatea lor în 

avantaj propriu sau pentru terŞi; 

c) sŁ denigreze public activitatea SIBEX ĸi a altor ParticipanŞi; 
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d) sŁ sugereze clienŞilor, prin orice mijloace, garantarea obŞinerii de profituri sau a limitŁrii 

pierderilor; 

e) sŁ facŁ publicitate propriilor activitŁŞi ´ntr-o manierŁ care ar putea sugera obŞinerea de 

profituri sigure. 

(2) SIBEX poate recurge la interzicerea utilizŁrii materialelor publicitare ĸi poate cere 

schimbarea acestora, dacŁ nu corespund activitŁŞii pe care un Participant o desfŁĸoarŁ sau dacŁ 

sunt împotriva intereselor SIBEX, ale celorlalŞi ParticipanŞi, ale investitorilor sau ale pieŞei de 

capital în general. 

Art.35
1 

(1) Pentru utilizarea sistemului de conturi globale, ParticipanŞii la sistemul alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX au obligaŞia de a utiliza ´n sistemele de back-office o 

aplicaŞie software care sŁ evidenŞieze zilnic ´n subconturile individuale ale clienŞilor at©t 

identitatea fiecŁrui client c©t ĸi deŞinerile acestuia, cu ´nregistarea expresŁ a sarcinilor existente 

asupra valorilor mobiliare deŞinute, ca urmare a efectuŁrii operaŞiunilor de ´mprumut de valori 

mobiliare, precum ĸi a celor de constituire a garanŞiilor asociate acestora.  

(2) Pentru pŁstrarea ´n siguranŞŁ a datelor ĸi informaŞiilor specificate la alin.(1) din prezentul 

articol, ParticipanŞii sunt obligaŞi sŁ elaboreze proceduri de asigurare a continuitŁŞii operaŞionale 

ĸi de recuperare a datelor ĸi a informaŞiilor ´n caz de dezastru, proceduri care trebuie revizuite 

anual. 

(3) ParticipanŞii la sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX trebuie sŁ 

elaboreze proceduri interne ĸi sŁ dezvolte mecanisme de control intern, care vor fi revizuite 

anual, privind gestionarea modalitŁŞilor de prioritizare ĸi alocare a ordinelor conform 

Regulamentului C.N.V.M. nr. 5/2010. 

(4) ParticipanŞii trebuie sŁ transmitŁ SIBEX procedurile specificate la alin. (2) ĸi alin. (3) 

revizuite ´n luna ianuarie a fiecŁrui an. 

(5) ParticipanŞii la sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX trebuie sŁ utilizeze 

sisteme de back-office care sŁ permitŁ arhivarea istoricului tuturor tranzacŞiilor cu valori 

mobiliare ĸi a operaŞiunilor aferente acestora, inclusiv a operaŞiunilor de ´mprumut de valori 

mobiliare ĸi de constituire de garanŞii asupra valorilor mobiliare. 

(6) Pentru utilizarea sistemului de conturi globale, ParticipanŞii la sistemul alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX au obligaŞia sŁ auditeze sistemele informatice conform 

reglementŁrilor C.N.V.M./A.S.F. aplicabile ´n vigoare ĸi sŁ transmitŁ raportul de audit cŁtre 

SIBEX la cererea acesteia. 

(7) ParticipanŞii la sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat  de SIBEX sunt obligaŞi sŁ 

respecte toate condiŞiile tehnice ĸi operaŞionale prevŁzute de reglementŁrile C.N.V.M./A.S.F. 

aplicabile în vigoare. 
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SecŞiunea 5 

RelaŞiile ParticipanŞilor cu SIBEX  

 

Art. 36  

(1) Fiecare Participant din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

trebuie sŁ ´ĸi desemneze minimum trei reprezentanŞi ´n relaŞiile cu aceasta. 

(2) Dintre reprezentanŞii desemnaŞi, unul va fi reprezentantul legal al Participantului, iar al doilea 

va fi unul din brokerii activi din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX. 

(3) Datele de identificare ale reprezentanŞilor desemnaŞi în conformitate cu alin. (2) din prezentul 

articol vor fi transmise în conformitate cu Anexa 1 din prezenta Carte. 

(4) Ċn relaŞiile cu ParticipanŞii, SIBEX va lua ´n considerare doar actele care poartŁ semnŁtura 

unuia dintre reprezentanŞii desemnaŞi, ĸtampilate ĸi cu numŁr de ´nregistrare de la societate. 

(5) Abrogat. 

(6) Ċn cazul ´n care autorizaŞia/certificarea echivalentŁ emisŁ de cŁtre C.N.V.M./A.S.F./ 

autoritatea competentŁ din statul membru/nemembru  pentru una dintre persoanele mentionate la 

alin. (2) este suspendatŁ/retrasŁ sau ´n cazul ´n care relaŞiile contractuale dintre Participant ĸi 

aceste persoane ´nceteazŁ, Participantul este obligat sŁ aducŁ acest fapt, de ´ndatŁ ĸi ´n scris, la 

cunoĸtinta directorilor SIBEX ĸi sŁ desemneze o altŁ persoanŁ ´n relaŞia cu SIBEX.  

Art. 37   

(1) Intermediarii din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX trebuie 

sŁ elaboreze ĸi sŁ aplice proceduri interne de supraveghere ĸi control al activitŁŞii curente, care 

trebuie sŁ fie actualizate ´n funcŞie de cerinŞele regulamentelor SIBEX, precum ĸi de modificŁrile 

ĸi completŁrile aduse acestor regulamente. 

(2) Toate documentele furnizate de cŁtre ParticipanŞi SIBEX trebuie sŁ conŞinŁ informaŞii corecte, 

clare, exacte ĸi adecvate. 

Art. 38   

(1) În termen de 3 zile lucrŁtoare, ParticipanŞii vor transmite ´n scris SIBEX:  

a) orice modificŁri survenite ´n ´ndeplinirea condiŞiilor iniŞiale de autorizare ale 
societŁŞii de cŁtre A.S.F. sau autoritatea competentŁ din statul de origine sau de 

înscriere în Registrul A.S.F., dupŁ caz; 

b) orice schimbŁri realizate ´n modul de organizare ĸi funcŞionare autorizate în baza 

reglementŁrilor C.N.V.M./A.S.F., ´mpreunŁ cu decizia A.S.F. de autorizare a 

respectivei modificŁri, certificatul de ´nscriere menŞiuni sau noul certificat de 

´nregistrare la O.R.C., dupŁ caz; 

c) orice modificare a conturilor bancare utilizate ´n relaŞia cu SIBEX ori cu sistemul de 

compensare-decontare; 

d) orice schimbŁri survenite ´n informaŞiile puse la dispoziŞia SIBEX prin documentele 

menŞionate la art. 13, 14, 15, 16, 17, 18, 23 din prezenta Carte;  
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e) orice schimbŁri semnificative ´n structura organizatoricŁ a Participantului; 

f) orice acŞiuni ´n justiŞie intentate de cŁtre Participant sau primirea citaŞiei, ´n cazul ´n 
care persoane juridice sau fizice intenteazŁ o acŞiune ´mpotriva Participantului, a 

conducŁtorilor, a membrilor Consiliului de AdministraŞie sau a oricŁrui angajat al 

Participantului, acŞiune al cŁrei obiect se referŁ la orice aspect al activitŁŞii pe care 

aceĸtia o desfŁĸoarŁ. 

(2) ParticipanŞii vor comunica SIBEX aspectele menŞionate ´n alin. (1) din prezentul articol prin 

formularele din Anexele nr. 1 - 3 la prezenta Carte, dupŁ caz. 

(3) P©nŁ cel mai t©rziu la data de 31 ianuarie a fiecŁrui an, ParticipanŞii vor transmite SIBEX, 

dupŁ caz: Anexa nr. 1 la prezenta Carte actualizatŁ ´mpreunŁ cu documente justificative ale 

modificŁrilor sau notificarea referitoare la faptul cŁ nu existŁ modificŁri ale Anexei nr. 1 la 

prezenta Carte faŞŁ de ultimele raportŁri. 

(4) Transmiterea documentelor justificative cŁtre SIBEX se va desfŁĸura pe mŁsura legalizŁrii 

ĸi/sau eliberŁrii de cŁtre instituŞiile corespunzŁtoare (A.S.F./autoritatea competentŁ din statul de 

origine, O.R.C. etc.). 

Art. 39  

CorespunzŁtor activitŁŞii de tranzacŞionare desfŁĸurate, tarifele ĸi comisioanele care vor fi 

plŁtite de ParticipanŞi vor fi aprobate de A.G.A. SIBEX ĸi  notificate A.S.F. 

Art. 40  

(1) ParticipanŞii rŁspund pentru faptele ce contravin legislaŞiei ´n vigoare, sŁv©rĸite de brokerii 

lor. 

(2) Participantul este responsabil faŞŁ de SIBEX pentru conduita ĸi activitatea propriilor angajaŞi. 

Art. 41   

Participantul este obligat sŁ comunice SIBEX ´ncheierea oricŁror contracte de mandat cu 

alŞi ParticipanŞi sau intermediari referitoare la sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX  

Art. 42   

Ċn vederea menŞinerii ´n condiŞii optime a raporturilor cu SIBEX, corespondenŞa trimisŁ 

de cŁtre aceasta ParticipanŞilor va fi adresatŁ conducerii executive, cu excepŞia cazurilor ´n care 

este necesar sŁ se menŞioneze un alt destinatar. 

 

SecŞiunea 6  

Brokerii activi din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

 

Art. 43   

Abrogat. 
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Art. 44  

(1) Pot fi admise ´n calitatea de brokeri activi ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX persoanele fizice care ´ndeplinesc urmŁtoarele condiŞii: 

a) sunt angajate ´n cadrul unui Participant la sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX; 

b) sunt autorizate în calitate de agenti pentru servicii de investitii financiare de cŁtre 

C.N.V.M./A.S.F. sau detin o certificare echivalenta emisa de autoritatea competentŁ din 

statul membru /nemembru care le confera dreptul de a presta servicii si activitati de investitii 

in numele unui intermediar; 

c) posedŁ certificat profesional de broker activ ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

emis de SIBEX si, dupŁ caz, dovada absolvirii cursurilor de recertificare profesionala 

organizate de SIBEX; 

d) nu au fost sancŞionate de C.N.V.M./A.S.F. sau B.N.R. cu interzicerea dreptului de a 

desfŁĸura activitŁŞi pe pieŞele supravegheate de acestea; 

e) ´ndeplinesc toate condiŞiile stabilite prin legile ´n vigoare ĸi actele emise de A.S.F./C.N.V.M. 

(2) MenŞinerea calitŁŞii de broker activ necesitŁ ´ndeplinirea ´n permanenŞŁ a condiŞiilor prevŁzute 

la alin. (1) din prezentul articol.. 

Art.  45   

Brokerii activi au toate drepturile, trebuie sŁ ´ndeplineascŁ toate obligaŞiile ĸi sŁ respecte 

toate interdicŞiile stabilite ´n favoarea/´n sarcina lor prin legile ĸi regulamentele ´n vigoare. 

Art.  46  

Regulile privind organizarea ĸi desfŁĸurarea cursurilor de brokeri cuprinse ´n 

Regulamentul de organizare si functionare al SIBEX se aplicŁ ´n mod corespunzŁtor ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX. 

Art. 47  

(1) Cererea de admitere ´n calitate de broker activ ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX a unei persoane fizice care ´ndeplineĸte cerinŞele pentru a fi admisŁ ´n 

aceastŁ calitate, conform prevederilor art. 44 din prezenta Carte, se transmite cŁtre SIBEX, ´n 

atenŞia  directorilor SIBEX, de cŁtre Participantul ´n numele cŁruia respectivul broker activ ar 

urma sŁ presteze servicii ĸi activitŁŞi de investiŞii. 

(2) Cererea de admitere se redacteazŁ dupŁ modelul prezentat ´n Anexa 4 din prezenta Carte. 

(3) Cererea trebuie sŁ fie ´nsoŞitŁ de urmŁtoarele documente: 

a) copia actului de identitate al persoanei fizice respective; 

b) copia deciziei de autorizare ´n calitate de agent pentru servicii de investitii financiare emisŁ 

de cŁtre C.N.V.M. / A.S.F. sau copia oricarui alt document care atesta o certificare 

profesionalŁ echivalentŁ emisa de autoritatea competentŁ din statul membru /nemembru care 

ii confera persoanei in cauza dreptul de a presta servicii si activitati de investitii in numele 

unui intermediar; 

c) copia certificatului profesional de broker activ eliberat de SIBEX; 
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d) dupŁ caz, dovada absolvirii cursurilor de recertificare profesionala organizate de catre 

SIBEX; 

e) dupŁ caz, declaraŞie pe proprie rŁspundere din partea reprezentantului legal al Participantului 

care sŁ specifice faptul cŁ agentul pentru servicii de investitii financiare se aflŁ ´n raporturi 

contractuale cu Participantul. 

Art. 48  

(1) DupŁ primirea documentelor specificate ´n art. 47  din prezenta Carte, directorii SIBEX vor 

verifica dacŁ au fost depuse toate documentele necesare ĸi vor ´nainta spre aprobare Consiliului 

de AdministraŞie cererea de admitere ´n calitate de broker activ ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX. 

(2) Ċn situaŞia ´n care documentele transmise de cŁtre Participant sunt incomplete sau ilizibile, 

acesta va fi notificat sŁ transmitŁ documentele care lipsesc sau ´ntr-o formŁ lizibilŁ. 

Art. 49  

(1) Admiterea unei persoane fizice în calitate de broker activ în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX se face pe baza deciziei Consiliului de AdministraŞie al 

SIBEX. 

(2) OdatŁ cu emiterea deciziei de admitere a brokerului activ ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, Consiliul de AdministraŞie va dispune ´nscrierea acestuia ´n 

registrul brokerilor activi.  

(3) De la data emiterii deciziei de admitere menŞionate la alin. (1), brokerul activ va putea sŁ 

negocieze cereri ĸi oferte ĸi sŁ ´ncheie tranzacŞii ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, exclusiv în numele Participantului care a solicitat admiterea acestuia în 

calitate de broker activ.  

(4) Decizia de admitere a unui broker activ se va comunica Departamentului Juridic si Resurse 

Umane, Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe, Departamentului Administrare Sistem 

Informatic ĸi Departamentului Economic-Administrativ, precum ĸi depozitarului  central. 

(5) Decizia de admitere a brokerului activ ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX va fi comunicatŁ Participantului, prin fax ĸi poĸtŁ. 

Art. 50  

(1) Registrul brokerilor activi ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX se pŁstreazŁ la sediul societŁŞii ĸi se aflŁ ´n grija Departamentului Juridic si Resurse 

Umane. Registrul va fi Şinut ĸi ´n format electronic. Lista brokerilor activi va putea fi accesatŁ pe 

pagina web a SIBEX.  

(2) Registrul brokerilor activi va cuprinde urmŁtoarele informaŞii:  

a) numele ĸi prenumele brokerului activ; 

b) datele de identificare ale brokerului activ; 

c) data dob©ndirii certificatului profesional de broker activ ĸi dupŁ caz, a absolvirii cursurilor de 

recertificare profesionala organizate de catre SIBEX; 
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d) numŁrul ĸi data deciziei de autorizare in calitate de agent pentru servicii de investiŞii 

financiare eliberata de C.N.V.M/A.S.F. sau numarul si data unei certificari profesionale 

echivalente emisa de autoritatea competentŁ din statul membru /nemembru si care le confera 

acestora dreptul de a presta servicii si activitati de investitii in numele unui intermediar; 

e) numŁrul de ´nscriere al agentului pentru servicii de investiŞii financiare ´n Registrul public al 

A.S.F, dupŁ caz; 

f) numŁrul ĸi data deciziei Consiliului de AdministraŞie al SIBEX privind admiterea în calitate 

de broker activ în cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX; 

g) mentiuni privind suspendarea sau retragerea calitatii de broker activ, dupŁ caz, cu precizarea 

hotŁr©rilor care au stat la baza acestei situaŞii.. 

(3) Abrogat. 

Art. 51  

(1) DupŁ admiterea ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, 

brokerul activ este obligat sŁ respecte toate reglementŁrile ´n vigoare referitoare la activitatea de 

tranzacŞionare pe acest sistem.  

(2) Pentru faptele ce contravin legislaŞiei ´n vigoare, sŁv©rĸite de brokerii activi angajaŞi cu 

contract de muncŁ ai ParticipanŞilor, ParticipanŞii vor rŁspunde legal.  

(3) DupŁ emiterea deciziei de admitere a agentului pentru servicii de investiŞii financiare ´n 

calitate de broker activ ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, Participantul care a 

solicitat SIBEX admiterea acestuia va putea solicita pentru brokerul activ respectiv userul ĸi 

parola de acces la sistemul electronic de tranzacŞionare ´n conformitate cu prevederile art. 24  din 

prezenta Carte. 

Art. 52  

(1) Calitatea de broker activ ´nceteazŁ ´n urmŁtoarele situaŞii: 

a) retragerea calitatii de broker activ de catre SIBEX, cu titlu de sanctiune;  

b) retragerea autorizatiei emise de A.S.F., B.N.R. sau a certificarii echivalente emise de o 

autoritatea competenta dintr-un stat membru/nemembru;  

c) interzicerea definitivŁ, de cŁtre A.S.F., B.N.R. sau autoritatea competenta din statul 

membru/nemembru a desfŁĸurŁrii de activitŁŞi pe pieŞele supravegheate de acestea;  

d) nepromovarea cursurilor de recertificare profesionalŁ  organizate de SIBEX;  

e) încetarea raporturilor contractuale (de munca sau de alta natura, dupa caz) dintre brokerul 

activ ĸi Participant;  

f) la cererea scrisŁ a Participantului pentru care brokerul activ presteazŁ servicii ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

g) cu titlu de sanctiune, dacŁ se constatŁ cŁ dob©ndirea calitŁtii de broker activ s-a fŁcut pe 

baza unor documente care contineau informatii false sau care au indus în eroare;  

h)   ´n urma retragerii calitatii de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX pentru Participantul cu care brokerul activ este in raporturi 

contractuale (de munca sau de alta natura). 
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(2) Calitatea de broker activ poate fi retrasŁ definitiv, ca sancŞiune, de cŁtre Consiliul de 

AdministraŞie al SIBEX, ´n cazul ´n care acesta ´ncalcŁ, ´n mod grav, prevederile regulamentelor 

SIBEX ĸi ´n cazurile prevŁzute la lit. c) ĸi g). 

(3) Decizia de retragere a calitŁŞii de broker activ este emisŁ de Consiliul de AdministraŞie al 

SIBEX ĸi va fi comunicatŁ ´n scris, prin fax ĸi poĸtŁ, persoanei ´n cauzŁ, Participantului pentru 

care aceasta a prestat servicii ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX, precum ĸi A.S.F.. 

(4) Decizia de retragere a calitŁŞii de broker activ va fi comunicatŁ Departamentului Juridic si 

Resurse Umane, Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe, Departamentului 

Administrare Sistem Informatic ĸi depozitarului central. 

(5) DupŁ primirea deciziei de retragere a calitŁŞii de broker activ, Departamentul Administrare 

Sistem InformaticTranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe va anula userul ĸi parola de acces alocate 

brokerului activ respectiv. 

(6) Abrogat. 

(7) Încetarea calitŁŞii de broker activ va fi menŞionatŁ de cŁtre Departamentul Juridic si Resurse 

Umane al SIBEX în registrul brokerilor activi.. 

Art. 53  

(1) Redob©ndirea calitŁŞii de broker activ se poate face pe baza unei cereri de admitere la 

tranzacŞionare, transmisŁ cŁtre SIBEX conform procedurii arŁtate la art. 47, 48  ĸi 49 din prezenta 

Carte. 

(2) Pentru redob©ndirea acestei calitŁŞi, este necesar ca persoana ´n cauzŁ sŁ facŁ dovada 

´ndeplinirii condiŞiilor prevŁzute la art. 44 din prezenta Carte. 

Art. 54  

Brokerul activ din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX are 

urmŁtoarele drepturi: 

a) sŁ negocieze cereri ĸi oferte ĸi sŁ ´ncheie tranzacŞii ´n cadrul sistemului alternativ de 
tranzacŞionare administrat de SIBEX exclusiv în numele Participantului cu care se 

aflŁ ´n raporturi prevŁzute de dreptul muncii; 

b) sŁ semneze documente transmise de Participant referitoare la tranzacŞiile efectuate de 
acesta ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, dacŁ a 

fost desemnat ca persoanŁ de contact conform Anexei nr. 1 din prezenta Carte; 

c) sŁ semneze documentele de deschidere de cont ĸi contracte de cont client pentru 
clienŞii Participantului care tranzacŞioneazŁ ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

d) sŁ semneze formularele de ordine de tranzacŞionare, formularele de confirmare a 
executŁrii ordinelor, formularul de raportare cŁtre clienŞi ĸi extrasele de cont pentru 

acele ordine ĸi tranzacŞii referitoare la sistemul alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX; 
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e) sŁ tranzacŞioneze ´n cont propriu ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 
administrat de SIBEX cu acordul Participantului ĸi cu respectarea regulilor privind 

executarea ordinelor prevŁzute de reglementŁrile legale ´n vigoare; 

f) alte drepturi prevŁzute de reglementŁrile legale ´n vigoare referitoare la sistemul 
alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX. 

Art. 55   

Brokerii activi din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX au 

obligaŞia sŁ respecte toate regulamentele ĸi prevederile legale ´n vigoare referitoare la sistemul 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX. 

Art. 56  

(1) Brokerii activi admiĸi la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX sunt singurele persoane care au acces ´n vederea tranzacŞionŁrii ´n sistemul 

electronic de tranzacŞionare al SIBEX. 

(2) Accesul altor persoane la sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX în vederea 

vizualizŁrii sistemului alternativ de tranzacŞionare prin intermediul echipamentelor ParticipanŞilor 

este permis numai cu acordul ĸi ´n prezenŞa brokerului activ. 

(3) Brokerilor activi le este interzisŁ divulgarea parolelor de acces la sistemul electronic de 

tranzacŞionare al SIBEX. 

(4) DacŁ brokerul activ are motive întemeiate sŁ creadŁ cŁ alte persoane cunosc parola sa de 

acces la sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX, acesta este obligat sŁ solicite imediat 

Departamentului Informatic TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX alocarea unei alte parole 

de acces. 

(5) Brokerul activ va sesiza Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞeInformatic al 

SIBEX, în scris sau telefonic, orice defecŞiuni sau erori constatate pe parcursul utilizŁrii 

sistemului electronic de tranzacŞionare, ´n vederea analizei ĸi remedierii.  

Art. 57   

Brokerii atestaŞi de autoritŁŞile de reglementare din statele membre ale Uniunii Europene 

vor putea fi admiĸi ´n calitate de brokeri activi ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX conform procedurilor din prezenta Carte. 

Art. 58  

Abrogat. 

Art. 59   

ParticipanŞii, precum ĸi personalul angajat al acestora, au obligaŞia pŁstrŁrii 

confidenŞialitŁŞii datelor ce nu sunt clasificate de legislaŞia ´n vigoare ca fiind publice. 
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Capitolul III  

CondiŞiile ĸi procedurile de admitere, menŞinere ĸi retragere a instrumentelor financiare   

la ĸi de la tranzacŞionare  

SecŞiunea 1  

Structura sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

 

Art.59
1 
 

(1) Sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, are urmŁtoarea structurŁ: 

a) Sectorul Titlurilor de Capital; 

b) Sectorul certificatelor EGES; 

c) Sectorul Titlurilor de Credit; 

d) Sectorul Organismelor de Plasament Colectiv (OPC); 

e) Sectorul instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ 

(tranzacŞionate, dar nelistate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare) 

f) Sectorul produselor structurate 

g) Sectorul ETF-urilor 

 

(2) 

a) Sectorul Titlurilor de Capital cuprinde urmŁtoarele secŞiuni:  

1. SecŞiunea acŞiuni; 

2. SecŞiunea drepturi asociate acŞiunilor; 

3. SecŞiunea AcŞiuni InternaŞionale; 

4. SecŞiunea Drepturi InternaŞionale. 

b) Sectorul certificatelor EGES cuprinde SecŞiunea certificatelor EGES 

c) Sectorul Titluri de Credit cuprinde urmŁtoarele secŞiuni: 

1. SecŞiunea obligaŞiuni corporative; 

2. SecŞiunea obligaŞiuni municipale; 

3.    SecŞiunea obligaŞiuni internaŞionale; 

4.  SecŞiunea Alte titluri de credit 

d) Sectorul OPC cuprinde urmŁtoarele secŞiuni: 

1. SecŞiunea acŞiuni emise de OPC; 

2. SecŞiunea unitŁŞi de fond. 
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e) Sectorul instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ 

(tranzacŞionate, dar nelistate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare) 

f) Sectorul produselor structurate. 

g) Sectorul ETF-urilor 

Art. 60   

Admiterea la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat 

de SIBEX a unei emisiuni de instrumente financiare este valabilŁ pentru toate instrumentele 

financiare de acelaĸi tip ĸi clasŁ ale Emitentului ce se aflŁ ´n circulaŞie ´n momentul admiterii la 

tranzacŞionare. 

Art. 61   

În cazul în care admiterea la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX a instrumentelor financiare  emise de cŁtre un Emitent va fi fŁcutŁ prin 

intermediul unui Participant iniŞiator, acesta va avea urmŁtoarele obligaŞii: 

a) sŁ facŁ cunoscute Emitentului activitŁŞile proprii pieŞei de capital, reglementŁrile 

C.N.V.M./A.S.F., SIBEX, precum ĸi legislaŞia incidentŁ ´n vigoare; 

b) sŁ acŞioneze ´n numele Emitentului ´n scopul admiterii la tranzacŞionare a 

instrumentelor financiare ale  acestuia ́ n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX; 

c) sŁ punŁ la dispoziŞia SIBEX actele necesare admiterii ´mpreunŁ cu cererea de 

admitere la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare; 

d) sŁ efectueze verificarea conŞinutului ĸi a formei tuturor actelor Emitentului care 

trebuie depuse de cŁtre acesta ´n vederea admiterii la tranzacŞionare ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX;  

e) sŁ se asigure cŁ informaŞiile furnizate de Emitent sunt  integre, clare ĸi suficiente. 

 

SecŞiunea 2 

CondiŞiile ĸi procedurile de admitere, menŞinere ĸi retragere a titlurilor de 

capital  la ĸi de la tranzacŞionare 

 

2.1. CondiŞiile ĸi procedurile de admitere, menŞinere ĸi retragere acŞiunilor ĸi acŞiunilor 

internaŞionale la ĸi de la tranzacŞionare 

2.1.1. Admiterea la tranzacŞionare a acŞiunilor si acŞiunilor internaŞionale 

2.1.1.1.  Admiterea acŞiunilor la tranzacŞionare 

 

Art. 62  

(1) AcŞiunile care fac obiectul admiterii la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, trebuie sŁ ´ndeplineascŁ cumulativ urmŁtoarele condiŞii: 

a) sŁ fie ´nregistrate la A.S.F.; 
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b) sŁ fie liber negociabile ĸi plŁtite integral;  

c) sŁ fie emise ´n formŁ dematerializatŁ ĸi evidenŞiate prin ´nscriere ´n cont; 

d) sŁ fie din aceeaĸi clasŁ;  

e) Abrogat; 

f) Abrogat. 

(2) Emitentul ale cŁrui acŞiuni vor fi admise la tranzacŞionare ´n sistemul alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX trebuie sŁ ´ndeplineascŁ urmŁtoarele cerinŞe: 

a) sŁ aibŁ valoarea capitalurilor proprii din ultimul exerciŞiu financiar sau capitalizarea 

anticipatŁ de cel puŞin echivalentul ´n lei a 200.000 EURO calculat la cursul de 

referinŞŁ al B.N.R. din data ´nregistrŁrii la SIBEX a cererii de admitere la 

tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare; 

b) Abrogat; 

c) Abrogat; 

d) Abrogat; 

e) sŁ ´ndeplineascŁ condiŞiile prevŁzute ´n Legea privind piaŞa de capital ĸi ´n 
Regulamentele emise de cŁtre C.N.V.M./A.S.F. ori condiŞiile prevŁzute de legislaŞia 

similarŁ din Şara de origine; 

f) Abrogat 

g) sŁ plŁteascŁ tarifele datorate SIBEX ĸi sŁ nu aibŁ alte datorii faŞŁ de aceasta; 

h) sŁ numeascŁ douŁ persoane care vor  pŁstra permanent legŁtura cu SIBEX; 

i) sŁ respecte condiŞiile ĸi termenii Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 
tranzacŞionare a acŞiunilor. 

j) sŁ nu se fi dispus de cŁtre instanŞŁ deschiderea procedurii generale sau simplificate a 

insolvenŞei Emitentului, cu excepŞia societŁŞilor care intrŁ sub incidenŞa prevederilor 

Legii nr.  151/2014 ĸi care sunt ´n procedurŁ de insolvenŞŁ fie ´n perioada de 

observaŞie, fie ´n reorganizare judiciarŁ. 

Art. 63  

(1) EmitenŞii acŞiunilor care urmeazŁ a fi admise la tranzacŞionare în cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX trebuie sŁ depunŁ cererea de admitere a acŞiunilor la 

tranzacŞionare ´nsoŞitŁ de urmŁtoarele documente: 

a) Prospectul de ofertŁ publicŁ ´ntocmit cel puŞin ´n limba rom©nŁ, copie dupŁ decizia 

A.S.F. de aprobare a Prospectului de ofertŁ publicŁ ĸi declaraŞia Emitentului privind 

modalitatea de publicare ĸi dovada publicŁrii acestuia (dupŁ caz); 

b) actul constitutiv actualizat înregistrat la O.R.C. (copii); 

c) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare la O.R.C.; 

d) abrogat; 
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e) copie dupŁ decizia A.G.E.A. a Emitentului  privind hotŁr©rea de admitere a acŞiunilor 
la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX;  

f) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare a acŞiunilor la A.S.F.; 

g) angajamentul de admitere a acŞiunilor la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ 
de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

h) dovada plŁŞii tarifului de procesare a documentelor (copie); 

i) declaraŞia potrivit cŁreia Participantul iniŞiator acŞioneazŁ ´n numele Emitentului, în 

vederea ´ndeplinirii procedurilor de admitere la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX (dupŁ caz); 

j) declaraŞia Emitentului referitoare la desemnarea persoanelor de legŁturŁ ´n relaŞia cu 
SIBEX si datele de contact ale acestora; 

k) lista persoanelor care au acces la informaŞii privilegiate, conform prevederilor 
cuprinse în Regulamentele emise de cŁtre C.N.V.M./A.S.F.; 

k
1
)   abrogat; 

l)    oricare alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare. 

(2)  Abrogat. 

(3)  Abrogat. 

Art.  63
1 

Ċn cazul admiterii la tranzacŞionare a acŞiunilor ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, publicarea unui prospect aprobat de A.S.F. este necesarŁ 

doar în cazul ofertei publice de vânzare. 

Art.  63
2 

Ċn cazul admiterii la tranzacŞionare a acŞiunilor ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX prin ofertŁ publicŁ, aceasta va fi realizatŁ ´n mod obligatoriu prin 

intermediul unui Participant IniŞiator.  

 

2.1.1.2 Admiterea acŞiunilor internaŞionale la tranzacŞionare 

Art. 63
3
  

(1) AcŞiunile Emitentului persoanŁ juridicŁ din statele membre ale Uniunii Europene care fac 

obiectul admiterii la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX, la SecŞiunea AcŞiuni InternaŞionale, trebuie sŁ ´ndeplineascŁ urmŁtoarele cerinŞe: 

a) sŁ fie ´nregistrate la A.S.F.; 

b) sŁ fie liber negociabile ĸi plŁtite integral;  

c) sŁ fie emise ´n formŁ dematerializatŁ ĸi evidenŞiate prin ´nscriere ´n cont; 

d) sŁ fie din aceeaĸi clasŁ. 
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 (2) AcŞiunile Emitentului persoanŁ juridicŁ din statele nemembre ale Uniunii Europene care vor 

fi admise la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX, la SecŞiunea AcŞiuni InternaŞionale, trebuie sŁ ´ndeplineascŁ cerinŞele alin. (1) lit. a), b), 

c), d) ale prezentului articol;  

 (3) Emitentul acŞiunilor admise la tranzacŞionare ´n SecŞiunea AcŞiuni InternaŞionale din statele 

membre ĸi nemembre ale Uniunii Europene, trebuie sŁ ´ndeplineascŁ urmŁtoarele condiŞii: 

a) sŁ aibŁ valoarea capitalurilor proprii din ultimul exerciŞiu financiar sau capitalizarea 
anticipatŁ de cel puŞin echivalentul în lei a 200.000 EURO calculat la cursul de 

referinŞŁ al B.N.R. din data ´nregistrŁrii la SIBEX a cererii de admitere la 

tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare; 

b) sŁ ´ndeplineascŁ condiŞiile prevŁzute ´n Legea privind piaŞa de capital ĸi ´n 

Regulamentele emise de cŁtre C.N.V.M./A.S.F. ori condiŞiile prevŁzute de legislaŞia 

similarŁ din Şara de origine; 

c) sŁ plŁteascŁ tarifele datorate SIBEX ĸi sŁ nu ´nregistreze datorii faŞŁ de aceasta; 

d) sŁ numeascŁ douŁ persoane care vor pŁstra permanent legŁtura cu SIBEX; 

e) sŁ respecte condiŞiile ĸi termenii Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 
tranzacŞionare a acŞiunilor. 

Art. 63
4 

(1) Emitentul dintr-un stat membru, ale cŁrui acŞiuni urmeazŁ a fi admise la tranzacŞionare ´n 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX la  SecŞiunea AcŞiuni 

InternaŞionale, trebuie sŁ depunŁ cererea de admitere a acŞiunilor la tranzacŞionare ´nsoŞitŁ de 

urmŁtoarele documente: 

a) copie dupŁ prospectul de ofertŁ publicŁ sau prospectul de admitere la tranzacŞionare, 

aprobat de autoritatea competentŁ din statul membru de origine, rezumatul 

prospectului redactat ´n limba rom©nŁ, ´ntocmit ´n conformitate cu reglementŁrile 

A.S.F. ĸi Regulamentele Europene ´n vigoare, declaraŞia Emitentului privind 

modalitatea de publicare a Prospectului de ofertŁ publicŁ sau a Prospectului de 

admitere la tranzacŞionare, precum ĸi dovada publicŁrii acestora (dupŁ caz); 

b) copie dupŁ actul constitutiv actualizat, ´nregistrat la autoritatea competentŁ din statul 
de origine; 

c) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare la instituŞia echivalentŁ O.R.C. din statul de 
origine al Emitentului; 

d) abrogat; 

e) copie dupŁ decizia organelor de conducere ale Emitentului referitoare la hotŁr©rea de 
admitere a acŞiunilor la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX; 

f) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare a acŞiunilor la A.S.F.; 
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g) angajamentul de admitere a acŞiunilor la tranzacŞionare în cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

h) dovada plŁŞii tarifului de procesare a documentelor (copie); 

i) declaraŞia potrivit cŁreia Participantul iniŞiator acŞioneazŁ ´n numele Emitentului, ´n 
vederea ´ndeplinirii procedurilor de admitere la tranzacŞionare în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX (dupŁ caz); 

j) declaraŞia Emitentului referitoare la desemnarea persoanelor de legŁturŁ cu SIBEX si 
datele de contact ale acestora; 

k) lista persoanelor care au acces la informaŞii privilegiate, conform prevederilor 
cuprinse în Regulamentele emise de cŁtre C.N.V.M./A.S.F. (dupŁ caz); 

l) sŁ punŁ la dispoziŞia SIBEX un plan de afaceri pentru cel puŞin urmŁtorii 3 ani de 

activitate; 

m) declaraŞia Emitentului potrivit cŁreia prospectul a fost redactat cu respectarea 
prevederilor legislaŞiei comunitare (dupŁ caz); 

n) oricare alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare pentru admiterea 

acŞiunilor  la tranzacŞionare. 

(2) Emitentul dintr-un stat nemembru ale cŁrui acŞiuni urmeazŁ a fi admise la tranzacŞionare în 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, la SecŞiunea AcŞiuni 

InternaŞionale trebuie sŁ depunŁ o cerere de admitere a acŞiunilor la tranzacŞionare, ´nsoŞitŁ de 

urmŁtoarele documente: 

a) copie dupŁ Prospectul de ofertŁ publicŁ sau Prospectul de admitere la 

tranzacŞionare, aprobat de autoritatea competentŁ din statul nemembru de 

origine(dupŁ caz); 

b) traducerea ´n limba rom©nŁ a rezumatului Prospectului, ´ntocmit ´n conformitate cu 
reglementŁrile A.S.F. ĸi Regulamentele Europene ´n vigoare, redactat pe 

rŁspunderea Emitentului ĸi semnat de reprezentantul legal al Emitentului (dupŁ 

caz); 

c) copie dupŁ decizia A.S.F. de aprobare a Prospectului de ofertŁ publicŁ/Prospectului 

de admitere la tranzacŞionare a acŞiunilor (dupŁ caz); 

d) declaraŞia Emitentului privind modalitatea de publicare a Prospectului de ofertŁ 

publicŁ sau a Prospectului de admitere la tranzacŞionare, precum ĸi dovada 

publicŁrii acestora (dupŁ caz); 

e) copie dupŁ actul constitutiv, actualizat, ´nregistrat la autoritatea competentŁ din 
statul de origine; 

f) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare la instituŞia echivalentŁ O.R.C. din statul de 

origine al Emitentului; 

g) abrogat; 
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h) copie dupŁ decizia organelor de conducere ale Emitentului  referitoare la hotŁr©rea 
de admitere a acŞiunilor la tranzacŞionare în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

i) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare a acŞiunilor la A.S.F.; 

j) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare a acŞiunilor,  emis de autoritatea omoloagŁ 
A.S.F. din statul de origine al Emitentului (dupŁ caz); 

k) angajamentul de admitere a acŞiunilor la tranzacŞionare în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

l) dovada plŁŞii tarifului de procesare a documentelor (copie); 

m) declaraŞia potrivit cŁreia Participantul iniŞiator acŞioneazŁ ´n numele Emitentului, în 

vederea îndeplinirii procedurilor de admitere la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX (dupŁ caz); 

n) declaraŞia Emitentului privind desemnarea persoanelor de legŁturŁ cu SIBEX si 
datele de contact ale acestora; 

o) lista persoanelor care au acces la informaŞii privilegiate, conform prevederilor 
cuprinse ´n Regulamentele emise de cŁtre C.N.V.M./A.S.F. (dupŁ caz); 

p) sŁ punŁ la dispoziŞia SIBEX un plan de afaceri pentru cel puŞin urmŁtorii 3 ani de 

activitate; 

q) oricare alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare pentru admiterea la 

tranzacŞionare a acŞiunilor. 

Art. 63
5 

Ċn cazul admiterii la tranzacŞionare a acŞiunilor internaŞionale ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, publicarea unui prospect aprobat de autoritatea competentŁ 

din statul membru de origine sau de catre A.S.F. este necesarŁ doar ´n cazul ofertei publice de 

vânzare. 

Art. 63
6 

Ċn cazul admiterii la tranzacŞionare a acŞiunilor internaŞionale ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX prin ofertŁ publicŁ, aceasta va fi realizatŁ ´n mod obligatoriu 

prin intermediul unui Participant IniŞiator. 

 

2.1.1.3. Proceduri privind admiterea acŞiunilor la tranzacŞionare  

 

Art. 64   

Departamentul EmitenŞi al SIBEX se va asigura cŁ Emitentul ´ndeplineĸte toate condiŞiile 

incidente prevŁzute ´n prezenta Carte prin examinarea tuturor documentelor necesare admiterii la 

tranzacŞionare a instrumentelor financiare. 
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Art. 65   

(1) Departamentul EmitenŞi al SIBEX va transmite ´n termen de maxim 15 zile lucrŁtoare 

Participantului iniŞiator sau Emitentului, dupŁ caz, neregulile constatate în urma studiului 

documentaŞiei ĸi va acorda un termen de maxim 15 zile lucrŁtoare pentru rezolvarea respectivelor 

nereguli. 

(2) Nerespectarea acestui termen va conduce la ´ntreruperea examinŁrii ĸi la perimarea cererii, cu 

excepŞia situaŞiei ´n care Emitentul demonstreazŁ cŁ nerespectarea acestui termen nu ´i poate fi 

imputatŁ. În acest caz, se va suspenda termenul fixat de cŁtre Departamentul EmitenŞi al SIBEX 

pentru soluŞionarea neregulilor. 

(3) Reluarea procedurii ´n cazul perimŁrii cererii de admitere la tranzacŞionare, va fi condiŞionatŁ 

de depunerea unei noi cereri de admitere la tranzacŞionare ĸi de plata unui nou tarif de procesare. 

Art. 66   

Departamentul EmitenŞi al SIBEX, dupŁ analiza documentaŞiei Emitentului, va ´nainta 

cererea de admitere la tranzacŞionare a instrumentelor financiare ´mpreunŁ cu o NotŁ de 

recomandare cŁtre directorii SIBEX 

Art. 67   

Prin Nota de recomandare, Departamentul EmitenŞi al SIBEX va analiza ĸi va propune 

directorilor SIBEX admiterea sau neadmiterea la tranzacŞionare a instrumentelor financiare. 

Directorii SIBEX sunt ́ n mŁsurŁ sŁ solicite orice alte acte sau informaŞii considerate necesare în 

luarea unei hotŁr©ri. 

Art. 68   

(1) Ċn baza avizului dat de cŁtre directorii SIBEX, singurul organ abilitat  sŁ hotŁrascŁ ´n legŁturŁ 

cu admiterea sau neadmiterea instrumentelor financiare ale unui Emitent la tranzacŞionare ´n 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, este Consiliul de 

AdministraŞie al SIBEX 

(2) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX va putea decide, în unele cazuri, admiterea la 

tranzacŞionare a unor instrumente financiare care nu ´ntrunesc condiŞiile minime privind 

admiterea prevŁzute ´n prezenta Carte. 

Art. 69  

(1) Directorii SIBEX vor emite, în maxim 30 de zile de la data depunerii de cŁtre Emitent a 

tuturor documentelor necesare, avizul de admitere la tranzacŞionare ĸi ´l va trimite Consiliului de 

AdministraŞie al SIBEX, care va delibera asupra cererii de admitere la tranzacŞionare. 

(2) DupŁ ´ncheierea de cŁtre Emitent a contractului corespunzŁtor cu depozitarul central se va 

executa hotŁr©rea Consiliului de Administratie al SIBEX 

 

 

 

 

 



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012 

 şi Deciziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016 

Regulament nr. 7 privind organizarea, funcţionarea şi tranzacţionarea  în cadrul sistemului alternativ de tranzacţionare 
administrat de SIBEX 

 

41 

2.1.2. MenŞinerea acŞiunilor ĸi acŞiunilor internaŞionale la tranzacŞionare 

2.1.2.1. MenŞinerea acŞiunilor la tranzacŞionare 

 

Art. 70   

(1) AcŞiunile admise la tranzacŞionare trebuie sŁ respecte cerinŞele generale pentru admitere la 

tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

 (2) EmitenŞii care au acŞiunile admise la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX trebuie: 

a) sŁ respecte cerinŞele generale pentru admitere la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare; 

b) sŁ achite tariful de menŞinere la tranzacŞionare; 

c) sŁ asigure furnizarea informaŞiilor cerute de SIBEX, prin informarea permanentŁ ĸi pe 

deplin a publicului at©t despre evenimentele importante, c©t ĸi despre deciziile ce pot 

afecta preŞul acŞiunilor; 

d) sŁ plŁteascŁ dividendele fŁrŁ privilegii ĸi fŁrŁ discriminŁri ĸi sŁ stabileascŁ criterii  
corecte ĸi echitabile. 

(3)  Abrogat  

(4) Pentru menŞinerea ´n SecŞiunea acŞiuni, prin excepŞie de la cerinŞele generale pentru admitere 

la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, Emitentul trebuie sŁ 

´ndeplineascŁ una din urmŁtoarele condiŞii: 

a) valoarea capitalurilor proprii ale Emitentului din ultimul exerciŞiu financiar sŁ 

constituie cel puŞin echivalentul în lei a 200.000 Euro, sau 

b) media capitalizŁrii bursiere pe ultimele ĸase luni sŁ fie de cel puŞin 200.000 EURO. 

 

2.1.2.2. MenŞinerea acŞiunilor internaŞionale la tranzacŞionare 

 

Art. 70
1
   

(1) AcŞiunile internaŞionale admise la tranzacŞionare trebuie sŁ respecte cerinŞele generale pentru 

admitere la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

 (2) EmitenŞii care au acŞiunile admise la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX trebuie: 

a) sŁ respecte cerinŞele generale pentru admitere la tranzacŞionare în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare;  

b) sŁ achite tariful de menŞinere la tranzacŞionare; 
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c) sŁ asigure furnizarea informaŞiilor cerute de SIBEX, prin informarea permanentŁ ĸi pe 

deplin a publicului, at©t despre evenimentele importante, c©t ĸi despre deciziile ce pot 

afecta preŞul acŞiunilor; 

d) sŁ plŁteascŁ dividendele, fŁrŁ privilegii ĸi fŁrŁ discriminŁri ĸi sŁ stabileascŁ criterii 
corecte ĸi echitabile. 

 (3) Pentru menŞinerea ´n SecŞiunea acŞiuni internaŞionale, prin excepŞie de la cerinŞele generale 

pentru admitere la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, Emitentul 

trebuie sŁ ´ndeplineascŁ una din urmŁtoarele condiŞii: 

a) valoarea capitalurilor proprii ale Emitentului din ultimul exerciŞiu financiar sŁ constituie 

cel puŞin echivalentul ´n lei a 200.000 Euro, sau 

b) media capitalizŁrii bursiere pe ultimele ĸase luni sŁ fie de cel puŞin 200.000 EURO. 

 

2.1.2.3. Proceduri privind menŞinerea acŞiunilor la tranzacŞionare 

 

Art. 71  

Departamentul EmitenŞi al SIBEX va realiza analize periodice privind respectarea 

condiŞiilor de menŞinere la tranzacŞionare a acŞiunilor admise la tranzacŞionare ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

Art. 72   

Abrogat.  

Art. 73  

(1) Pot fi ´nscriĸi de SIBEX în Lista de monitorizare EmitenŞii care: 

 

a) nu mai ´ndeplinesc cerinŞele de menŞinere la tranzacŞionare;  

b) au intrat in procedura de retragere de la tranzactionare. 

(2) EmitenŞii ´nscriĸi ´n Lista de monitorizare trebuie: 

a) sa ia masurile necesare in vederea eliminarii motivelor care au condus la inscrierea in 

Lista de Monitorizare  

b) sa informeze SIBEX cu privire la orice nou element care are legatura cu motivul pentru 

care au fost inscrisi in Lista de Monitorizare; 

c) sa respecte toate obligatiile privind furnizarea continua si periodica a informatiilor, 

prevazute de legislatia in vigoare 

Art. 74   

În situaŞia ´n care cauzele care au declanĸat monitorizarea au fost ´nlŁturate, SIBEX este 

singura ´n mŁsurŁ sŁ retragŁ un Emitent din Lista de monitorizare. 

Art. 75   

HotŁr©rea de ´nscriere/retragere din Lista de monitorizare, insotita de motivele care au 

condus la aceasta decizie va fi transmisŁ de cŁtre SIBEX Emitentului. 
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Art. 76   

Lista de monitorizare va fi publicatŁ de SIBEX pe pagina de web proprie. 

Art. 77   

Abrogat 

 

2.1.3. Retragerea acŞiunilor si acŞiunilor internaŞionale de la tranzacŞionare 

2.1.3.1. Retragerea acŞiunilor de la tranzacŞionare  

 

Art. 78   

Retragerea acŞiunilor din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

se poate efectua ´n urmŁtoarele condiŞii: 

a) nu este respectatŁ de cŁtre Emitent, cel puŞin una din condiŞiile de menŞinere a 
acŞiunilor ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

b) Emitentul nu respectŁ condiŞiile Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 

tranzacŞionare a acŞiunilor la SIBEX; 

c) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX considerŁ cŁ nu mai poate fi menŞinutŁ sau 

restabilitŁ o piaŞŁ ordonatŁ a respectivelor acŞiuni; 

d) Emitentul nu achitŁ vreunul din tarifele datorate SIBEX ĸi aceastŁ situaŞie este 

menŞinutŁ pe o perioadŁ mai mare de 30 de zile dupŁ data exigibilitŁѨii tarifului 

respectiv; 

e) Emitentul nu respectŁ cerinŞele formulate de cŁtre SIBEX în Cartea II, Capitolul II, 

Partea I, SecŞiunea 4; 

f) Emitentul nu ´ntocmeĸte rapoartele financiare conform principiilor contabile 

prevŁzute de legislaŞia ´n vigoare sau nu respectŁ alte cerinŞe prevŁzute ´n prezenta 

Carte; 

g) Emitentul este ´n procedura de faliment sau dizolvare judiciarŁ; 

h) Emitentul participŁ la o fuziune prin absorbŞie ´n calitate de absorbit; 

i) abrogat; 

j) ´n alte situaŞii motivate. 

 

2.1.3.2. Retragerea acŞiunilor internaŞionale de la tranzacŞionare 

 

Art.78
1  

Retragerea acŞiunilor internaŞionale de la tranzacŞionare se face ´n condiŞiile prevŁzute la 
art.78 din prezenta Carte. 
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2.1.3.3. Proceduri privind retragerea acŞiunilor de la tranzacŞionare 

 

Art. 79   

(1) Directorii SIBEX vor fi informaŞi de cŁtre Departamentul EmitenŞi al SIBEX prin intermediul 

unei Note de recomandare, referitor la necesitatea retragerii de la tranzacŞionare a acѨiunilor unui 

Emitent. 

(2) Singurul organ abilitat sŁ hotŁrascŁ ´n privinŞa retragerii acŞiunilor unui Emitent de la 

tranzacŞionarea in cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, administrat de SIBEX, este 

Consiliul de AdministraŞie al SIBEX, ´n baza avizului directorilor SIBEX. Ċn maximum 30 de 

zile de la data primirii Notei de recomandare menŞionate ´n alin. (1) din prezentul articol, 

directorii SIBEX vor emite un aviz care va fi transmis Consiliului de AdministraŞie al SIBEX ´n 

scopul adoptŁrii unei decizii ´n acest sens. 

(3) Admiterea  la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX a acŞiunilor retrase de la tranzacŞionare ale unui Emitent va putea fi realizatŁ numai cu 

respectarea reglementŁrilor SIBEX incidente ´n materia admiterii la tranzacŞionare. 

(4) SIBEX va notifica prin intermediul website-ului propriu retragerea acŞiunilor de la 

tranzacŞionare. 

 

2.2. CondiŞiile ĸi procedurile de admitere ĸi retragere a 

drepturilor ĸi drepturilor internaŞionale la ĸi de la tranzacŞionare 

2.2.1. Admiterea la tranzacŞionare a drepturilor si drepturilor internaŞionale  

2.2.1.1. Admiterea drepturilor la tranzacŞionare 

 

Art. 79
1
  

(1) Ċn vederea admiterii la tranzacŞionare a drepturilor emise de un Emitent în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, este necesar ca cel puŞin o clasŁ de acŞiuni ale 

Emitentului sŁ fie admise la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX 

(2) Drepturile trebuie sŁ ´ndeplineascŁ cumulativ urmŁtoarele condiŞii: 

a) sŁ fie ´nregistrate la A.S.F.; 

b) sŁ fie liber negociabile, emise ´n formŁ dematerializatŁ ĸi evidenŞiate prin ´nscriere ´n 

cont. 

(3) Emitentul drepturilor trebuie sŁ ´ndeplineascŁ urmŁtoarele cerinŞe: 

a) sŁ depunŁ la SIBEX toate documentele cerute; 

b) sŁ plŁteascŁ tarifele datorate SIBEX ĸi sŁ nu aibŁ alte datorii faŞŁ de aceasta.  
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Art. 79
2
  

Ċn vederea admiterii drepturilor la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, EmitenŞii acestora vor trebui sŁ depunŁ o cerere de 

admitere la tranzacŞionare a drepturilor ´nsoŞitŁ de urmŁtoarele acte: 

a) documentul de prezentare sau prospectul redactat ´n limba rom©nŁ, cu respectarea  
reglementŁrilor emise de C.N.V.M./A.S.F.; 

b) hotŁr©rea A.G.E.A. referitoare la majorarea capitalului social ĸi tranzacŞionarea 
drepturilor la SIBEX, în copie, hotŁr©re care va fi publicatŁ pe pagina web a SIBEX ĸi 

în Buletinul electronic al A.S.F. 

c) copie dupŁ certificatul de înregistrare a drepturilor la A.S.F.; 

d) dovada plŁŞii tarifului de procesare a documentelor, în copie; 

e) dovada publicŁrii hotŁr©rii A.G.E.A. de majorare a capitalului social ĸi de 

tranzacŞionare a drepturilor ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX în Monitorul Oficial al României; 

f) oricare alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare pentru admiterea la 

tranzacŞionare a drepturilor. 

 

2.2.1.2. Admiterea drepturilor internationale la tranzacŞionare 

 

Art. 79
2.1

  

(1) În vederea admiterii la tranzacŞionare a drepturilor emise de un Emitent persoanŁ juridicŁ din 

statele membre ĸi nemembre ale Uniunii Europene cu acŞiuni distribuite public ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, la SecŞiunea Drepturi 

InternaŞionale, este necesar ca cel puŞin o clasŁ de acŞiuni ale Emitentului sŁ fie admise la 

tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX în 

SecŞiunea AcŞiuni InternaŞionale. 

(2) Drepturile prevŁzute la alin.(1) trebuie sŁ ´ndeplineascŁ cumulativ urmŁtoarele condiŞii: 

a) sŁ fie ´nregistrate la A.S.F.; 

b) sŁ fie liber negociabile, emise ´n forma dematerializatŁ ĸi evidenŞiate prin ´nscriere ´n 
cont. 

(3) Emitentul drepturilor prevŁzute la alin. (1) trebuie sŁ ´ndeplineascŁ urmŁtoarele cerinŞe: 

a) sŁ depunŁ la SIBEX toate documentele cerute; 

b) sŁ plŁteascŁ tarifele datorate SIBEX ĸi sŁ nu aibŁ alte datorii faŞŁ de aceasta. 

Art. 79
2.2

   

(1) În vederea admiterii drepturilor la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, ´n SecŞiunea Drepturi InternaŞionale, Emitentul dintr-un stat 
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nemembru va depune cererea de admitere a drepturilor la tranzacŞionare ´nsoŞitŁ de urmŁtoarele 

documente: 

a) documentul de prezentare sau prospectul, redactat în limba rom©nŁ, cu respectarea 

prevederilor Regulamentelor C.N.V.M./A.S.F.; 

b) traducere ´n limba rom©nŁ a rezumatului prospectului ´ntocmit ´n conformitate cu 
reglementŁrile A.S.F. ĸi Regulamentele Europene ´n vigoare, redactat pe rŁspunderea 

Emitentului ĸi semnat de reprezentantul legal al Emitentului; 

c) hotŁr©rea A.G.E.A. referitoare la majorarea capitalului social ĸi tranzacŞionarea 
drepturilor ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, în 

copie, hotŁr©re care va fi publicatŁ pe pagina web a SIBEX ĸi ´n Buletinul electronic 

al A.S.F. (dupŁ caz); 

d) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare a drepturilor la A.S.F.; 

e) dovada plŁŞii tarifului de procesare a documentelor (copie); 

f) dovada publicŁrii hotŁr©rii A.G.E.A. de majorare a capitalului social ĸi de 

tranzacŞionare a drepturilor ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, în Monitorul Oficial al României; 

g) oricare alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare ´n vederea admiterii la 

tranzacŞionare a drepturilor. 

(2) Emitentul dintr-un stat membru al Uniunii Europene va depune pentru admiterea la 

tranzacŞionare a drepturilor urmŁtoarele documente: 

a) documentul de prezentare, ´ntocmit ´n limba englezŁ sau prospectul aprobat de 
autoritatea competentŁ din statul membru ´n care Emitentul ´ĸi are sediul social; 

b) traducerea ´n limba rom©nŁ a rezumatului prospectului ´ntocmit ´n conformitate cu 
reglementŁrile A.S.F. ĸi Regulamentele Europene ´n vigoare, redactat pe rŁspunderea 

Emitentului ĸi semnat de reprezentantul legal al Emitentului ĸi al Participantului 

iniŞiator; 

c) cererea de admitere la tranzacŞionare a drepturilor internaŞionale ´nsoŞitŁ de 
documentele prevŁzute la alin. (1), lit.  c) ï g) din prezentul articol. 

 

2.2.1.3. Proceduri privind admiterea drepturilor la tran zacŞionare 

 

 

Art. 79
3
   

(1) Se vor respecta prevederile art. 64 - 67 din prezenta Carte. 

 

(2) Directorii SIBEX va hotŁr´ asupra admiterii la tranzacŞionare a drepturilor. AceastŁ 

decizie va fi emisŁ ´ntr-o perioadŁ de cel mult 30 de zile ´ncep©nd cu data depunerii de 

cŁtre Emitent a tuturor actelor solicitate de  SIBEX Decizia directorilor SIBEXva fi 

pusŁ ´n executare ´n momentul notificŁrii acesteia cŁtre Emitent. 
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2.2.2. Retragerea drepturilor si a drepturilor internaŞionale de la tranzacŞionare 

2.2.2.1. Retragerea drepturilor de la tranzacŞionare 

 

Art. 79
4
   

 SIBEX poate retrage de la tranzacŞionare drepturile  ´n urmŁtoarele cazuri: 

a) din punctul de vedere al SIBEX menŞinerea sau restabilirea unei pieŞe ordonate a 

drepturilor nu mai este posibilŁ; 

b) drepturile au expirat; 

c) ´n alte situaŞii motivate. 

2.2.2.2. Retragerea drepturilor internaŞionale de la tranzacŞionare 

 

Art.79
4.1 

 Retragerea drepturilor internaŞionale de la tranzacŞionare se face ´n condiŞiile prevŁzute 

la art. 79
4 
din prezenta Carte. 

 

2.2.2.3. Proceduri privind retragerea drepturilor de la tranzacŞionare 

 

Art. 79
5
  

Prevederile articolului 79 din prezenta Carte se vor aplica ´n mod corespunzŁtor ´n situaŞia 

retragerii de la tranzacŞionare a drepturilor. 

 

SecŞiunea 3. Admiterea ĸi retragerea certificatelor  EGES la ĸi de la tranzacŞionare 

3.1. Admiterea certificatelor EGES la tranzacŞionare 

 

Art.  79
6
 

Certificatele EGES sunt admise la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, în baza deciziei C.A. a SIBEX  

 

3.2. Retragerea certificatelor EGES de la tranzacŞionare 

 

Art.  79
7 

SIBEX poate retrage de la tranzacŞionare certificatele EGES ´n urmŁtoarele cazuri, 

enumerarea nefiind limitativŁ: 

a) din punctul de vedere al  SIBEX menŞinerea sau restabilirea unei pieŞe ordonate a 

certificatelor EGES nu mai este posibilŁ; 

b) ´n alte situaŞii motivate. 
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SecŞiunea 4
 

CondiŞiile ĸi procedurile de admitere, menŞinere ĸi retragere a 

titlurilor de credit  la ĸi de la tranzacŞionare 

4.1. Admiterea titlurilor de credit la tranzacŞionare 

4.1.1. Admiterea obligaŞiunilor corporative la tranzacŞionare 

 

Art. 79
8
  

(1) ObligaŞiunile care fac obiectul admiterii la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare, administrat de  SIBEX, la SecŞiunea obligaŞiuni corporative, trebuie: 

a) sŁ fie ´nregistrate la A.S.F.; 

b) sŁ fie liber negociabile, plŁtite integral; 

c) emise ´n forma dematerializatŁ ĸi evidenŞiate prin ´nscriere ´n cont; 

(2) Ċn vederea admiterii la tranzacŞionare la SecŞiunea obligaŞiuni corporative, Emitentul 

obligaŞiunilor care fac obiectul admiterii la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare, administrat de SIBEX, trebuie sŁ ´ndeplineascŁ urmŁtoarele condiŞii: 

a) sŁ depunŁ la SIBEX toate documentele prevŁzute la art. 79
9
 din prezenta Carte; 

b) sŁ plŁteascŁ tarifele SIBEX ĸi sŁ nu aibŁ alte datorii faŞŁ de aceasta; 

c) sŁ desemneze douŁ persoane care vor pŁstra permanent legŁtura cu SIBEX; 

d) sŁ respecte condiŞiile ĸi termenii Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 
tranzacŞionare a obligaŞiunilor. 

Art. 79
9
  

 În vederea admiterii obligaŞiunilor corporative la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare, administrat de SIBEX, Emitentul acestora trebuie sŁ depunŁ o cerere 

de admitere la tranzacŞionare ´nsoŞitŁ de urmŁtoarele  acte: 

a) prospectul de ofertŁ publicŁ, redactat ´n limba rom©nŁ (dupŁ caz); 

b) decizia A.S.F. de aprobare a Prospectului de ofertŁ publicŁ, dupŁ caz; 

c) notificarea Participantului iniŞiator referitoare la rezultatele ´nchiderii ofertei publice 

(dupŁ caz); 

d) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare a obligaŞiunilor la A.S.F.; 

e) declaraŞia Emitentului privind modalitatea de publicare a Prospectului de ofertŁ 
publicŁ, precum ĸi dovada publicŁrii acestuia (dupŁ caz); 

f) copie dupŁ decizia organelor de conducere ale Emitentului cu privire la admiterea 
obligaŞiunilor la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX; 

g) angajamentul de admitere ĸi menŞinere la tranzacŞionare a obligaŞiunilor corporative; 
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h) copie dupŁ dovada plŁŞii tarifului de procesare a documentelor; 

i) declaraŞia Emitentului privind desemnarea persoanelor de legŁturŁ cu SIBEX si datele 

de contact ale acestora; 

j) oricare alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare, pentru admiterea la 

tranzacŞionare a obligaŞiunilor. 

 

4.1.2. Admiterea obligaŞiunilor municipale la tranzacŞionare 

 

Art. 79
10

  

(1) ObligaŞiunile care fac obiectul admiterii la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, la SecŞiunea obligaŞiuni municipale, trebuie sŁ 

´ndeplineascŁ urmŁtoarele condiŞii: 

a) sŁ fie ´nregistrate la A.S.F.; 

b) sŁ fie liber  negociabile, plŁtite integral; 

c) sŁ fie emise ´n forma dematerializatŁ ĸi evidenŞiate prin ´nscriere ´n cont. 

(2) Emitentul obligaŞiunilor municipale care solicitŁ admiterea la tranzacŞionare în cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX trebuie sŁ ´ndeplineascŁ urmŁtoarele 

condiŞii:  

a) sŁ depunŁ la SIBEX toate documentele prevŁzute de art. 79
11

 din prezenta Carte; 

b) sŁ plŁteascŁ tarifele SIBEX ĸi sŁ nu aibŁ alte datorii faŞŁ de aceasta; 

c) sŁ  desemneze douŁ persoane care vor pŁstra permanent legŁtura cu  SIBEX; 

d) sŁ respecte condiŞiile ĸi termenii Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 
tranzacŞionare a obligaŞiunilor. 

Art. 79
11 

 Ċn vederea admiterii obligaŞiunilor municipale la tranzacŞionare în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX Emitentul acestora trebuie sŁ depunŁ o cerere 

de admitere la tranzacŞionare, ´nsoŞitŁ de urmŁtoarele documente: 

a) prospectul de ofertŁ publicŁ, redactat ´n limba rom©nŁ(dupŁ caz); 

b) decizia privind aprobarea de cŁtre A.S.F. a Prospectului de ofertŁ publicŁ, dupŁ caz; 

c) notificarea Participantului iniŞiator privind rezultatele ´nchiderii ofertei publice(dupŁ 

caz); 

d) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare a obligaŞiunilor la A.S.F.; 

e) declaraŞia Emitentului privind modalitatea de publicare a Prospectului de ofertŁ 

publicŁ, precum ĸi dovada publicŁrii acestuia (dupŁ caz); 
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f) copie dupŁ decizia organelor de conducere ale Emitentului, referitoare la admiterea 
obligaŞiunilor la tranzacŞionare în cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX; 

g) angajamentul de admitere ĸi menŞinere la tranzacŞionare a obligaŞiunilor; 

h) copie dupŁ dovada plŁŞii tarifului de procesare a documentelor; 

i) declaraŞia Emitentului, privind desemnarea persoanelor de legŁturŁ ´n relaŞia cu 

SIBEX si datele de contact ale acestora; 

j) oricare alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare pentru admiterea la 

tranzacŞionare a obligaŞiunilor municipale. 

 

4.1.3. Admiterea obligaŞiunilor internaŞionale la tranzacŞionare 

 

Art. 79
12 

(1) Pentru a fi admise la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, obligaŞiunile internaŞionale ale EmitenŞilor din statele membre ale Uniunii 

Europene trebuie sŁ ´ndeplineascŁ urmŁtoarele condiŞii: 

a) sŁ fie ´nregistrate la A.S.F.; 

b) sŁ fie liber negociabile, plŁtite integral; 

c) sŁ fie emise ´n forma dematerializatŁ ĸi evidenŞiate prin ´nscriere ´n cont. 

(2) Pentru a fi admise la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX obligaŞiunile internaŞionale ale EmitenŞilor din statele nemembre ale 

Uniunii Europene trebuie sŁ ´ndeplineascŁ cumulativ condiŞiile specificate la alin.(1) 

Art. 79
13 

Pentru admiterea la tranzacŞionare a obligaŞiunilor internaŞionale în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, EmitenŞii acestor titluri din statele membre ĸi 

nemembre ale Uniunii Europene trebuie sŁ trimitŁ SIBEX toate documentele solicitate de cŁtre 

aceasta ĸi sŁ ´ndeplineascŁ cumulativ condiŞiile specificate la art. 79
8
 alin. (2) lit. b), c), d). 

Art. 79
14  

Ċn vederea admiterii obligaŞiunilor internaŞionale la tranzacŞionare în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, la secŞiunea ObligaŞiuni InternaŞionale, 

EmitenŞii din statele membre ale Uniunii Europene trebuie sŁ depunŁ o cerere de admitere la 

tranzacŞionare, ´nsoŞitŁ de urmŁtoarele documente: 

a) copie dupŁ prospectul pentru admiterea la tranzacŞionare aprobat de autoritatea 

competentŁ din statul membru de origine cu toate  anexele ĸi amendamentele (dupŁ 

caz); 
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b) traducerea ´n limba rom©nŁ a rezumatului prospectului ´ntocmit ´n conformitate cu 
reglementŁrile A.S.F. ĸi Regulamentele Europene ´n vigoare (dupŁ caz); 

c) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare a obligaŞiunilor la A.S.F.; 

d) declaraŞia Emitentului privind modalitatea de publicare a prospectului pentru 

admiterea la tranzacŞionare, precum ĸi dovada publicŁrii acestuia (dupŁ caz); 

e) copie dupŁ decizia organelor de conducere ale Emitentului, referitoare la admiterea 
obligaŞiunilor la tranzacŞionare în cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX; 

f) angajamentul de admitere ĸi menŞinere la tranzacŞionare a obligaŞiunilor; 

g) copie dupŁ dovada plŁŞii tarifului de procesare a documentelor; 

h) declaraŞia Emitentului, privind desemnarea persoanelor de legŁturŁ ´n relaŞia cu 

SIBEX si datele de contact ale acestora; 

i) dovada  aprobŁrii  prospectului pentru admiterea la tranzacŞionare ´n Şara de origine 
(copie) (dupŁ caz); 

j) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare la instituŞia echivalentŁ O.R.C. din statul de 

origine al Emitentului; 

k) copie dupŁ actul constitutiv cu toate modificŁrile acestuia ´nregistrat la autoritatea 
competentŁ din statul de origine al Emitentului; 

l) copii dupŁ ultimele 3 situaŞii financiare anuale, ´mpreunŁ cu anexele legale din statul 
de origine al Emitentului, precum ĸi copii dupŁ ultimele 3 rapoarte anuale; 

m) copie dupŁ ultima raportare financiarŁ semestrialŁ ´mpreunŁ cu copiile anexelor 
legale din statul de origine al Emitentului, precum ĸi copia ultimului raport semestrial; 

n) declaraŞia Emitentului conform cŁreia prospectul pentru admiterea la tranzacŞionare a 

fost ´ntocmit conform prevederilor legislaŞiei Uniunii Europene(dupŁ caz); 

o) oricare alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare pentru admiterea la 

tranzacŞionare a obligaŞiunilor. 

Art. 79
15 

Ċn vederea admiterii obligaŞiunilor internaŞionale la tranzacŞionare în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX la secŞiunea ObligaŞiuni InternaŞionale, 

EmitenŞii din statele nemembre ale Uniunii Europene trebuie sŁ depunŁ o cerere de admitere la 

tranzacŞionare, ´nsoŞitŁ de urmŁtoarele documente: 

a) copie dupŁ prospectul pentru admiterea la tranzacŞionare redactat ´n limba rom©nŁ 

aprobat de A.S.F. (dupŁ caz); 

b) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare a obligaŞiunilor la A.S.F.; 

c) declaraŞia Emitentului privind modalitatea de publicare a prospectului pentru 
admiterea la tranzacŞionare, precum ĸi dovada publicŁrii acestuia (dupŁ caz); 
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d) copie dupŁ decizia organelor de conducere ale Emitentului, referitoare la admiterea 
obligaŞiunilor la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX; 

e) angajamentul de admitere ĸi menŞinere la tranzacŞionare a obligaŞiunilor; 

f) copie dupŁ dovada plŁŞii tarifului de procesare a documentelor; 

g) declaraŞia Emitentului, privind desemnarea persoanelor de legŁturŁ ´n relaŞia cu 

SIBEX si datele de contact ale acestora; 

h) copie dupŁ actul constitutiv cu toate modificŁrile acestuia ´nregistrat la autoritatea 
competentŁ din statul de origine al Emitentului; 

i) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare la instituŞia echivalentŁ O.R.C. din statul de 

origine al Emitentului; 

j) copii dupŁ ultimele 3 situaŞii financiare anuale, ´mpreunŁ cu anexele legale din statul 
de origine al Emitentului, precum ĸi copii dupŁ ultimele 3 rapoarte anuale; 

k) copie dupŁ ultima raportare financiarŁ semestrialŁ ´mpreunŁ cu copiile anexelor 

legale din statul de origine al Emitentului, precum ĸi copia ultimului raport semestrial; 

l) oricare alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare pentru admiterea la 

tranzacŞionare a obligaŞiunilor. 

 

4.1.4. Admiterea altor titluri de credit la tranzacŞionare  

 

Art.79
16 

 

(1) Pot fi admise ´n categoria Alte titluri de credit, obligaŞiuni ipotecare precum ĸi alte titluri 

de credit. 

(2) ObligaŞiunile ipotecare care fac obiectul admiterii la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare, administrat de  SIBEX, la SecŞiunea Alte titluri de credit  

trebuie sa respecte condiŞiile prevŁzute la art. 79
8 
alin.(1). 

(3) Ċn vederea admiterii la tranzacŞionare la SecŞiunea Alte titluri de credit, Emitentul 

obligaŞiunilor ipotecare  care fac obiectul admiterii la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare, administrat de SIBEX, trebuie sŁ ´ndeplineascŁ condiŞiile 

prevŁzute la art. 79
8 
alin(2). 

(4) Ċn vederea admiterii obligaŞiunilor ipotecare la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX Emitentul acestora trebuie sŁ depunŁ o 

cerere de admitere la tranzacŞionare, ´nsoŞitŁ de documentele prevŁzute la art.79
9
. 

 

4.1.5. Proceduri privind admi terea titlurilor de credit  la tranzacŞionare 

 

Art. 79
17

 Pentru admiterea titlurilor de credit la tranzacŞionare prevederile art. 64 - 69 din 

prezenta Carte se aplicŁ ´n mod corespunzŁtor. 
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4.2. MenŞinerea la tranzacŞionare a titlurilor de credit 

4.2.1. ObligaŞiuni corporative 

 

Art. 79
18

  

(1) ObligaŞiunile admise la tranzacŞionare trebuie sŁ respecte cerinŞele generale pentru admitere la 

tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

(2) EmitenŞii care au obligaŞiunile admise la tranzacŞionare trebuie: 

a) sŁ respecte cerinŞele generale pentru admitere la tranzacŞionare în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

b) sŁ achite tariful de menŞinere la tranzacŞionare; 

c) sŁ asigure furnizarea informaŞiilor cerute de SIBEX, prin informarea  permanentŁ ĸi 

pe deplin a publicului at©t despre evenimentele importante, c©t ĸi despre deciziile ce 

pot afecta preŞul obligaŞiunilor. 

 

4.2.2. ObligaŞiuni municipale 

 

Art. 79
19

   

(1) ObligaŞiunile municipale admise la tranzacŞionare trebuie sŁ respecte cerinŞele generale pentru 

admitere la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

(2) EmitenŞii care au obligaŞiunile municipale admise la tranzacŞionare trebuie: 

a) sŁ respecte cerinŞele generale pentru admiterea la tranzacŞionare în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

b) sŁ achite tariful de menŞinere la tranzacŞionare; 

c) sŁ asigure furnizarea informaŞiilor cerute de  SIBEX, prin informarea permanentŁ ĸi 

pe deplin a publicului at©t despre evenimentele importante, c©t ĸi despre deciziile ce 

pot afecta preŞul obligaŞiunilor. 

 

4.2.3. ObligaŞiuni internaŞionale 

 

Art. 79
20 

(1) ObligaŞiunile internaŞionale admise la tranzacŞionare trebuie sŁ respecte cerinŞele generale 

pentru admitere la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX 

(2) EmitenŞii care au obligaŞiunile internaŞionale admise la tranzacŞionare trebuie: 
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a) sŁ respecte cerinŞele generale pentru admiterea la tranzacŞionare a în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare dministrat de SIBEX; 

b) sŁ achite tariful de menŞinere la tranzacŞionare; 

c) sŁ asigure furnizarea informaŞiilor cerute de  SIBEX, prin informarea permanentŁ ĸi 

pe deplin a publicului atât despre evenimentele importante, c©t ĸi despre deciziile ce 

pot afecta preŞul obligaŞiunilor. 

 

4.2.4. Alte titluri de credit  

Art.79
21   

(1) ObligaŞiunile ipotecare precum si alte titluri de credit admise la tranzacŞionare trebuie sŁ 

respecte cerinŞele generale pentru admitere la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX prevŁzute la art. 79
8
 alin. (1) din 

prezenta Carte. 

(2) EmitenŞii care au obligaŞiunile ipotecare sau alte titluri de credit admise la tranzacŞionare 

trebuie: 

a) sŁ respecte condiŞiile ĸi termenii Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 

tranzacŞionare a obligaŞiunilor; 

b)  sŁ menŞinŁ douŁ persoane care vor pŁstra permanent legŁtura cu SIBEX; 

c)  sŁ achite tariful de menŞinere la tranzacŞionare; 

d) sŁ asigure furnizarea informaŞiilor cerute de  SIBEX, prin informarea permanentŁ ĸi 

pe deplin a publicului at©t despre evenimentele importante, c©t ĸi despre deciziile ce 

pot afecta preŞul obligaŞiunilor. 

 

4.2.5. Proceduri privind menŞinerea titlurilor de credit la tranzacŞionare 

 

Art.79
22  

Pentru menŞinerea titlurilor de credit la tranzacŞionare prevederile art. 71 - 77 din 

prezenta Carte se aplicŁ ´n mod corespunzŁtor. 

 

4.3. Retragerea titlurilor de credit de la tranzacŞionare 

4.3.1. ObligaŞiuni corporative 

 

Art. 79
23

   

 SIBEX poate retrage de la tranzacŞionare obligaŞiunile corporative ´n urmŁtoarele cazuri: 
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a) nu este respectatŁ de cŁtre Emitent una din cerinŞele de menŞinere la tranzacŞionare, 
corespunzŁtoare secŞiunii ´n care au fost admise la tranzacŞionare obligaŞiunile; 

b) Emitentul nu respectŁ condiŞiile Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 

tranzacŞionare a obligaŞiunilor la  SIBEX; 

c) în opinia SIBEX nu mai poate fi menŞinutŁ sau restabilitŁ o piaŞŁ ordonatŁ a 

respectivelor obligaŞiuni; 

d) Emitentul nu achitŁ vreunul din tarifele datorate SIBEX ĸi aceastŁ situaŞie este 

menŞinutŁ pe o perioadŁ mai mare de 30 de zile dupŁ data exigibilitŁŞii tarifului 

respectiv; 

e) Emitentul nu respectŁ cerinŞele formulate de cŁtre SIBEX în Cartea II, Cap 2, partea I, 

SecŞiunea 4 ï ObligaŞiile Emitentului; 

f) Emitentul nu ´ntocmeĸte rapoartele financiare conform principiilor contabile 

prevŁzute de legislaŞia ´n vigoare sau nu  respectŁ alte cerinŞe prevŁzute ´n prezentul 

Regulament; 

g) obligaŞiunile au ajuns la maturitate; 

h) intrŁ ´n vigoare o clauzŁ de retragere anticipatŁ ´n prospectul de emisiune; 

i) ´n alte situaŞii motivate. 

 

4.3.2. ObligaŞiuni municipale 

 

Art. 79
24

   

 SIBEX poate retrage de la tranzacŞionare obligaŞiunile municipale ´n cazul ´n care: 

a) nu este respectatŁ de cŁtre Emitent una din cerinŞele de menŞinere la tranzacŞionare 

corespunzŁtoare acestei categorii; 

b) Emitentul nu respectŁ condiŞiile Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 
tranzacŞionare a obligaŞiunilor municipale la  SIBEX; 

c) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX considerŁ cŁ nu mai poate fi menŞinutŁ sau 

restabilitŁ o piaŞŁ ordonatŁ a respectivelor obligaŞiuni municipale; 

d) Emitentul nu achitŁ vreunul din tarifele datorate SIBEX ĸi aceastŁ situaŞie este 

menŞinutŁ pe o perioadŁ mai mare de 30 de zile dupŁ data exigibilitŁŞii tarifului 

respectiv; 

e) Emitentul nu respectŁ cerinŞele formulate de cŁtre SIBEX în Cartea II, Cap 2, partea I, 

SecŞiunea 4 ï ObligaŞiile Emitentului; 

f) Emitentul nu ´ntocmeĸte rapoartele financiare conform principiilor contabile 

prevŁzute de legislaŞia ´n vigoare sau nu respectŁ alte cerinŞe prevŁzute ´n prezentul 

Regulament; 

g) obligaŞiunile municipale au ajuns la maturitate; 
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h) ´n alte situaŞii motivate. 

 

4.3.3. ObligaŞiuni internaŞionale 

 

Art. 79
25 

SIBEX poate retrage de la tranzacŞionare obligaŞiunile internaŞionale ´n urmŁtoarele cazuri: 

a) nu este respectatŁ de cŁtre Emitent una din cerinŞele de menŞinere la tranzacŞionare, 

corespunzŁtoare secŞiunii ´n care au fost admise la tranzacŞionare obligaŞiunile; 

b) Emitentul nu respectŁ condiŞiile Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 
tranzacŞionare a obligaŞiunilor la  SIBEX; 

c) în opinia SIBEX nu mai poate fi menŞinutŁ sau restabilitŁ o piaŞŁ ordonatŁ a 

respectivelor obligaŞiuni; 

d) Emitentul nu achitŁ vreunul din tarifele datorate SIBEX ĸi aceastŁ situaŞie este 

menŞinutŁ pe o perioadŁ mai mare de 30 de zile dupŁ data exigibilitŁŞii tarifului 

respectiv; 

e) Emitentul nu respectŁ cerinŞele formulate de cŁtre SIBEX în Cartea II, Cap 2, partea I, 

SecŞiunea 4 ï ObligaŞiile Emitentului; 

f) Emitentul nu ´ntocmeĸte rapoartele financiare conform principiilor contabile 

prevŁzute de legislaŞia ´n vigoare sau nu  respectŁ alte cerinŞe prevŁzute ´n prezentul 

Regulament; 

g) obligaŞiunile au ajuns la maturitate; 

h) intrŁ ´n vigoare o clauzŁ de retragere anticipatŁ ´n prospectul de emisiune; 

i) ´n alte situaŞii motivate. 

 

4.3.4. Alte ti tluri de credit  

 

Art.79
26

  SIBEX poate retrage de la tranzacŞionare obligaŞiunile ipotecare sau alte tilturi de credit  

´n urmŁtoarele cazuri: 

a) nu este respectatŁ de cŁtre Emitent una din cerinŞele de menŞinere la tranzacŞionare, 
corespunzŁtoare secŞiunii ´n care au fost admise la tranzacŞionare titlurile de credit; 

b) Emitentul nu respectŁ condiŞiile Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 

tranzacŞionare a altor titluri de credit  la  SIBEX; 

c) în opinia SIBEX nu mai poate fi menŞinutŁ sau restabilitŁ o piaŞŁ ordonatŁ a 

respectivelor titluri de credit; 
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d) Emitentul nu achitŁ vreunul din tarifele datorate SIBEX ĸi aceastŁ situaŞie este 

menŞinutŁ pe o perioadŁ mai mare de 30 de zile dupŁ data exigibilitŁŞii tarifului 

respectiv; 

e) Emitentul nu respectŁ cerinŞele formulate de cŁtre SIBEX în Cartea II, Cap 2, partea I, 

SecŞiunea 4 ï ObligaŞiile Emitentului; 

f) Emitentul nu ´ntocmeĸte rapoartele financiare conform principiilor contabile 

prevŁzute de legislaŞia ´n vigoare sau nu  respectŁ alte cerinŞe prevŁzute ´n prezentul 

Regulament; 

g) Titlurile de credit au ajuns la maturitate; 

h) ´n alte situaŞii motivate. 

 

4.3.5. Proceduri privind retragerea ti tlurilor de credit de la tranzacŞionare 

 

Art.79
27 

Pentru retragerea titlurilor de credit de la tranzacŞionare prevederile art. 79 din prezenta 

Carte se aplicŁ ´n mod corespunzŁtor. 

 

SecŞiunea 5 

CondiŞiile ĸi procedurile de admitere, menŞinere ĸi retragere a 

titlurilor de participare la OPC la ĸi de la tranzacŞionare 

5.1. Admiterea la tranzacŞionare a titlurilor de participare la OPC 

 

Art. 79
28 

(1) AcŞiunile care fac obiectul admiterii la tranzacŞionare în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, la SecŞiunea acŞiuni emise de OPC, trebuie sŁ ´ndeplineascŁ 

cumulativ urmŁtoarele cerinŞe: 

a) sŁ fie ´nregistrate la A.S.F.; 

b) sŁ fie liber  negociabile, plŁtite integral; 

c) sŁ fie emise ´n formŁ dematerializatŁ ĸi evidenŞiate prin ´nscriere ´n cont; 

d) sŁ fie din aceeaĸi clasŁ;  

(2) Emitentul sau S.A.I. (dupŁ caz), care solicitŁ admiterea acŞiunilor emise de OPC la 

tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, trebuie sŁ 

´ndeplineascŁ cumulativ urmŁtoarele  condiŞii: 

a) sŁ depunŁ la SIBEX toate documentele prevŁzute la art. 79
29

 din prezenta Carte; 

b) sŁ plŁteascŁ tarifele datorate SIBEX ĸi sŁ nu aibŁ alte datorii faŞŁ de aceasta; 
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c) sŁ desemneze douŁ persoane care vor pŁstra permanent  legŁtura cu  SIBEX; 

d) sŁ respecte condiŞiile ĸi termenii Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 
tranzacŞionare a acŞiunilor. 

Art. 79
29

  

 Emitentul sau S.A.I. (dupŁ caz), care solicitŁ admiterea acŞiunilor emise de OPC la 

tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, va depune 

cererea de admitere la tranzacŞionare a acŞiunilor emise de OPC, ´nsoŞitŁ de urmŁtoarele 

documente: 

a) prospectul de emisiune redactat ´n limba rom©nŁ (dupŁ caz); 

b) formularul de subscriere ĸi formularul de rŁscumparare; 

c) decizia A.S.F. de aprobare a Prospectului de emisiune (copie) (dupŁ caz); 

d) copie dupŁ actul constitutiv, actualizat, ´nregistrat la O.R.C.; 

e) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare la O.R.C.; 

f) decizia C.N.V.M./A.S.F. de autorizare a Emitentului (copie); 

g) hotŁr©rea organului statutar al Emitentului sau al S.A.I., ´n cazul societŁŞilor de 
investiŞii administrate de o S.A.I., cu privire la hotŁr©rea de admitere a acŞiunilor la 

tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de  SIBEX, 

în copie; 

h) certificatul de ´nregistrare a acŞiunilor, eliberat de A.S.F. (copie);  

i) persoana de legŁturŁ ´n relaŞia cu SIBEX; 

j) reglementŁrile interne ale emitentului, S.A.I. ĸi ale depozitarului, aprobate de 

C.N.V.M./A.S.F.(copii) (dupŁ caz); 

k) decizia C.N.V.M./A.S.F. de autorizare a S.A.I. (copie); 

l) decizia C.N.V.M./A.S.F. de avizare a depozitarului (copie) (dupŁ caz); 

m) dovada plŁŞii tarifului de procesare (copie); 

n) oricare alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare pentru admiterea la 

tranzacŞionare a acŞiunilor emise de OPC. 

Art. 79
30

  

(1) UnitŁŞile de fond, pentru a fi admise la tranzacŞionare în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de  SIBEX, trebuie: 

a) sŁ fie ´nregistrate la A.S.F.; 

b) sŁ fie liber transferabile, plŁtite integral; 

c) sŁ fie emise ´n formŁ dematerializatŁ ĸi evidenŞiate prin ´nscriere ´n cont. 

(2) S.A.I. care solicitŁ ´n numele Emitentului unitŁŞilor de fond admiterea la tranzacŞionare în 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de  SIBEX, trebuie: 
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a) sŁ depunŁ la SIBEX toate documentele prevŁzute la art. 79
31

 din prezenta Carte; 

b) sŁ plŁteascŁ tarifele datorate SIBEX ĸi sŁ nu aibŁ alte datorii faŞŁ de aceasta; 

c) sŁ  desemneze douŁ persoane care vor pŁstra permanent legŁtura cu  SIBEX; 

d) sŁ respecte condiŞiile ĸi termenii Angajamentului de admitere la tranzacŞionare a 
unitŁŞilor de fond. 

(3) Ċn SecŞiunea unitŁŞi de fond, vor fi admise la tranzacŞionare numai unitŁŞile de fond emise de 

fondurile ´nchise de investiŞii. 

Art. 79
31

   

 S.A.I. care solicitŁ, ´n numele Emitentului unitŁŞilor de fond, admiterea la tranzacŞionare 

´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX va depune o cerere de 

admitere la tranzacŞionare a unitŁŞilor de fond ´nsoŞitŁ de urmŁtoarele documente: 

a) prospectul de emisiune redactat în limba românŁ (dupŁ caz); 

b) formularul de subscriere ĸi formularul de rŁscumpŁrare; 

c) documentele de constituire ale Emitentului (copie); 

d) decizia C.N.V.M./A.S.F. de autorizare a Emitentului (copie); 

e) decizia C.N.V.M./A.S.F. de autorizare a S.A.I. (copie);  

f) decizia A.S.F. de aprobare a Prospectului de emisiune (copie) (dupŁ caz); 

g) copie dupŁ hotŁr©rea organului statutar al S.A.I. cu privire la admiterea la 

tranzacŞionare la SIBEX a unitŁŞilor de fond; 

h) certificatul de ´nregistrare a unitŁŞilor de fond eliberat de A.S.F. (copie); 

i) copie dupŁ dovada plŁŞii tarifului de procesare a documentelor; 

j) oricare alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare pentru admiterea la 

tranzacŞionare a unitŁŞilor de fond. 

 

Proceduri privind admiterea titlurilor de participare la OPC la tranzacŞionare 

 

Art.79
32

  Pentru admiterea titlurilor de participare la OPC la tranzacŞionare prevederile art. 64-69 

din prezenta Carte se aplicŁ ´n mod corespunzŁtor. 

 

5.2. MenŞinerea la tranzacŞionare a titlurilor de participare la OPC 

 

Art. 79
33 

(1) AcŞiunile emise de OPC, admise la tranzacŞionare, trebuie sŁ respecte cerinŞele generale 

pentru admitere la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX a acŞiunilor, prevŁzute la art. 62 din prezenta Carte. 
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   EmitenŞii care au acŞiunile tranzacŞionate trebuie: 

a) sŁ ´ndeplineascŁ cerinŞele generale pentru admiterea la tranzacŞionare ´n cadrul 
sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

b) sŁ achite tariful de menŞinere la tranzacŞionare; 

c) sŁ asigure furnizarea informaŞiilor cerute de SIBEX, prin informarea permanentŁ ĸi pe 

deplin a publicului at©t despre evenimentele importante, c©t ĸi despre deciziile ce pot 

afecta preŞul acŞiunilor; 

d) sŁ facŁ plata dividendelor fŁrŁ privilegii ĸi fŁrŁ discriminŁri, prin stabilirea unor 
criterii juste ĸi echitabile. 

Art. 79
34

   

(1) UnitŁŞile de fond admise la tranzacŞionare trebuie sŁ respecte cerinŞele generale pentru 

admitere la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

a unitŁŞilor de fond, prevŁzute la art. 79
30

. 

(2) EmitenŞii care au unitŁŞile de fond tranzacŞionate ´n SecŞiunea unitŁŞi de fond trebuie: 

a) sŁ ́ndeplineascŁ cerinŞele generale pentru admitere la tranzacŞionare ´n cadrul 
sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

b) sŁ achite tariful de menŞinere la tranzacŞionare; 

c) sŁ asigure furnizarea informaŞiilor cerute de SIBEX, prin informarea  permanentŁ ĸi 

pe deplin a publicului, at©t despre evenimentele importante, c©t ĸi despre deciziile ce 

pot afecta preŞul unitŁŞilor de fond. 

 

Proceduri privind menŞinerea la tranzacŞionare a titlurilor de participare la OPC 

 

Art.79
35  

Pentru menŞinerea la tranzacŞionare a titlurilor de participare la OPC prevederile art. 71-

77 din prezenta Carte se aplicŁ ´n mod corespunzŁtor. 

 

5.3. Retragerea de la tranzacŞionare a titlurilor de participare la OPC 

 

Art. 79
36

   

 SIBEX poate retrage de la tranzacŞionare acŞiunile emise de OPC ´n cazul ´n care: 

a) nu este respectatŁ de cŁtre Emitent una din cerinŞele de menŞinere la tranzacŞionare; 

b) Emitentul nu respectŁ condiŞiile Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 
tranzacŞionare a acŞiunilor la  SIBEX; 

c) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX considerŁ cŁ menŞinerea sau restabilirea unei 

pieŞe ordonate a respectivelor acŞiuni nu mai este posibilŁ; 
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d) Emitentul nu achitŁ vreunul din tarifele datorate SIBEX ĸi aceastŁ situaŞie este 

menŞinutŁ pe o perioadŁ mai mare de 30 de zile dupŁ data exigibilitŁŞii tarifului 

respectiv; 

e) Emitentul nu respectŁ cerinŞele formulate de cŁtre SIBEX în Cartea II, Cap 2, partea I, 

SecŞiunea 4 ï ObligaŞiile Emitentului; 

f) Emitentul nu ´ntocmeĸte rapoartele financiare conform principiilor contabile 

prevŁzute de legislaŞia ´n vigoare sau nu se conformeazŁ altor cerinŞe prevŁzute ´n 

prezentul Regulament; 

g) este iniŞiatŁ procedura de dizolvare a Emitentului; 

h) a fost retrasŁ autorizaŞia de funcŞionare a Emitentului; 

i) ´n alte situaŞii motivate. 

Art. 79
37

 

 SIBEX poate retrage de la tranzacŞionare unitŁŞile de fond ´n cazul ´n care: 

a) nu este respectatŁ de cŁtre Emitent una din cerinŞele de menŞinere la tranzacŞionare; 

b) Emitentul nu respectŁ condiŞiile Angajamentului de admitere ĸi menŞinere la 
tranzacŞionare a unitŁŞilor de fond la SIBEX; 

c) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX considerŁ cŁ menŞinerea sau restabilirea unei 

pieŞe ordonate a respectivelor unitŁŞi de fond nu mai este posibilŁ; 

d) Emitentul nu achitŁ vreunul din tarifele datorate SIBEX ĸi aceastŁ situaŞie este 

menŞinutŁ pe o perioadŁ mai mare de 30 de zile dupŁ data exigibilitŁŞii tarifului 

respectiv; 

e) Emitentul nu respectŁ cerinŞele formulate de cŁtre SIBEX în Cartea II, Cap 2, partea I, 

SecŞiunea 4 ï ObligaŞiile Emitentului; 

f) Emitentul nu ´ntocmeĸte rapoartele financiare conform principiilor contabile 

prevŁzute de legislaŞia ´n vigoare sau nu se conformeazŁ altor cerinŞe prevŁzute ´n 

prezentul Regulament; 

g) a fost retrasŁ autorizaŞia de funcŞionare a Emitentului; 

h) ´n alte situaŞii motivate. 

 

Proceduri privind retragerea de la tranzacŞionare a titlurilor de participare la OPC 

 

Art.79
38  

Pentru retragerea de la tranzacŞionare a titlurilor de participare la OPC prevederile art. 

79 din prezenta Carte se aplicŁ ´n mod corespunzŁtor. 
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SecŞiunea 6 

CondiŞii si proceduri de includere ĸi retragere a instrumentelor financiare ́ n ĸi din 

SecŞiunea instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ 

(tranzacŞionate, dar nelistate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare) 

6.1. Conditii si proceduri privind in cluderea instrumentelor financiare în 

SecŞiunea instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ 

reglementatŁ (tranzacŞionate, dar nelistate în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare) 

 

Art.79
39 

(1) Pentru a putea fi tranzacŞionate în cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX la SecŞiunea instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o 

piaŞŁ reglementatŁ (tranzacŞionate, dar nelistate în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare), acŞiunile sau drepturile trebuie sŁ ´ndeplineascŁ cumulativ urmŁtoarele 

condiŞii: 

a) sŁ fie ´nregistrate la A.S.F.; 

b) sŁ fie liber negociabile ĸi plŁtite integral;  

c) sŁ fie emise ´n formŁ dematerializatŁ ĸi evidenŞiate prin ´nscriere ´n cont; 

d) sŁ fie din aceeaĸi clasŁ;  

(2) Emitentul ale cŁrui acŞiuni sau drepturi sunt tranzacŞionate în sistemul alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX la SecŞiunea instrumente financiare admise la 

tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ (tranzacŞionate, dar nelistate în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare) trebuie sŁ nu se afle în stare de faliment. 

(3) Pentru includerea acŞiunilor ĸi drepturilor ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

la secŞiunea instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ 

(tranzacŞionate, dar nelistate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare), Emitentul 

sau un intermediar trebuie sŁ depunŁ la SIBEX urmŁtoarele documente: 

1) Cerere de admitere la tranzacŞionare; 

2) copie dupŁ certificatul de ´nregistrare a acŞiunilor sau drepturilor la A.S.F. (nu se 

depune ´n cazul valorilor mobiliare care se vor tranzacŞiona fŁrŁ acordul emitentului); 

3) document de prezentare a acŞiunilor sau drepturilor în format hârtie ĸi format 

electronic; 

4) document de certificare a listŁrii ´n cadrul unei pieŞe reglementate; 

5) informaŞii privind datele de identificare ale emisiunii acŞiunilor sau drepturilor precum 
ĸi ale Emitentului: 

i) datele de identificare ale emisiunii instrumentelor financiare: 

a) tipul instrumentelor financiare tranzacŞionate; 

b) codul ISIN; 
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c) valoare nominalŁ, dupŁ caz; 

d) numŁrul total de instrumente financiare ce vor fi tranzacŞionate; 

e) lista pieŞelor reglementate unde instrumentele financiare ale Emitentului 

sunt listate sau tranzacŞionate, sau pe cale a fi listate sau tranzacŞionate; 

f) orice alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare ´n vederea 

admiterii la tranzacŞionare a instrumentelor financiare. 

ii)  datele de identificare ale Emitentului: 

a) capitalul social al Emitentului, valoarea nominalŁ ĸi numŁrul de acŞiuni; 

b) codul unic de înregistrare sau alt cod de identificare similar, emis de Registrul 

ComerŞului. 

(4) Includerea unor instrumente financiare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX la SecŞiunea instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o 

piaŞŁ reglementatŁ (tranzacŞionate, dar nelistate ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare) poate fi iniŞiatŁ de cŁtre Emitent, sau de cŁtre un intermediar sau 

Departamentul EmitenŞi al SIBEX fŁrŁ a fi necesar acordul Emitentului ´n acest sens.  

(5)  În cazul în care includerea unor instrumente financiare în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX la SecŞiunea instrumente financiare admise la 

tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ (tranzacŞionate, dar nelistate ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare) este iniŞiatŁ de cŁtre Departamentul EmitenŞi al SIBEX, 

atunci documentaŞia necesarŁ admiterii va fi pregatitŁ de cŁtre Departamentul EmitenŞi al 

SIBEX. 

(6) În cazul în care includerea unor instrumente financiare în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX la SecŞiunea instrumente financiare admise la 

tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ (tranzacŞionate, dar nelistate ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare) este iniŞiatŁ de cŁtre EmitenŞii instrumentelor financiare 

respective, atunci este necesarŁ încheierea unui contract ´ntre respectivul Emitent ĸi 

SIBEX. 

 

Art.79
40 

 

(1) Documentele specificate la art.79
39 

alin.(3) se vor depune la Departamentul EmitenŞi al 

SIBEX 

(2) Departamentul EmitenŞi al SIBEX, dupŁ analiza documentaŞiei specificate la alineatul (1), 

va înainta cererea de includere a instrumentelor financiare ´mpreunŁ cu o NotŁ de 

recomandare cŁtre directorilor SIBEX 

(3) Prin Nota de recomandare, Departamentul EmitenŞi al SIBEX va analiza ĸi va propune 

directorilor SIBEX includerea sau neincluderea instrumentelor financiare în cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX la SecŞiunea instrumente 

financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ (tranzacŞionate, dar nelistate 

´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare). Directorii SIBEXsunt ́ n mŁsurŁ sŁ 

solicite orice alte acte sau informaŞii considerate necesare ´n luarea unei hotŁr©ri. 

(4) Ċn baza avizului dat de cŁtre directorii SIBEX, singurul organ abilitat  sŁ hotŁrascŁ ´n 

legŁturŁ cu includerea sau neincluderea instrumentelor financiare ale unui Emitent în 
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cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX la secŞiunea 

instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ (tranzacŞionate, 

dar nelistate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare), este Consiliul de 

AdministraŞie al SIBEX 

(5) Directorii SIBEX vor emite, în maxim 30 de zile de la data depunerii tuturor 

documentelor necesare, avizul de includere a instrumentelor financiare în cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare la secŞiunea instrumente financiare admise la 

tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ (tranzacŞionate, dar nelistate ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare) ĸi ´l va trimite Consiliului de AdministraŞie al SIBEX, care va 

delibera asupra cererii de includere. 

 

6.2. CondiŞii si proceduri privind retragerea instrumentelor  financiare din 

SecŞiunea  instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ 

reglementatŁ(tranzacŞionate, dar nelistate în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare) 

Art. 79
41  

Instrumentele financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ pot fi retrase de la 

tranzacŞionare din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX în 

urmŁtoarele situaŞii: 

a) conform deciziilor A.S.F., emise în acest sens trimise SIBEX, pentru instrumentele 

financiare admise la tranzacŞionare si pe pieŞe reglementate, la data radierii acestora din 

evidenŞele A.S.F.; 

b) conform deciziei Consiliului de AdministraŞie al SIBEX emise în acest sens pentru 

instrumentele financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ. 

 

SecŞiunea 7 

CondiŞii ĸi proceduri de admitere, menŞinere ĸi retragere a produselor structurate  

la ĸi de la tranzacŞionare 

7.1. Admiterea  produselor structurate la tranzacŞionare 

 

Art. 79
42

  

(1) Pentru admiterea ́ n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX a 

produselor structurate este necesarŁ ´ndeplinirea urmŁtoarelor condiŞii: 

a) admiterea de principiu la tranzacŞionare a produselor structurate, ´n baza deciziei C.A. al 

SIBEX 

b) admiterea la tranzacŞionare a fiecŁrei emisiuni individuale de produse structurate, ´n baza 

deciziei directorilor SIBEX 

(2) Emitentul de produse structurate poate deŞine ĸi calitatea de Participant IniŞiator ´n cazul ´n 

care deŞine deja calitatea de Intermediar ´nscris ´n registrul public al A.S.F.    
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Art. 79
43 

(1) Pentru admiterea de principiu la tranzacŞionare a produselor structurate care urmeazŁ sŁ fie 

emise de un Emitent ´n baza unui program cadru este necesarŁ ´ndeplinirea cumulativŁ a 

urmŁtoarelor cerinŞe: 

a) produsele structurate trebuie sŁ constituie obiectul unui prospect de bazŁ 

b) produsele structurate trebuie sŁ fie liber transferabile 

c) produsele structurate trebuie sa fie emise ´n formŁ dematerializatŁ ĸi evidenŞiate prin 

înscriere în cont. 

(2) Emitentul care solicitŁ admiterea de principiu la tranzacŞionare a produselor structurate în 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de  SIBEX, trebuie sŁ ´ndeplineascŁ 

cumulativ urmŁtoarele  condiŞii: 

a) sŁ depunŁ la SIBEX, prin intermediul unui Participant iniŞiator (dacŁ este cazul), toate 

documentele prevŁzute la art. 79
44

 din prezenta Carte; 

b) sŁ plŁteascŁ tarifele datorate SIBEX ĸi sŁ nu aibŁ alte datorii faŞŁ de aceasta; 

c) sŁ desemneze douŁ persoane care vor pŁstra permanent  legŁtura cu  SIBEX; 

d) sŁ informeze SIBEX referitor la orice modificŁri ulterioare ale prospectului de bazŁ ĸi/sau 

a documentelor de completare a documentelor de bazŁ ĸi aprobarea acestora de cŁtre 

autoritŁŞile competente 

e) Alte cerinŞe comunicate de SIBEX, dacŁ este cazul. 

Art. 79
44 

Emitentul care solicitŁ admiterea de principiu la tranzacŞionare a produselor structurate în cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, va depune prin intermediul unui 

Participant iniŞiator (dacŁ este cazul) cererea de admitere de principiu la tranzacŞionare a 

produselor structurate, ´nsoŞitŁ de urmŁtoarele documente: 

a) prospectul de bazŁ ´n limba rom©nŁ, aprobat de A.S.F. dacŁ acesta este obiectul aprobŁrii 

de cŁtre A.S.F. sau, dupŁ caz, prospectul de bazŁ ´n limba englezŁ aprobat de autoritatea 

competentŁ dintr-un alt stat membru ĸi notificat A.S.F. (copie). 

b) Decizia de aprobare a prospectului de bazŁ, emisŁ de A.S.F. dacŁ acesta este obiectul 

aprobŁrii de cŁtre A.S.F. sau documentul similar emis de autoritatea competentŁ dintr-un 

un alt stat membru pentru prospectele aprobate de aceasta (copie) 

c) Ċn cazul unor prospecte de bazŁ aprobate de cŁtre o autoritate competentŁ dintr-un stat 

membru, dovada notificŁrii A.S.F. (copie) 

d) Sumarul prospectului tradus ´n limba rom©nŁ sau documentul de prezentare ´n limba 
rom©nŁ, dupŁ caz, dacŁ acesta a fost aprobat de o autoritate competenta dintr-un alt stat 

membru. În cazul prospectelor aprobate în limba rom©nŁ de cŁtre A.S.F. se va ´ntocmi un 

sumar ´n limba rom©nŁ. Sumarul va conŞine urmŁtoarele elemente: 

i. InformaŞii despre Emitent 
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ii.  Riscuri generale asociate Emitentului 

iii.  InformaŞii generale despre produsele structurate  

iv. Riscuri specifice produselor structurate 

e) DeclaraŞia potrivit cŁreia Participantul iniŞiator acŞioneazŁ ´n numele Emitentului, ´n 
vederea ´ndeplinirii procedurilor de admitere la tranzacŞionare în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX (dacŁ este cazul); 

f) Angajament privind publicarea ĸi menŞinerea pe website-ul propriu al Emitentului a 

prospectului de bazŁ, documentelor de completare a acestuia, precum ĸi a informaŞiilor 

specifice de tranzacŞionare 

g) declaraŞia Emitentului, privind desemnarea persoanelor de legŁturŁ cu SIBEX,; 

h) contractul ´ncheiat cu depozitarul central referitor la asigurarea condiŞiilor pentru 
desfŁĸurarea operaŞiunilor pre ĸi post tranzacŞionare specifice produselor structurate 

(copie) 

i) Ċn cazul ´n care prospectul de bazŁ nu conŞine informaŞii referitoare la ultimul raport 

financiar anual ori semestrial, sau Emitentul nu are admise la tranzacŞionare alte 

instrumente financiare pe pieŞele administrate de SIBEX, se va depune ultimul raport 

financiar anual sau semestrial al Emitentului (copie) 

j) Ċn cazul existenŞei unei evaluŁri din partea unei agenŞii de rating recunoscute pe plan 
internaŞional - copie dupŁ respectiva evaluare sau declaraŞie din partea Emitentului 

privind inexistenŞa respectivei evaluŁri 

k) Angajament privind menŞinerea lichiditŁŞii pieŞei ´ncheiat cu un Market Maker, ´n 

condiŞiile specificate în Art. 27
22

 din Cartea nr. II din prezentul Regulament. 

l) Dovada plŁŞii tarifului de admitere (copie) 

m) Alte documente solicitate de SIBEX  

Art. 79
45

  

(1) Emitentul care solicitŁ admiterea la tranzacŞionare a unei emisiuni individuale de produse 

structurate va depune prin intermediul unui Participant IniŞiator (dacŁ este cazul) o cerere de 

admitere la tranzacŞionare a unei emisiuni individuale de produse structurate, ´nsoŞitŁ de 

urmŁtoarele documente: 

a) Documentele de completare a prospectului de bazŁ, inclusiv specificaŞiile emisiunii 
individuale aprobate de A.S.F. sau, dacŁ este cazul,  autoritatea competentŁ dintr-un alt 

stat membru (copie) 

b) Certificatul de înregistrare la A.S.F. a respectivei emisiuni 

c) Angajamentul de menŞinere a lichiditŁŞii pieŞei ´n baza contractului ´ncheiat cu SIBEX 

conform art. 27
22

  din Cartea nr. II din prezentul Regulament 

d) Alte documente solicitate de SIBEX  

e) Dovada plŁŞii tarifului de admitere la tranzacŞionare a unei emisiuni individuale de 

produse structurate, conform Listei de tarife şi comisioane practicate de SIBEX  



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012 

 şi Deciziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016 

Regulament nr. 7 privind organizarea, funcţionarea şi tranzacţionarea  în cadrul sistemului alternativ de tranzacţionare 
administrat de SIBEX 

 

67 

(2) Lista de documente necesare admiterii unei emisiuni individuale de produse structurate ĸi 

procedura de admitere la tranzacŞionare pot fi modificate de cŁtre SIBEX ´n funcŞie de 

specificaŞiile ĸi parametrii respectivei emisiuni individuale de produse structurate. 

 

Proceduri privind admiterea produselor structurate la tranzacŞionare 

 

Art.79
46 
Admiterea de principiu la tranzacŞionare a produselor structurate se va realiza prin 

aplicarea ´n mod corespunzŁtor a prevederilor art.64-69 din prezenta Carte. 

 

7.2. MenŞinerea unei emisiuni individuale de produse structurate la tranzacŞionare  

 

Art. 79
47 

(1) Emisiunile individuale de produse structurate admise la tranzacŞionare trebuie sŁ respecte 

cerinŞele pentru admitere a produselor structurate la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX, specificate în Art. 79
43 

(2) EmitenŞii de produse structurate ce sunt tranzacŞionate în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX trebuie: 

a) sŁ ´ndeplineascŁ cerinŞele generale pentru admitere la tranzacŞionare ´n cadrul 
sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

b) sŁ achite tariful de menŞinere la tranzacŞionare; 

c) sŁ ´ndeplineascŁ alte condiŞii pe care SIBEX le considerŁ necesare. 

 

Proceduri privind menŞinerea unei emisiuni individuale de produse structurate la 

tranzacŞionare 

 

Art.79
48 Pentru menŞinerea unei emisiuni individuale de produse structurate la tranzacŞionare 

prevederile art. 71-77 din prezenta Carte se aplicŁ ´n mod corespunzŁtor. 

 

7.3. Retragerea produselor structurate de la tranzacŞionare. 

 

Art. 79
49 

SIBEX poate retrage de la tranzacŞionare produsele structurate  ´n cazul ´n care:  

a) perioada de aplicare a programului cadru de ofertŁ ´n baza cŁruia au fost emise produsele 

structurate de cŁtre Emitent a luat sf©rĸit; 
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b) nu este respectatŁ de cŁtre Emitent una din cerinŞele de admitere la tranzacŞionare; 

c) nu este respectatŁ de cŁtre Emitent una din cerinŞele de menŞinere la tranzacŞionare; 

d) Emitentul nu achitŁ vreunul din tarifele datorate SIBEX ĸi aceastŁ situaŞie este menŞinutŁ 

pe o perioadŁ mai mare de 30 de zile dupŁ data exigibilitŁŞii tarifului respectiv; 

e) Emitentul nu respectŁ cerinŞele formulate de cŁtre SIBEX în Cartea II, Cap 2, partea I, 

Secţiunea 6 privind obligaŞiile aferente emitenŞilor de produse structurate; 

f) este iniŞiatŁ procedura de fuziune, reorganizare, dizolvare sau de consolidare a 

Emitentului; 

g) a fost retrasŁ autorizaŞia de funcŞionare a Emitentului; 

h) este iniŞiatŁ procedura de faliment sau dizolvare judiciarŁ a Emitentului; 

i) alte evenimente sau situaŞii ce pot determina adoptarea acestei mŁsuri. 

Art. 79
50 

SIBEX poate decide retragerea de la tranzacŞionare a unei sau mai multor emisiuni individuale de 

produse structurate ´n urmŁtoarele condiŞii, fŁrŁ ca enumerarea sŁ fie limitativŁ: 

a) ca urmare a unei decizii de retragere luate în conformitate cu Art. 79
49

; 

b) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX considerŁ cŁ nu mai poate fi menŞinutŁ sau 

restabilitŁ o piaŞŁ ordonatŁ a respectivelor produse structurate; 

c) la cererea Emitentului emisiunii sau emisiunilor individuale de produse structurate, cu 

respectarea prevederilor prospectului de bazŁ ĸi a documentelor de completare a acestuia 

ĸi cu respectarea reglementŁrilor incidente ´n vigoare; 

d) nu este respectatŁ de cŁtre Emitent una din cerinŞele de admitere ĸi menŞinere la 
tranzacŞionare a respectivei emisiuni individuale de produse structurate; 

e) Emitentul nu achitŁ vreunul din tarifele datorate SIBEX ĸi aceastŁ situaŞie este menŞinutŁ 

pe o perioadŁ mai mare de 30 de zile dupŁ data exigibilitŁŞii tarifului respectiv; 

f) Emitentul nu respectŁ cerinŞele formulate de cŁtre SIBEX în Cartea II, Cap 2, partea I, 

Secţiunea 6 privind obligaŞiile aferente respectivei emisiuni; 

g) emisiunea individualŁ a ajuns la maturitatea stabilitŁ de specificaŞiile acesteia din 
documentele de completare a prospectului de bazŁ; 

h) dacŁ se ´nregistreazŁ atingerea unui nivel de preŞ de cŁtre activul suport sau se 
´nregistreazŁ alte situaŞii de ´ncetare definite prin specificaŞiile respectivei emisiuni 

individuale ´n documentele de completare a prospectului de bazŁ, iar Emitentul a solicitat 

SIBEX retragerea de la tranzacŞionare a emisiunii sau emisiunilor individuale de produse 

structurate; 

i) activul suport al emisiunii individuale de produse structurate nu mai este tranzacŞionat sau 
´nceteazŁ sŁ mai existe ĸi Emitentul trimite o cerere scrisŁ ´n acest sens; 

j) ´n funcŞie de specificaŞiile emisiunii sau emisiunilor individuale de produse structurate, 

stabilite ´n prospectul de bazŁ sau documentele de completare, ca urmare a declanĸŁrii 
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procedurilor de rŁscumpŁrare sau oricŁror alte proceduri ce presupun retragerea de la 

tranzacŞionare, iar Emitentul a trimis o cerere scrisŁ ´n acest sens; 

k) alte evenimente sau situaŞii ce pot determina adoptarea acestei mŁsuri. 

 

Proceduri privind retragerea produselor structurate de la tranzacŞionare 

 

Art.79
51   

Pentru retragerea produselor structurate de la tranzacŞionare prevederile art. 79 din prezenta Carte 

se aplicŁ ´n mod corespunzŁtor. 

 

SecŞiunea 8 - CondiŞiile ĸi procedurile de admitere, menŞinere ĸi retragere a ETF-urilor la ĸi 

de la tranzacŞionare 

8.1. Admiterea  ETF-urilor la tranzacŞionare 

 

Art. 79
52

 

(1) Instrumentele financiare care fac obiectul admiterii la tranzacŞionare în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, la SecŞiunea ETF, trebuie sŁ ´ndeplineascŁ 

cumulativ urmŁtoarele cerinŞe: 

a) sŁ fie ´nregistrate la A.S.F.; 

b) sŁ fie liber  negociabile, plŁtite integral; 

c) sŁ fie emise ´n formŁ dematerializatŁ ĸi evidenŞiate prin ´nscriere ´n cont; 

d) sŁ fie deja admise la tranzacŞionare pe o piaŞŁ reglementatŁ dintr-un stat membru 

e) sŁ fie autorizate ´n conformitate cu reglementŁrile comunitare ´n vigoare 

 (2) Emitentul care solicitŁ admiterea ETF-urilor la tranzacŞionare în cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de  SIBEX, trebuie sŁ ´ndeplineascŁ cumulativ urmŁtoarele  

condiŞii: 

a) sŁ depunŁ la SIBEX, prin intermediul unui Participant Initiator, toate documentele 

prevŁzute la art. 79
53

 din prezenta Carte; 

b) sŁ plŁteascŁ tarifele datorate SIBEX ĸi sŁ nu aibŁ alte datorii faŞŁ de aceasta; 

c) sŁ asigure diseminarea continuŁ a informaŞiilor cu privire la ETF-ul tranzacŞionat ´n 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, administrat de SIBEX 

d) sŁ desemneze douŁ persoane care vor pŁstra permanent  legŁtura cu  SIBEX; 

e) alte cerinŞe comunicate de SIBEX, dacŁ este cazul. 
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Art. 79
53

  

 Emitentul care solicitŁ admiterea ETF-urilor la tranzacŞionare în cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, va depune prin intermediul unui Participant 

IniŞiator cererea de admitere la tranzacŞionare a ETF-urilor, ´nsoŞitŁ de urmŁtoarele documente: 

a) prospectul de emisiune redactat ´n limba rom©nŁ(copie); 

b) decizia / documentul emis de Autoritatea competentŁ din statul membru de aprobare a 

Prospectului de emisiune (copie); 

c) copie dupŁ actul constitutiv, actualizat sau echivalentul acestuia; 

d) certificatul de înregistrare a ETF-urilor, eliberat de A.S.F. (copie);  

e) Angajament privind menŞinerea lichiditŁŞii pieŞei ´ncheiat cu un Market Maker, ´n 

condiŞiile specifiate ´n Art. 27
27

 din Cartea nr. II din prezentul Regulament; 

f) oricare alte documente pe care SIBEX le considerŁ necesare pentru admiterea la 

tranzacŞionare a ETF-urilor. 

Art. 79
53.1

  

Cererea de admitere la tranzacŞionare a ETF-urilor trebuie sŁ includŁ urmŁtoarele, fŁrŁ ca lista sŁ 

fie limitativŁ: 

a) numele emitentului; 

b) numŁrul de ETF-uri 

c) informaŞii cu privire la modul de transfer al ETF-urilor; 

d) declaraŞia emitentului de conformitate cu regulamentele aplicabile operatorului de piaŞŁ; 

e) indicarea legii sau a regulamentului care reglementeazŁ ETF-ul; 

f) informaŞii cu privire la locul ĸi timpul c©nd astfel de document a fost publicat ĸi aprovat 
de o autoritate de supraveghere;  

g) data emisiunii;  

h) documentele pe care emitentul le-a depus pentru admiterea la tranzacŞionare a ETF-urilor 

pe o altŁ piaŞŁ reglementatŁ sau pe alt sistem de tranzacŞionare; 

i) detalii cu privire la compoziŞia indicelui de referinŞŁ ĸi despre entitatea care calculeazŁ ĸi 
disemineazŁ indicele de referinŞŁ, frecvenŞa actualizŁrii ĸi a diseminarii datelor; 

j) preŞul de emisiune pentru ETF-uri ĸi valoarea acestora potrivit cŁrora cererea se aplicŁ, 

sau dacŁ nu este posibil specificarea preŞului, atunci valoarea netŁ a activelor emitentului. 

 

Proceduri privind admiterea ETF-urilor la tranzacŞionare 

Art.79
54

  

Admiterea ETF-urilor la tranzacŞionare se va realiza prin aplicarea ´n mod corespunzŁtor a 

prevederilor art.64-69 din prezenta Carte. 
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8.2. MenŞinerea ETF-urilor la tranzacŞionare 

 

Art. 79
55

  

(1) ETF-urile admise la tranzacŞionare, trebuie sŁ respecte cerinŞele generale pentru admitere la 

tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

(2) EmitenŞii care au ETF-urile tranzacŞionate trebuie: 

a) sŁ ´ndeplineascŁ cerinŞele generale pentru admiterea la tranzacŞionare în cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

b) sŁ achite tariful de menŞinere la tranzacŞionare; 

c) sŁ asigure furnizarea informaŞiilor cerute de SIBEX, 

 

Proceduri privind menŞinerea ETF-urilor la tranzacŞionare 

 

Art. 79
56

  

Pentru menŞinerea ETF-urilor la tranzacŞionare prevederile art.71-77 din prezenta Carte se 

aplicŁ ´n mod corespunzŁtor.         

 

8.3. Retragerea ETF-urilor de la tranzacŞionare 

Art. 79
57

   

SIBEX poate retrage de la tranzacŞionare ETF-urile în cazul în care: 

a) nu este respectatŁ de cŁtre Emitent una din cerinŞele de admitere sau menŞinere la 
tranzacŞionare; 

b) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX considerŁ cŁ menŞinerea sau restabilirea unei 

pieŞe ordonate a respectivelor ETF-uri nu mai este posibilŁ; 

c) Emitentul nu achitŁ vreunul din tarifele datorate SIBEX ĸi aceastŁ situaŞie este 

menŞinutŁ pe o perioadŁ mai mare de 30 de zile dupŁ data exigibilitŁŞii tarifului 

respectiv; 

d) Emitentul nu respectŁ cerinŞele formulate de cŁtre SIBEX în Cartea II, Cap 2, partea I, 

SecŞiunea 6 privind obligaŞiile aferente emitenŞilor de ETF-uri; 

e) a fost retrasŁ autorizaŞia de funcŞionare a Emitentului; 

f) la cererea Emitentului de ETF-uri, cu respectarea prevederilor prospectului de listare 

ĸi cu respectarea reglementŁrilor incidente ´n vigoare; 

g) activul suport al emisiunii de ETF nu mai este tranzacŞionat sau ´nceteazŁ sŁ mai 
existe ĸi Emitentul trimite o cerere scrisŁ privind retragerea de la tranzacŞionare; 
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h) ´n funcŞie de specificaŞiile emisiunii de ETF, stabilite în prospectul de listare, ca 

urmare a declanĸŁrii procedurilor de rŁscumpŁrare sau oricŁror alte proceduri ce 

presupun retragerea de la tranzacŞionare, iar Emitentul a trimis o cerere scrisŁ privind 

retragerea de la tranzacŞionare; 

i) este iniŞiatŁ procedura de fuziune, reorganizare, dizolvare sau de consolidare a 

Emitentului; 

j) este iniŞiatŁ procedura de faliment sau dizolvare judiciarŁ a Emitentului; 

k) ´n alte situaŞii motivate ce pot determina adoptarea acestei mŁsuri. 

 

                Proceduri privind retragerea ETF-urilor de la tranzacŞionare 

 

Art. 79
58

  

Pentru retragerea ETF-urilor de la tranzacŞionare prevederile art.79 din prezenta Carte se aplicŁ ´n 

mod corespunzŁtor. 

 

Capitolul IV  

Proceduri de tranzacŞionare ĸi obligaŞiile ParticipanŞilor admiĸi la tranzacŞionare 

 

Art. 80  

Activitatea de tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare cade sub 

incidenŞa prevederilor CŁrŞii II din prezentul Regulament. 

Art. 81  

(1) Ċn vederea asigurŁrii unei pieŞe continue, ordonate ĸi transparente, SIBEX supravegheazŁ 

desfŁĸurarea activitŁŞii de tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

constituit ĸi administrat de SIBEX.  

(2) SIBEX desfŁĸoarŁ activitatea de supraveghere prin intermediul Departamentului TranzacŞii ĸi 

Supraveghere PieŞe. 

Art. 82  

(1) Ċn activitatea de supraveghere a activitŁŞii de tranzacŞionare din cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare, Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe va acorda o atenŞie deosebitŁ 

acelor tranzacŞii care ridicŁ suspiciuni privind manipularea pieŞei, abuzul pe piaŞŁ sau alte practici 

frauduloase. 

(2) Sunt interzise: 

a) ´ncheierea de tranzacŞii sau lansarea de ordine de tranzacŞionare care dau indicaŞii 
false ori ´nĸelŁtoare cu privire la cererea, oferta sau preŞul instrumentelor financiare; 

b) ´ncheierea de tranzacŞii sau lansarea de ordine de tranzacŞionare care menŞin preŞul 
unui instrument financiar la un nivel artificial; 
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c) diseminarea de ĸtiri, informaŞii sau zvonuri care dau sau sunt ´n mŁsurŁ sŁ dea 
indicaŞii false ori ´nĸelŁtoare cu privire la cererea, oferta sau preŞul instrumentelor 

financiare ; 

d) efectuarea de tranzacŞii pe bazŁ de informaŞii privilegiate; 

e) tranzacŞionarea excesivŁ ´n contul clienŞilor ´n scopul generŁrii de comision pentru 
Participant; 

f) efectuarea de tranzacŞii sau introducerea de ordine de tranzacŞionare ´n scopul de a 

determina modificarea semnificativŁ a preŞurilor instrumentelor financiare; 

g) ´ncheierea de cŁtre unul sau mai mulŞi ParticipanŞi de tranzacŞii care sŁ creeze 
impresia unei lichiditŁŞi artificiale; 

h) introducerea de ordine proprii de acelaĸi sens cu ale clienŞilor cu intenŞia de a profita 

de miĸcarea de preŞ creatŁ de ordinul clientului; 

i) anularea sau introducerea cu ´nt©rziere a ordinelor clienŞilor ´n beneficiul 

Participantului sau al altor persoane; 

j) orice practicŁ frauduloasŁ sau abuz pe piaŞŁ specificat de regulamentele 

C.N.V.M./A.S.F. 

(3) Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe va monitoriza desfŁĸurarea activitŁŞii de 

tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX ĸi va 

informa imediat conducerea societŁŞii ĸi A.S.F. ´n cazul depistŁrii unor tranzacŞii suspecte a fi 

´ncadrate ´n una din situaŞiile prevŁzute la alin. (2) din prezentul articol. 

(4) ParticipanŞii din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare sunt obligaŞi sŁ transmitŁ, la 

cererea Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe, copii ale ordinelor de tranzacŞionare a 

instrumentelor financiare precum ĸi orice date referitoare la identitatea clienŞilor ĸi la clauzele 

contractelor ´ncheiate de ParticipanŞi cu aceĸtia. 

Art. 83   

Nerespectarea interdicŞiilor menŞionate la art. 82 alin. (2) din prezenta Carte, se 

sancŞioneazŁ de cŁtre SIBEX cu suspendarea sau excluderea de la tranzacŞionare a Participantului 

sau a brokerilor activi ai acestuia, dupŁ caz, ĸi se notificŁ A.S.F. în termen de 24 de ore. 

 

Capitolul V   

Tipuri de tranzacŞii ĸi operaŞiuni permise 

 

Art. 84   

Descrierea tipurilor de tranzacŞii/operaŞiuni permise de sistemul electronic de 

tranzacŞionare al instrumentelor financiare este inclusŁ ´n Cartea II din prezentul Regulament. 
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Capitolul VI  

Proceduri privind modul de determinare ĸi publicare a preŞurilor 

 

Art. 85  

ModalitŁŞile de formare a preŞurilor ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX sunt stabilite în Cartea II din prezentul Regulament. 

 

Capitolul VII  

Administrarea ĸi diseminarea informaŞiilor cŁtre public 

 

Art. 86  

Ċn calitatea sa de operator de sistem, ĸi ´n conformitate cu legislaŞia ´n vigoare, SIBEX va 

pune la dispoziŞia ParticipanŞilor ĸi a investitorilor urmŁtoarele categorii de date: 

a) date generale referitoare la sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de 
SIBEX: 

1. regulamentul de organizare ĸi funcŞionare pentru sistemul alternativ de 
tranzacŞionare administrat de SIBEX;  

2. rapoarte de tranzacŞionare zilnice, lunare ĸi anuale referitoare la activitatea 
desfŁĸuratŁ ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX 

b) informaŞii referitoare la activitatea de tranzacŞionare zilnicŁ, ce vor conŞine cel puŞin 

preŞurile ĸi volumele aferente tranzacŞiilor executate ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat  de SIBEX; 

c) rapoarte curente, trimestriale, semestriale, anuale precum ĸi alte raportŁri transmise de 
cŁtre EmitenŞii instrumentelor financiare ce se tranzacŞioneazŁ ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

Art. 87  

InformaŞiile prevŁzute la literele  a)  ĸi c)  ale art. 86  din prezenta Carte vor fi puse gratuit 

la dispoziŞia ParticipanŞilor ĸi a investitorilor, prin intermediul paginii web a SIBEX  

Art. 88    

SIBEX poate percepe unele tarife ce vor fi stabilite de cŁtre C.A. pentru distribuirea 

datelor în timp real mentionate la lit. b)  a art. 86  din prezenta Carte cŁtre alte terŞe pŁrŞi 

interesate. 
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Capitolul VIII  

Standardele profesionale impuse persoanelor care efectueazŁ operaŞiuni ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

 

Art. 89  

ParticipanŞii, precum ĸi personalul angajat al acestora, vor trebui sŁ respecte în orice 

moment regulile prudenŞiale ĸi de conduitŁ stabilite de legislaŞia ´n vigoare precum ĸi de 

reglementŁrile SIBEX  

Art. 90  

În cazul în care sunt sesizate abateri de la regulamentele SIBEX, precum ĸi de la 

prevederile legale în vigoare, Consiliul de AdministraŞie al Participantului trebuie sŁ notifice, de 

´ndatŁ, aceastŁ situaŞie cŁtre SIBEX  

 

Capitolul IX  

Standardele contractuale ĸi sistemul de compensare-decontare utilizat 

 

Art. 91 

Etapele procesului de compensare-decontare sunt stabilite de regulamentele depozitarului 

central. 

Art. 92  

Ċn conformitate cu legislaŞia ´n vigoare, o tranzacŞie este consideratŁ irevocabilŁ din 

momentul transmiterii ordinelor de transfer cŁtre operatorul sistemului de compensare-decontare 

agreat. 

Art. 93  

Ċn scopul fluidizŁrii activitŁŞii de tranzacŞionare ĸi pentru a oferi investitorilor posibilitatea 

de a profita de variaŞiile de preŞ din cursul zilei, va fi permisŁ v©nzarea instrumentelor financiare  

achiziŞionate pe parcursul aceleiaĸi zile calendaristice cu condiŞia ca operaŞiunea de cumpŁrare sŁ 

fie efectuatŁ ´naintea celei de v©nzare. AceastŁ operaŞiune nu va fi consideratŁ drept o v©nzare ´n 

lipsŁ.  

Art. 94  

Ordinele de transfer vor lua ´n considerare soldul net al operaŞiunilor desfŁĸurate pe 

parcursul unei zile. 

Art. 95  

Ordinele de transfer corespunzŁtoare instrumentelor financiare/fondurilor vor fi transmise 

cel mai t©rziu p©nŁ la sf©rĸitul zilei lucrŁtoare ´n care tranzacŞia a fost efectuatŁ cŁtre operatorul 

sistemului de compensare-decontare. 

Art. 96  

Data decontŁrii nu va depŁĸi cu mai mult de douŁ zile lucrŁtoare data tranzacŞiei (T+2).  
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Art. 97  

La data decontŁrii transferul fondurilor ĸi al instrumentelor financiare se va face pe 

principiul livrare contra platŁ (DvP). 

 

Capitolul X  

Mecanisme de securitate ĸi control al sistemelor informatice, pentru asigurarea pŁstrŁrii ´n 

siguranŞŁ a datelor ĸi informaŞiilor stocate, a fiĸierelor ĸi bazelor de date, inclusiv ´n situaŞia 

unor evenimente deosebite 

 

Art. 98     

Pentru asigurarea continuitŁŞii activitŁŞii chiar ĸi ´n cazul unor evenimente deosebite, 

datele ĸi informaŞiile referitoare la activitatea de tranzacŞionare desfŁĸuratŁ ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare constituit ĸi administrat de SIBEX vor fi salvate redundant în cel 

puŞin 2 locaŞii geografice diferite. 

Art. 99   

Prevederile prezentului capitol se completeazŁ cu prevederile Regulamentului de 

Organizare si Functionare al SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE S.A.. 

 

Capitolul XI  - Abrogat 

 

Art. 100  Abrogat. 
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ANEXA NR. 1 

CERERE DE ADMITERE LA TRANZACŝIONARE ÎN CADRUL SISTEMULUI 

ALTERNATIV DE TRANZACŝIONARE ADMINISTRAT DE SIBEX 

PARTICIPANT  

 

Tip Participant:   SSIF         InstituŞie de credit        FirmŁ de investiŞii   

Denumire societate _____________________________________________________________________ 

Ċn scopul admiterii ca Participant ĸi ´nscrierii ´n Registrul ParticipanŞilor vŁ furnizŁm urmŁtoarele 

informaŞii: 

1. DATE DE IDENTIFICARE:  
 

Sediul social / sediul central: _______________________________________________________ 

Adresa ________________________________________________________________________ 

 

Tel: ___________________________________ 

Fax: ___________________________________ 

e-mail _________________________________  adresŁ paginŁ web _______________________ 

 

Societate ´nregistratŁ la O.R.C. al mun./jud. 

________________________________________ cu nr. _________________________________  

 

Cod Unic de Inregistrare___________________________________________________________ 

  

Cont curent nr. __________________________________________________________________ 

    

Cont clienti nr. __________________________________________________________________   

 

Cont de plati catre SIBEX nr. ______________________________________________ 

deschis la ______________________________________________________________________ 

 

2. DOBĄNDIREA CALITŀŝII DE PARTICIPANT 

Solicitantul:  

             a dob©ndit calitatea de acŞionar al SIBEX la data de ______________ 

             av©nd ´n proprietate acŞiuni prin contractul de v©nzare ï cumpŁrare nr. _________  

 sau 

             a dobândit dreptul de tranzacŞionare prin contractul nr. ______________________

             din data de __________________________ (anexatŁ la prezenta cerere , ´n copie) 

 

Solicitantul a mai deŞinut dreptul de tranzacŞionare la SIBEX:    DA  NU  

 

3. SUCURSALE ķI AGENŝII ALE SSIF / INSTITUŝIEI DE CREDIT / FIRMEI DE 

INVESTIŝII 

 

 

A. Sucursale 

Sediul   Tel  Fax  ASIF  RCCI 
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________________________________________________________________________________

________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________ 

 

B. AgenŞii 

Sediul   Tel  Fax  ASIF 

________________________________________________________________________________

________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________ 

 

4. SITUAŝIE AUTORIZARE SSIF / INSTITUŝIE DE CREDIT / FIRMŀ DE INVESTIŝII 
Nr. ĸi data autorizaŞiei C.N.V.M./A.S.F. / B.N.R. / autoritatea competentŁ din statul de origine 

________________________________________________________________________________ 

Nr. ĸi data atestatului C.N.V.M./A.S.F. de înscriere în Registrul A.S.F. 

 _______________________________________________________________________________ 

 

5. OBIECTUL DE ACTIVITATE AUTORIZAT DE C.N.V.M./A.S.F. SAU NOTIFICAT 

A.S.F. DE AUTORITATEA COMPETENTŀ DIN STATUL DE ORIGINE: 
ActivitŁŞi  Data autorizŁrii          ActivitŁŞi desfŁĸurate ´n prezent DA / NU 

________________________________________________________________________________

________________________________________________________________________________

________________________________________________________________________________

________________________________________________________________________________ 

 

6. AUDITOR FINANCIAR / AUDITORI INTERNI  
Nume / Prenume  AdresŁ   Telefon   Nr. Contract 

________________________________________________________________________________

________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________ 

 

7. A ĊNCHEIAT SOCIETATEA CONTRACTE DE INTERMEDIERE PENTRU ALŝI / 
ALTE INTERMEDIARI / FIRME DE INVESTIŝII AUTORIZAŝI / ATESTATE DE 

C.N.V.M./A.S.F.   
 

DA_______ / NU_______    DacŁ DA, ataĸaŞi o copie a acestora 

 

8. CAPITAL SOCIAL  

Capital iniŞial __________________________ în data de _______________________________ 

Capital social subscris ĸi integral vŁrsat: _____________________________________________ 

NumŁr acŞiuni: ___________________________ Valoare nominalŁ: _______________________  

 

9. PERSOANELE CARE VOR REPREZENTA PARTICIPANTUL ĊN RELAŝIA CU SIBEX  

 

A. Reprezentant legal 

Numele / Prenumele ____________________________________________________________ 

Data  ĸi locul naĸterii ___________________________________________________________ 

Act de identitate ______ seria _____ nr. ___________________  

CNP _______________________________________________ 

Calitatea / funcŞia _____________________________________________________________ 

 

Domiciliul / ReĸedinŞa _________________________________________________________ 
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_____________________________________________________________________________ 

Telefon ______________________________ e-mail __________________________________  

 

 

B. Broker activ 

Numele / Prenumele ____________________________________________________________ 

Data  ĸi locul naĸterii __________________________________________________________ 

Act de identitate ______ seria _____ nr________________ 

CNP ___________________________________________ 

Calitatea / funcŞia _____________________________________________________________ 

 

Domiciliul / ReĸedinŞa __________________________________________________________ 

____________________________________________________________________________ 

Telefon _______________________________ e-mail ________________________________ 

 

C. Control intern / altŁ persoanŁ 

Numele / Prenumele ____________________________________________________________ 

Data  ĸi locul naĸterii ___________________________________________________________ 

Act de identitate ______ seria _____ nr________________  

CNP ___________________________________________ 

 Calitatea / funcŞia _____________________________________________________________ 

 

Domiciliul / ReĸedinŞa __________________________________________________________ 

____________________________________________________________________________ 

Telefon _________________________________ e-mail _______________________________ 

 

10. AGENŝI DELEGAŝI 

Nume / Prenume   Decizie C.N.V.M./A.S.F.   Nr. Registru 

A.S.F.  

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

 

11. DEŝINE SOCIETATEA SAU UN ACŝIONAR SEMNIFICATIV AL ACESTEIA 

ACŝIUNI ALE UNUI ALT INTERMEDIAR / FIRMŀ DE INVESTIŝII? 

 

DA __/ NU __    dacŁ DA, a se detalia  (nume societate, procent deŞineri) 

 

 

 

12. DEŝINE SOCIETATEA ACŝIUNI LA O SOCIETATE TRANZACŝIONATŀ ĊN 

CADRUL SISTEMULUI ALTERNATIV DE TRANZACŝIONARE ķI/SAU PE PIAŝA 

REGLEMENTATŀ LA VEDERE, ÎNTR -UN PROCENT EGAL SAU MAI MARE DE 5%?  

 

DA__ / NU__      dacŁ DA, a se detalia  (nume societate, procent deŞineri) 

 

13. SOLICITANTUL A ACHITAT TOATE DEBITELE SCADENTE CŀTRE SIBEX ÎN 

SUMŀ DE _______________________ RON 

 

 DA, prin - ordin de platŁ nr. _________________  

        chitanŞŁ nr. ______________________ 
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 NU e cazul 

 

Á SOLICITANTUL SE OBLIGŀ Sŀ RESPECTE TOATE PREVEDERILE ACTELOR 
NORMATIVE ĊN VIGOARE, PRECUM ķI REGULAMENTELE SIBEX  

Á SOLICITANTUL SE OBLIGŀ CA TOATE INFORMAŝIILE CE URMEAZŀ A LE PUNE 

LA DISPOZIŝIA SIBEX  PE PARCURSUL DEŝINERII DREPTULUI DE 

TRANZACŝIONARE Sŀ FIE CONFORME CU REALITATEA. ĊN CAZ CONTRAR, SE 

VA SUPUNE LEGILOR ĊN VIGOARE ķI VA SUPORTA TOATE CONSECINŝELE CE 

DECURG DIN ACEASTA  

 

 

 Data      SemnŁtura reprezentantului legal ĸi  

        ĸtampila societŁŞii 

 

 

________________                        ___________________________________ 

  

 

 

Se completeazŁ de cŁtre SIBEX  

 

 

 

APROBATŀ PRIN DECIZIA CONSILIULUI DE ADMINISTRAŝIE AL SIBEX  NR. 

___________________________, DIN DATA DE __________________________ 
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ANEXA NR. 2 

ABROGATŀ 

 

 

ANEXA NR. 3 

SPECIMENE DE SEMNŀTURI 

 

Denumire societate ParticipantŁ: _________________________________________________ 

Persoanele ce vor semna corespondenŞa ĸi vor reprezenta societatea ´n relaŞia cu SIBEX: 

 

Nume/Prenume FuncŞia Va comunica cu departamentul SemnŁtura 

  Economic-Administrativ  

  Informatic  

  TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe  

 

Ne angajŁm sŁ anunŞŁm SIBEX de ´ndatŁ ce vor interveni modificŁri faŞŁ de cele comunicate mai 

sus. 

 

Societatea: 

 

Preĸedinte/Director General 

 

 

 

Data  SemnŁtura/ķtampila 
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ANEXA  NR. 4 

SIBEX ï SIBIU STOCK EXCHANGE S.A.  

CERERE DE ADMITERE LA TRANZACŝIONARE ĊN CADRUL SISTEMULUI ALTERNATIV DE 

TRANZACŝIONARE ADMINISTRAT DE SIBEX 

BROKER  ACTIV 

Participant:  

Tip Participant:    SSIF                            InstituŞie de credit                        FirmŁ de investiŞii        

Denumirea societŁŞii  

 

_____________________________________________________________________________________ 

Sediul social   

_____________________________________________________________________________________ 

Obiectul principal de activitate   

_____________________________________________________________________________________ 

Nr. de ´nmatriculare la Registrul ComerŞului _______________________ C.U.I. ____________________ 

Cont bancar nr. ________________________________deschis la ________________________________ 

Telefon ____________________________________ Fax  ______________________________________ 

e-mail _______________________________________________________________________________ 

Reprezentant legal _____________________________________________________________________ 

av©nd funcŞia de _______________________________________________________________________ 

solicitŁ admiterea ca broker activ ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX  a agentului pentru servicii de investiŞii financiare 

Numele ĸi prenumele ___________________________________________________________________ 

Data ĸi locul naĸterii ____________________________________________________________________ 

Act de identitate _______ seria _____ nr. _____________ eliberat de _____________________________ 

la data de ________________________________ 

C.N.P. ______________________________ Domiciliul _______________________________________  

Telefon ___________________________ e-mail _____________________________________________ 

Dl. / Dna. __________________________________________ a fost atestat/Ł de SIBEX prin 

certificatul nr. _________________ din data de _______________________ respectiv certificatul de 

reatestare (dacŁ e cazul) nr. ____________________ din data de _________________.  

Dl. / Dna. ______________________________________________ a fost autorizat de Comisia 

NaŞionalŁ a Valorilor Mobiliare/Autoritatea de Supraveghere FInanciarŁ ca agent pentru servicii 

de investiŞii financiare prin Decizia nr. ___________ din data de _____________________ (anexatŁ ´n 

copie la prezenta cerere) ´n numele societŁѨii 
__________________________________________________________________. 

Dl. / Dna. _____________________________ a mai deŞinut anterior calitatea de broker activ:  

              DA           NU  
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Dl. / Dna. __________________________________________________ a achitat toate debitele 

cŁtre SIBEX ´n sumŁ de ___________________________________________________ 

a) DA  prin    - ordinul de platŁ nr. ________________________________ 

                                    - chitanŞa _________________________________________ 

b) NU  (se vor da explicaŞii) 

c) NU ESTE CAZUL   

DUPŀ DOBĄNDIREA CALITŀŝII DE BROKER ACTIV DL./DNA. 

_____________________________ SE OBLIGŀ Sŀ RESPECTE TOATE PREVEDERILE 

ACTELOR NORMATIVE ĊN VIGOARE, PRECUM ķI REGULAMENTELE SIBEX  

DL./DNA. ________________________________ SE OBLIGŀ CA TOATE INFORMAŝIILE CE 

URMEAZŀ A LE PUNE LA DISPOZIŝIA SIBEX PE PARCURSUL DEŝINERII CALITŀŝII DE 

BROKER ACTIV Sŀ FIE CONFORME CU REALITATEA. ĊN CAZ CONTRAR, SE VA 

SUPUNE LEGILOR ĊN VIGOARE ķI VA SUPORTA TOATE CONSECINŝELE CE DECURG 

DIN ACEASTA.  

 

SemnŁturŁ ASIF 

 

Data                                             SemnŁturŁ  reprezentant legal    

        ĸi ĸtampila Participantului  

     (societŁŞii angajatoare a brokerului activ) 

       ____________                _________________________________________ 

 

 

 

APROBATŀ PRIN DECIZIA CONSILIULUI DE ADMINISTRAŝIE AL SIBEX NR. 

_______________ DIN DATA DE ________________________________ (se completeazŁ de cŁtre 

SIBEX)  
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CARTEA II  

 

 

 

 

 

TRANZACŝIONAREA ĊN CADRUL SISTEMULUI ALTERNATIV DE  

TRANZACŝIONARE ADMINISTRAT DE SIBEX - SIBIU STOCK EXCHANGE  S.A. 
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CUPRINS 

 

CAPITOLUL I ï Prevederi generale 

CAPITOLUL II ï TranzacŞionarea   

Partea I ï TranzacŞionarea ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX 

SecŞiunea 1 ï DispoziŞii generale 

SecŞiunea 2 ï Sesiunea de tranzacŞionare 

SecŞiunea 3 ï Suspendarea de la tranzacŞionare a instrumentelor financiare 

SecŞiunea 4 ï ObligaŞiile emitenŞilor 

SecŞiunea 5 ï Furnizarea continuŁ a informaŞiilor 

SecŞiunea 6 ï Furnizarea periodicŁ a informaŞiilor 

SecŞiunea 6
1
 - Market Makerii ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX 

SecŞiunea 6
2
 - Market Makerii pe produse structurate 

SecŞiunea 6
3
 ï Market Makerii pe ETF-uri 

SecŞiunea 7 ï Tipuri de tranzacŞii 

SecŞiunea 8 ï Tipuri de conturi 

SecŞiunea 9 ï Tipuri de ordine ĸi valabilitatea ordinelor 

SecŞiunea 10 ï Gestionarea ĸi executarea ordinelor 

SecŞiunea 11 ï StŁrile pieŞei Principale 

                 11.1 ï StŁrile de Pre-deschidere ĸi Pre-închidere ale pieŞei Principale 

                 11.2 ï Starea DeschisŁ a pieŞei Principale 

                 11.3 ï Starea ÎnchisŁ a pieŞei Principale         

SecŞiunea 12 ï Paĸii preŞurilor ĸi variaŞia maximŁ admisŁ ´n sesiunea de tranzacŞionare 

SecŞiunea 13 - Tipuri de cotaŞii admise 

Partea II ï Sistemul electronic de tranzacŞionare  

CAPITOLUL III ï OperaŞiuni privind modalitŁŞile de invalidare ĸi operatiuni de corectare 

a tranzacŞiilor realizate ´n sistemul electronic de tranzacŞionare ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

CAPITOLUL IV ï Oferte publice ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX 

CAPITOLUL V ï Executarea tranzacŞiilor 
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SecŞiunea 1. Executarea tranzacŞiilor cu acŞiuni ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX 

SecŞiunea 2. Executarea tranzacŞiilor cu drepturi ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX 

SecŞiunea 3.  Executarea tranzacŞiilor cu certificate EGES în cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

SecŞiunea 4. Executarea tranzacŞiilor cu obligaŞiuni ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX 

SecŞiunea 5. Executarea tranzacŞiilor cu titluri de participare la OPC în cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

SecŞiunea 6. Executarea tranzacŞiilor cu produse structurate ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

SecŞiunea 7.  Executarea tranzacŞiilor cu ETF-uri în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX  

CAPITOLUL VI ï Supravegherea sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX  

CAPITOLUL VII  ï RelaŞia SIBEX  cu depozitarul central 

CAPITOLUL VIII ï SancŞiuni  

CAPITOLUL IX ï DispoziŞii tranzitorii ĸi finale 

ANEXE 

Anexa 1 ï Paĸii PreŞului ĸi blocul de tranzacŞionare 

Anexa 2 ï Cerere de corectare a erorii 

Anexa 3 ï Formular de raportare a tranzacŞiei de cumpŁrare sau v©nzare speciale 

Anexa 4 ï MŁrimi specifice generale ale pieŞelor utilizate pentru tranzacŞionarea 

acŞiunilor  

Anexa 5 ï Solicitare anulare ordine tranzacŞionare 

Anexa 6 ï Procedura de determinare a preŞului de deschidere a sesiunii de tranzacŞionare 

în cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

            Anexa 7 ï TranzacŞionarea obligaŞiunilor 
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Capitolul  I  

Prevederi generale 

 

Art.  1  

(1) Ċn prezenta Carte, termenii, expresiile ĸi noŞiunile utilizate au urmŁtoarele semnificaŞii: 

1. A.G.A. ï Adunarea GeneralŁ a AcŞionarilor, reglementatŁ de Legea 31/1990 cu modificŁrile 

ĸi completŁrile ulterioare. Poate fi ordinarŁ, caz ´n care se va prescurta A.G.OA., sau 

extraordinarŁ, caz ´n care se va prescurta A.G.E.A. 

2. AcŞiuni distribuite public ï conform prevederilor legale ́ n vigoare sunt acŞiuni din aceeaĸi 

clasŁ, emise de o societate comercialŁ care fie a fost ´nfiinŞatŁ printr-o subscripŞie publicŁ, fie 

a ´ncheiat o ofertŁ publicŁ de v©nzare.  

3. Abrogat. 

4. Broker activ ï agentul pentru servicii de investiŞii financiare, autorizat de A.S.F. ĸi ´nscris ´n 

Registrul public al A.S.F., sau persoana fizicŁ care deŞine o certificare echivalenta emisŁ de 

autoritatea competentŁ din statul membru/nemembru care ´i conferŁ acesteia dreptul de a 

presta servicii ĸi activitŁŞi de investiŞii în numele unui intermediar, care a absolvit cursurile de 

specialitate organizate de SIBEX pentru certificarea profesionalŁ a brokerilor activi in cadrul 

sistemului alternativ de tranzactionare ĸi care a fost admis de cŁtre Consiliul de AdministraŞie 

al SIBEX în calitate de broker activ in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare 

administrat de SIBEX în conformitate cu prevederile art. 49, 50 si 51 din Cartea I; 

5. SIBEX S.A. (Sibex) ï denumirea prescurtatŁ a  SIBEX ï SIBIU STOCK EXCHANGE S.A., 

în calitate de operator de piaŞŁ/sistem, ´n sensul Legii 297/2004 ĸi reglementŁrilor 

C.N.V.M./A.S.F. 

6. C.A. ï denumirea prescurtatŁ a Consiliului de AdministraŞie, organ reglementat de Legea 

31/1990 cu modificŁrile ĸi completŁrile ulterioare, ĸi de Legea nr. 297/2004. 

7. Calendar financiar ï calendarul de transmitere a situaŞiilor economico-financiare ale unui 

Emitent, pentru ´ndeplinirea ObligaŞiilor sale de informare periodicŁ. 

8. A.S.F. ï denumirea prescurtatŁ a AutoritŁŞii de Supraveghere FinanciarŁ. 

9. Client ï orice persoanŁ fizicŁ sau persoanŁ juridicŁ care are cont deschis la un Participant ĸi 

pentru care acesta presteazŁ, ´n baza unui contract, servicii de investiŞii financiare principale 

ĸi/sau conexe. 

10. Consiliul Bursei ï C.A. al SIBEX  

11. Cont ï cont de instrumente financiare deschis în sistemul SIBEX, utilizat în activitatea de 

tranzactionare (introducere ĸi gestionare ordine de bursŁ, tranzacŞii). 

12. Cont Client ï cont de instrumente financiare deschis de un Participant, în numele unui client 

care nu se ´ncadreazŁ ´n categoria House. 

13. Cont Clienti-Global ï contul deschis de cŁtre un Participant la sistemul alternativ de 

tranzactionare ´n numele clienŞilor sŁi. 
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14. Cont propriu sau House ï contul deschis în nume propriu de un Participant la sistemul 

alternativ de tranzactionare. 

15. Depozitarul central ï entitate constituitŁ ĸi autorizatŁ de C.N.V.M./A.S.F. ´n condiŞiile Legii 

nr. 297/2004 ĸi ale Regulamentului C.N.V.M. nr. 13/2005  privind autorizarea ĸi funcŞionarea 

depozitarului central, caselor de compensare ĸi contrapŁrŞilor centrale, cu modificŁrile ĸi 

completŁrile ulterioare, cu care SIBEX se aflŁ ´n relaŞii contractuale. 

16. Emitent ï entitate cu/fŁrŁ personalitate juridicŁ care a emis sau intenŞioneazŁ sŁ emitŁ valori 

mobiliare ce sunt sau vor fi tranzacŞionate pe o piaŞŁ reglementatŁ din Rom©nia sau pe un 

sistem alternativ de tranzacŞionare din Rom©nia ori pe o piaŞŁ reglementatŁ din U.E.  

17. FirmŁ de investiŞii ï orice persoanŁ juridicŁ a cŁrei activitate o constituie prestarea unuia sau 

a mai multor servicii de investiŞii financiare, cŁtre terŞi ĸi/sau desfŁĸurarea uneia sau a mai 

multor activitŁŞi de investiŞii pe baze profesionale, ´n conformitate cu reglementŁrile legale ´n 

vigoare. 

18. Insider dealing ï tranzacŞie bazatŁ pe ñinformaŞii privilegiateò - reprezentând acele 

informaŞii de naturŁ precisŁ care nu au fost fŁcute publice, care privesc un emitent ori unul 

sau mai multe intrumente financiare ĸi care dacŁ ar fi transmise publicului ar putea influenŞa 

semnificativ valoarea de piaŞŁ a acestor titluri sau preŞul produselor derivate cu care se aflŁ ´n 

corelaŞie. Asemenea tranzacŞii constituie o formŁ a abuzului pe piaŞŁ care este sancŞionat de 

cŁtre A.S.F. 

19. Instrumente financiare ï a) valori mobiliare; b) instrumente ale pieŞei monetare; c) titluri de 

participare la organismele de plasament colectiv; d) opŞiuni, contracte futures, swap-uri, 

contracte forward pe rata dob©nzii si pe curs de schimb valutar ĸi orice alte contracte derivate 

´n legŁturŁ cu valori mobiliare, valute, rate ale dob©nzii sau rentabilitŁŞii ori alte instrumente 

derivate, indici financiari sau indicatori financiari, care pot fi decontate fizic ori în fonduri 

bŁneĸti; e) opŞiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forward pe rata dob©nzii (o ratŁ)  ĸi 

orice alte contracte derivate ´n legŁturŁ cu mŁrfuri care trebuie decontate ´n fonduri bŁneĸti 

sau pot fi decontate ´n fonduri bŁneĸti la cererea uneia dintre pŁrŞi (altfel dec©t ´n caz de 

neplatŁ sau de alt incident care conduce la reziliere); f) opŞiuni, contracte futures, swap-uri ĸi 

alte contracte derivate ´n legŁturŁ cu mŁrfuri ĸi care pot fi decontate fizic, cu condiŞia sŁ fie 

tranzacŞionate pe o piaŞŁ reglementatŁ ĸi/sau ´n cadrul unui sistem alternativ de 

tranzacŞionare; g) opŞiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forward ĸi orice alte contracte 

derivate ´n legŁturŁ cu mŁrfuri, care pot fi decontate fizic, neincluse ´n categoria celor de la 

lit. f) ĸi neav©nd scopuri comerciale, care au caracteristicile altor instrumente financiare 

derivate, Şin©ndu-se seama, printre altele, dacŁ sunt compensate ĸi decontate prin intermediul 

unor case de compensare recunoscute sau sunt subiect al apelurilor ´n marjŁ ´n mod regulat; 

h) instrumente derivate pentru transferul riscului de credit; i) contracte financiare pentru 

diferenŞe; j) opŞiuni, contracte futures, swap-uri, contracte forward pe rata dob©nzii ĸi pe curs 

de schimb valutar ĸi orice alte contracte derivate ´n legŁturŁ cu variabile climatice, navlu, 

aprobŁri pentru emisii de substanŞe sau rate ale inflaŞiei ori alŞi indicatori economici oficiali, 

care trebuie decontate ´n fonduri bŁneĸti sau pot fi astfel decontate la cererea uneia dintre 

pŁrŞi (altfel dec©t ´n caz de neplatŁ sau de alt incident care conduce la reziliere), precum ĸi 

orice alte contracte derivate ´n legŁturŁ cu active, drepturi, obligaŞii, indici sau indicatori, 

neincluse ´n prezenta definiŞie, care prezintŁ caracteristicile altor instrumente financiare 

derivate, Şin©ndu-se seama, printre altele, dacŁ sunt tranzacŞionate pe o piaŞŁ reglementatŁ sau 
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´n cadrul sistemelor alternative de tranzacŞionare ĸi sunt compensate ĸi decontate prin 

intermediul unor case de compensare recunoscute sau fac obiectul unor apeluri ´n marjŁ ´n 

mod regulat. 

20. Legea 297/2004 ï Legea nr. 297/2004 privind piaŞa de capital, cu modificŁrile ĸi completŁrile 

ulterioare. 

21. Legea 31/1990 ï Legea nr. 31/1990 privind societŁŞile comerciale, republicatŁ, cu 

modificŁrile ĸi completŁrile ulterioare. 

22. Participant iniŞiator ï Intermediar care ´ntreprinde acŞiunile necesare pentru admiterea ĸi 

promovarea unui Emitent la tranzacŞionarea ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX 

23. Participant la sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX sau Participant ï 

intermediarii firmele de investiŞii ´nscriĸi/´nscrise ´n Registrul public al A.S.F. ĸi ´n Registrul 

ParticipanŞilor, care sunt admiĸi/admise la tranzacŞionare ´n sistemul alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX ´n condiŞiile CŁrŞii I din prezentul Regulament. 

24. Pasul preŞului ï reprezintŁ fluctuaŞia minimŁ a preŞului unui simbol, stabilitŁ pe intervale de 

pret, pentru fiecare simbol tranzacŞionat ´n parte.  

25. PiaŞa ï o parte a sistemului electronic de tranzacŞionare, administratŁ de SIBEX, în cadrul 

cŁreia pot fi tranzacŞionate unul sau mai multe simboluri ĸi care funcŞioneazŁ ´n mod 

independent, dupŁ reguli specifice. 

26. PiaŞa bursierŁ ï relaŞiile de interdependenŞŁ dintre sistemele unitare care formeazŁ mai 

multe pieŞe, administrate ´n mod independent de cŁtre SIBEX  

27. Prospect de admitere la tranzacŞionare ï prospectul referitor la admiterea valorilor 

mobiliare în sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, întocmit conform 

prevederilor legislaŞiei ´n vigoare. 

28. Regulamentul C.N.V.M. 32/2006 ï Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile 

de investitii financiare, cu modificarile ĸi completarile ulterioare. 

29. Regulamentul C.N.V.M. 1/2006 ï Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitenŞii ĸi 

operaŞiunile cu valori mobiliare, cu modificŁrile ĸi completŁrile ulterioare. 

30. Regulamentul C.N.V.M. 2/2006 ï Regulamentul C.N.V.M. nr. 2/2006 privind pieŞele 

reglementate ĸi sistemele alternative de tranzacŞionare, cu modificŁrile ĸi completŁrile 

ulterioare. 

31. Simbol ï cod alfanumeric prin care se identificŁ instrumentul financiar ´n sistemul electronic 

de tranzacŞionare ĸi ´n rapoartele de tranzacŞionare.  

32. Sistemul de compensare-decontare ĸi registru ï sistemul administrat de depozitarul central 

sau de o altŁ societate autorizatŁ sŁ administreze un asemenea sistem. 

33. Sistemul electronic de tranzacŞionare ï sistemul electronic de comunicare la distanŞŁ care 

asigurŁ efectuarea tranzacŞiilor cu instrumente financiare, at©t pentru ParticipanŞi c©t ĸi pentru 

clienŞii acestora prin intermediul unei platforme de tranzacŞionare.  

34. StaŞie de lucru ï un sistem alcŁtuit din calculatorul unui Participant ĸi aplicaŞia-client de 

tranzacŞionare a SIBEX instalatŁ pe respectivul calculator.  
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35. Termen de valabilitate al ordinelor de bursŁ ï perioada maximŁ de timp ´n care un ordin 

de bursŁ poate fi valid ´n sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX  

36. TranzacŞie ï contract de vânzare-cumpŁrare ce implicŁ instrumente financiare, contract 

´nregistrat ´n sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX, ´n conformitate cu dispoziŞiile 

prezentei CŁrŞi. 

37. Valori mobiliare ï termen av©nd ´nŞelesul definit la pct. 3 al art. 2 din Regulamentul 

C.N.V.M. 31/2006, respectiv: categoriile de titluri care sunt negociate sau care pot fi 

negociate pe piaŞa de capital, cu excepŞia instrumentelor de platŁ, cum ar fi: 

a. acŞiuni emise de societŁŞi comerciale ĸi alte valori mobiliare echivalente ale 
acestora, emise de societŁŞi comerciale sau de alte entitŁŞi precum ĸi certificate de 

depozit cu privire la acŞiuni; 

b. obligaŞiuni sau alte titluri de creanŞŁ, titlurile de stat cu scadenŞŁ mai mare de 12 
luni, inclusiv certificatele de depozit cu privire la astfel de titluri;  

c. orice alte titluri care dau dreptul de a achiziŞiona sau vinde respectivele valori 
mobiliare sau care conduc la o decontare ´n bani, stabilitŁ ´n raport cu valori 

mobiliare, cu valute, cu rate ale dob©nzii sau rentabilitŁŞii, cu mŁrfuri sau cu alŞi 

indici ori indicatori. 

38. VariaŞie maximŁ preŞ ordin ï variaŞia maximŁ a preŞului exprimatŁ ´n puncte procentuale 

faŞŁ de preŞul de referinŞŁ pentru respectivul simbol.  

39. Intermediar  ï societŁŞi de servicii de investiŞii financiare autorizate de C.N.V.M./A.S.F., 

instituŞii de credit autorizate de Banca NaŞionalŁ a Rom©niei, ´n conformitate cu legislaŞia 

bancarŁ aplicabilŁ, precum ĸi entitŁŞi de natura acestora autorizate ´n state membre sau 

nemembre sŁ presteze servicii ĸi activitŁŞi de investiŞii de natura celor prevŁzute la art. 5 din 

Legea 297/2004 ĸi ´nscrise ´n Registrul A.S.F..  

40. PersoanŁ relevantŁ (´n cauzŁ) ï în raport cu o firmŁ de investiŞii ´nseamnŁ oricare din 

urmŁtoarele: 

i. un director, partener sau echivalent, administrator sau agent delegat al firmei de 

investiŞii; 

ii.  un director, partener sau echivalent ori administratorul oricŁrui agent delegat al 

firmei de investiŞii; 

iii.  un angajat (salariat) al firmei de investiŞii sau al unui agent delegat al firmei de 

investiŞii, precum ĸi orice altŁ persoanŁ fizicŁ care ´ĸi oferŁ serviciile la dispoziŞia 

ĸi sub controlul firmei de investiŞii sau a agentului delegat al firmei de investiŞii ĸi 

care este implicat ´n desfŁĸurarea de cŁtre firma de investiŞii a serviciilor ĸi 

activitŁŞilor de investiŞii; 

iv. persoanŁ fizicŁ care este direct implicatŁ ´n furnizarea serviciilor cŁtre firma de 

investiŞii sau cŁtre agenŞii delegaŞi ai acesteia ´n baza unui contract de 

externalizare ´n scopul desfŁĸurŁrii de cŁtre firma de investiŞii a serviciilor ĸi 

activitŁŞilor de investiŞii. 

41. Agent custode ï reprezintŁ intermediarul înscris în Registrul A.S.F.,  care are în obiectul de 

activitate pŁstrarea ´n siguranŞŁ ĸi administrarea instrumentelor financiare ´n contul clienŞilor, 
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inclusiv custodia ĸi servicii ´n legŁturŁ cu acestea, cum ar fi administrarea fondurilor sau 

garanŞiilor ĸi care a ´ncheiat contract de participare la sistemul unui depozitar central. 

42. PiaŞa principalŁ ï piaŞa stabilitŁ ca piaŞŁ de referinŞŁ pentru un instrument financiar care se 

tranzacŞioneazŁ ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

43. Pret de referinta - preŞul de inchidere din sedinta de tranzactionare precedenta, sau in cazul 

unor evenimente corporative, pretul de inchidere ajustat conform evenimentului corporativ. In 

cazul in care in cursul sedintei de tranzactionare precedente nu au fost inregistrate tranzactii, 

Pretul de referinta va fi egal cu Pretul de referinta al sedinte de tranzactionare precedente. Pentru 

prima zi de tranzactionare a unui instrument financiar acest pret va fi egal cu pretul de oferta (in 

cazul emisiunilor noi), cu valoarea nominala a instrumentului financiar (in cazul listarilor tehnice, 

fara oferta initiala) sau pretul ultimei tranzactii in cazul in care instrumentul financiar respectiv a 

fost anterior tranzactionat pe o alta piata. Pretul de referinta reprezintŁ preŞul faŞŁ de care se 

calculeazŁ variaŞia maximŁ admisa ´n cursul unei ĸedinŞe de tranzacŞionare in acord cu 

prevederile art.57 din prezentul Regulament ï Cartea II.. 

43
1
. Pretul de licitatie ï este pretul calculat de sistemul de tranzactionare la finalul perioadei de 

pre-deschidere pe baza algoritmului de calcul prezentat in Anexa 6, si la care se vor executa 

automat tranzactii pe baza ordinelor existente sau introduse in sistem in sesiunea de pre-

deschidere; 

44. PreŞ de inchidere - preŞul ultimei tranzacŞii,  rezultat fie din procedura de licitatie, fie ´n 

cadrul unei ĸedinte de tranzacŞionare. In cazul in care in cursul unei sedinte de tranzactionare nu 

au fost executate tranzactii, atunci pretul de inchidere va fi egal cu Pret de referinta al aceleiasi 

sedinte de tranzactionare 

44
1
. Pret de deschidere ï este fie pretul de licitatie, in cazul in care la finalul sesiunii de pre-

deschidere un astfel de pret a fost calculat, fie pretul primei tranzactii executate in piata 

respectiva.. 

45.   Certificat de emisii de gaze cu efect de serŁ (certificat EGES) ï titlul care conferŁ dreptul 

de a emite o tonŁ de dioxid de carbon echivalent ´ntr-o perioadŁ definitŁ, valabil numai pentru 

´ndeplinirea scopului HotŁr©rii Guvernului nr.780/2006 privind ´nfiinŞarea schemei de 

comercializare a certificatelor de emisii de gaze cu efect de serŁ. 

46. CotaŞie fermŁ de cumpŁrare-v©nzare sau cotaŞie fermŁ ï o ofertŁ fermŁ de v©nzare ĸi o 

ofertŁ fermŁ de cumpŁrare introduse simultan ´n piaŞŁ. 

47. Cupon ï suma de bani corespunzŁtoare dob©nzii calculate pentru perioada cupon a 

obligaŞiunii, datoratŁ periodic de cŁtre Emitent deŞinŁtorilor de obligaŞiuni ĸi la plata cŁreia acesta 

s-a angajat prin documentul sau prospectul de emisiune. 

48. Cupon curent ï Cupon a cŁrui perioadŁ cupon nu s-a ´ncheiat la data decontŁrii tranzacŞiei ĸi 

a cŁrui obligaŞie de platŁ devine exigibilŁ la cea mai apropiatŁ datŁ a cuponului stabilitŁ ´n 

documentul sau prospectul de emisiune. 

49. Cupon precedent ï cuponul achitat cel mai recent înainte de data decontŁrii tranzacŞiei. 

50. DatŁ cupon ï ziua calendaristicŁ la care devine exigibilŁ obligaŞia Emitentului de a efectua 

plata unui cupon ĸi/sau a unei cote-pŁrŞi din principal cŁtre proprietarii de obligaŞiuni, la data de 

referinŞŁ stabilitŁ pentru cuponul respectiv. 
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51. DatŁ de emisiune ï data la care a fost emisŁ obligaŞiunea; data de la care ´ncepe sŁ se 

acumuleze dob©nda corespunzŁtoare primului cupon pentru o obligaŞiune. 

52. DatŁ de referinŞŁ (pentru obligaŞiuni) ï este stabilitŁ pentru fiecare perioadŁ cupon ´n parte. 

Este data la care sunt identificaŞi proprietarii de obligaŞiuni care au dreptul de a primi cuponul 

curent ĸi/sau o cotŁ-parte din principal sau valoarea integralŁ sau rŁmasŁ a principalului, ´n 

conformitate cu documentul de emisiune, sau alte drepturi stabilite de lege. 

53. DatŁ ex ï data de tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat 

de SIBEX, datŁ de la care deŞinŁtorii unei acŞiuni nu mai beneficiazŁ de drepturile asociate 

acesteia ĸi asupra cŁrora nu se mai rŁsfr©ng efectele hotŁr©rii adunŁrii generale a acŞionarilor. 

54. DatŁ ex-cupon ï este ziua lucrŁtoare imediat urmŁtoare datei de referinŞŁ ĸi marcheazŁ 

începutul perioadei ex-cupon. Este data de decontare a tranzacŞiilor ´ncheiate prin sistemul 

electronic de tranzacŞionare SIBEX, data de la care cumpŁrŁtorii obligaŞiunii nu mai beneficiazŁ 

de plata cuponului curent ĸi/sau a unei cote-pŁrŞi din principal; se stabilesc datele ex-cupon 

pentru fiecare perioadŁ cupon, cu excepŞia perioadei ultimului cupon. 

55. Data scadenŞei:   

Pentru obligaŞiuni ï ultima datŁ cupon a unei obligaŞiuni. La aceastŁ datŁ devine exigibilŁ plata 

ultimului cupon ĸi/sau valoarea integralŁ sau rŁmasŁ a principalului. 

56. Dob©nda acumulatŁ ï ´n cazul unei tranzacŞii cu obligaŞiuni este dob©nda care se 

acumuleazŁ de la data ultimei plŁŞi a dob©nzii efectuate de catre emitent deŞinŁtorului 

obligaŞiunilor ĸi p©nŁ la data decontŁrii. Dob©nda acumulatŁ urmeazŁ a fi ´ncasatŁ de cŁtre 

cumpŁrŁtor la urmŁtoarea datŁ de platŁ a dob©nzii, dar i se cuvine de fapt v©nzŁtorului pentru 

perioada ´n care el a deŞinut obligaŞiunile; de aceea, pe l©ngŁ preŞul de cumpŁrare, cumpŁrŁtorul 

mai plŁteĸte v©nzŁtorului ĸi aceastŁ dob©ndŁ, ´n avans. Dob©nda acumulatŁ este exprimatŁ ca 

procent din valoarea curentŁ a principalului obligaŞiunii. Pentru obligaŞiuni, dob©nda acumulatŁ 

poate fi pozitivŁ sau negativŁ. 

57. Dob©nda acumulatŁ negativŁ ï reprezintŁ dob©nda aferentŁ tranzacŞiei care se deconteazŁ 

în intervalul de timp care începe cu data ex-cupon, inclusiv, p©nŁ la data cuponului curent, 

exclusiv. Ċn acest caz, deoarece cumpŁrŁtorul obligaŞiunii nu va beneficia de plata cuponului 

curent, acesta nu va plŁti dob©nda acumulatŁ p©nŁ la data decontŁrii tranzacŞiei, ci va plŁti aĸa-

numita dob©ndŁ acumulatŁ negativŁ (negative interest) prin care cumpŁrŁtorul va beneficia ´n 

final de un preŞ mai mic de cumpŁrare ca urmare a imobilizŁrii pe perioada ex-cupon a cuponului 

curent a unei sume de bani fŁrŁ a fi remunerate. 

58. Dob©nda acumulatŁ pozitivŁ ï dobânda acumulatŁ corespunzŁtoare numŁrului de zile din 

prima zi din cuponul curent sau data cuponului precedent, inclusiv, p©nŁ la data de decontare a 

tranzacŞiei, exclusiv. 

59. Dob©nda obligaŞiunii ï este venitul obligaŞiunii, calculat prin aplicarea unor rate fixe sau 

variabile asupra valorii nominale a obligaŞiunii; cuponul este mŁrimea dob©nzii vŁrsatŁ pentru 

perioada cupon, datoratŁ periodic de cŁtre Emitent deŞinŁtorilor de obligaŞiuni ĸi la plata cŁreia 

acesta s-a angajat prin documentul sau prospectul de emisiune. Ċn funcŞie de tipul ratei dob©nzii 

se pot distinge douŁ categorii de ´mprumuturi obligatare: ´mprumuturi cu rata fixŁ, pentru care 

rata dob©nzii este fixatŁ ´n momentul emisiunii pentru ´ntreaga duratŁ a ´mprumutului ĸi/sau 

împrumuturi cu rata variabilŁ care pot fi, la r©ndul lor: ´mprumuturi cu o ratŁ revizuibilŁ la o 
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anumitŁ perioadŁ de timp (3 luni, 6 luni, 1 an, etc.), prin referinŞŁ la ratele pieŞei obligatare ĸi ale 

pieŞei monetare, sau ´mprumuturi a cŁror remunerare este indexatŁ. 

60. Mark et Maker ï Participantul desemnat de cŁtre  SIBEX  pentru a menŞine lichiditate ĸi 

continuitate ´n procesul de tranzacŞionare pe piaŞŁ. Market Maker-ii sunt obligaŞi, chiar dacŁ nu 

existŁ investitori interesaŞi sŁ tranzacŞioneze, sŁ coteze ´n permanenŞŁ bid-ul ĸi ask-ul pentru 

fiecare instrument financiar desemnat ĸi sŁ actualizeze aceste cotaŞii bid/ask. Fiecare ordin indicŁ 

o anumitŁ cantitate ĸi un anumit preŞ, iar Market Makerul are obligaŞia sŁ onoreze acel ordin 

introdus indiferent de condiŞiile existente la un anumit moment pe piaŞŁ. Astfel, bid-ul este preŞul 

la care Market Maker-ul este pregŁtit sŁ cumpere iar ask-ul este preŞul la care este pregŁtit sa 

v©ndŁ. 

61. ObligaŞiunea este un titlu de valoare care atestŁ calitatea de creditor a deŞinŁtorului ei faŞŁ de 

emitent, emitentul obligându-se sŁ plŁtescŁ deŞinŁtorului obligaŞiunii o sumŁ anualŁ fixŁ, numitŁ 

cuponul obligaŞiunii, pe ´ntreaga perioadŁ de valabilitate a acesteia. 

62. ObligaŞiune cu cupon ï obligaŞiune pentru care emitentul plŁteĸte proprietarului obligaŞiunii 

suma de bani cuvenitŁ, la anumite intervale de timp. Emitentul trebuie sŁ restituie la scadenŞŁ 

valoarea integralŁ sau rŁmasŁ a principalului. 

63. ObligaŞiuni municipale ï instrumente financiare de credit emise de administraŞii locale 

precum ĸi de agenŞiile ĸi autoritŁŞile lor. 

64. Principal ï valoarea ´mprumutului corespunzŁtor unei obligaŞiuni, exclusiv dob©nda 

aferentŁ, pe care Emitentul se angajeazŁ sŁ-l ramburseze la scadenŞŁ. Principalul poate avea 

valoare unicŁ atunci c©nd existŁ o singurŁ rambursare, sau o valoare curentŁ, ´n cazul unor 

rambursŁri anticipate. Rata cuponului se aplicŁ la valoarea curentŁ a principalului. OdatŁ ce 

obligaŞiunea a fost emisŁ ĸi distribuitŁ pe piaŞa primarŁ, ea se poate tranzacŞiona pe piaŞa 

secundarŁ pentru mai mult sau mai puŞin dec©t valoarea sa nominalŁ, ´n funcŞie de modificŁrile 

ratei dob©nzii ĸi de riscul pe care ´l presupune obligaŞiunea. La scadenŞŁ, ´nsŁ, obligaŞiunea va fi 

rŁscumpŁratŁ la valoarea nominalŁ.  

65. RatŁ cupon ï este utilizatŁ pentru determinarea valorii cuponului. Este rata anualŁ a dob©nzii 

exprimatŁ ca procent din valoarea curentŁ a principalului unei obligaŞiuni. 

66. ScadenŞa ´mprumutului ï data de rambursare a obligaŞiunilor: ´mprumuturile pot fi 

rambursate la o datŁ fixŁ, rambursarea realizându-se într-o singurŁ tranĸŁ sau pot fi împrumuturi 

cu scadenŞe variabile, la care rŁscumpŁrarea se poate face periodic, prin tragerea la sorŞi a 

obligaŞiunilor, ori pot fi ´mprumuturi obligatare convertibile ´n acŞiuni, situaŞie ´n care obligatarul 

(proprietarul obligaŞiunii) poate solicita conversia creanŞei sale ´n acŞiuni ale aceleiaĸi entitŁŞi. 

67. Seria emisiunii ï cod alfanumeric unic folosit pentru a identifica o emisiune de obligaŞiuni a 

unui Emitent. 

68. TranzacŞie cum-cupon ï tranzacŞie a cŁrei decontare are loc ´n perioada cum-cupon. 

69. TranzacŞie ex-cupon ï tranzacŞie a cŁrei decontare are loc ´n perioada ex-cupon. 

70. Valoarea nominalŁ (VN) ï reprezintŁ valoarea titlului de credit, valoare ce stŁ la baza 

calculului dobânzilor. 

71. Valoarea de emisiune (VE) ï reprezintŁ suma pe care creditorul o plŁteĸte efectiv 

debitorului la cumpŁrarea unui titlu de credit. 
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72. Valoarea de rambursare (VR) ï reprezintŁ suma pe care creditorul o va primi la scadenŞŁ. 

73. Fast market ï situaŞia ´n care tranzacŞionarea unui instrument financiar se face ´n condiŞii 

deosebite cum ar fi: fluctuaŞii mari de preŞ ´ntr-o perioadŁ scurtŁ de timp, atingerea variaŞiei 

zilnice maxime admise sau alte situaŞii clasificate astfel de cŁtre SIBEX  

74. Vânzarea speciala la ordin - o metodŁ de vânzare specificŁ pieŞei de capital care se 

realizeazŁ in cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de Sibex, constând într-o 

ofertŁ fermŁ, formulatŁ de orice persoanŁ fizicŁ sau juridicŁ, inclusiv de cŁtre institutiile publice 

implicate în procesul de privatizare, de vânzare a valorilor mobiliare pe care le deŞine, prin 

sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX 

75. Directorii Sibex / Directorii societatii ï Directorul General si Directorul General Adjunct al 

societŁtii. 

(2) CeilalŞi termeni utilizaŞi ´n prezenta Carte, care nu se regŁsesc ´n alin. (1) din prezentul articol, 

au semnificaŞia ce rezultŁ din Legea 297/2004, din reglementŁrile C.N.V.M./A.S.F. ĸi din 

reglementŁrile SIBEX  
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Capitolul  II  

TranzacŞionarea 

PARTEA I  

TRANZACŝIONAREA ĊN CADRUL SISTEMULUI ALTERNATIV DE 

TRANZACŝIONARE ADMINISTRAT DE SIBEX 

SecŞiunea 1 

DispoziŞii generale 

 

Art. 2   

(1) Prezenta Carte include regulile, principiile, precum ĸi termenii de bazŁ privind tranzacŞionarea 

cu instrumentele financiare admise la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX  

(2) Materialele care constituie documentaŞia sistemului electronic de tranzacŞionare al SIBEX, 

precum ĸi precizŁrile tehnice emise de SIBEX în aplicarea prezentei CŁrŞi completeazŁ de drept 

prevederile prezentei CŁrŞi.   

Art. 3  

(1) OperaŞiunile av©nd ca obiect instrumente financiare emise ´n lei (RON) se efectueazŁ în lei 

(RON). 

(2) OperaŞiunile av©nd ca obiect instrumente financiare emise ´n valutŁ se efectueazŁ ´n valuta de 

emisiune, sub condiŞia existenŞei avizelor necesare emise de autoritŁĪile competente. 

 

SecŞiunea 2 

Sesiunea de tranzacŞionare 

 

Art. 4   

(1) Ċn cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare sesiunea de tranzacŞionare se desfŁĸoarŁ dupŁ 

un program stabilit prin decizia Consiliului de AdministraŞie al SIBEX.  

(2) Abrogat 

(3) Ċn cazul ´n care ziua aferentŁ unei sesiuni de tranzacŞionare este o zi declaratŁ nelucrŁtoare 

legalŁ, sesiunea de tranzacŞionare va avea loc ´n ziua lucrŁtoare imediat urmŁtoare. 

(4) Prin intermediul mesajelor transmise ´n sistemul electronic de tranzacŞionare ce sunt 

recepŞionate de toate staŞiile de lucru conectate la acest sistem SIBEX va informa ParticipanŞii cu 

privire la deschiderea ĸi ´nchiderea sesiunii de tranzacŞionare, suspendarea ĸi reluarea 

tranzacŞionŁrii ĸi schimbarea stŁrilor elementelor sistemului electronic de tranzacŞionare (piaŞŁ, 

simbol), iar ´n  cazul indisponibilitŁŞii acestui mod de comunicare, ParticipanŞii vor fi informaŞi 

prin alte mijloace de informare disponibile. 
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(5) SIBEX va comunica ParticipanŞilor la piaŞŁ ĸi A.S.F. suspendarea temporarŁ a sesiunii de 

tranzacŞionare, dupŁ caz, precum ĸi motivele care au stat la baza respectivei suspendŁri. 

Art.  5  

(1) DirectoriiSIBEX pot decide suspendarea temporarŁ sau pe toatŁ durata unei sesiuni sau a mai 

multor sesiuni de tranzacŞionare, a ´ncheierii tranzacŞiilor la nivel de piaŞŁ sau simbol, ´n cazul 

unui eveniment sau al unui complex de condiŞii de naturŁ sŁ ´mpiedice buna desfŁĸurare a 

sesiunii de tranzacŞionare. 

(2) DacŁ sesiunea de tranzacŞionare pe o anumitŁ piaŞŁ, sau simbol, este suspendatŁ, sau dacŁ 

sistemul electronic de tranzacŞionare este oprit forŞat din cauze tehnice (distinct de suspendarea 

sesiunii de cŁtre persoanele abilitate), ca o consecinŞŁ a unor evenimente sau condiŞii descrise la 

art. 6 din prezenta Carte, reluarea sesiunii de tranzacŞionare se va face de ´ndatŁ ce condiŞiile vor 

permite desfŁĸurarea normalŁ a sesiunii de tranzacŞionare. 

Art. 6   

(1) CondiŞiile ´n care pot fi aplicate prevederile din art. 5 din prezenta Carte, precum ĸi condiŞiile 

privind reluarea sesiunii de tranzacŞionare, necesare fiecŁrei situaŞii ´n parte sunt, cu caracter 

enunŞiativ ĸi nu limitativ, urmŁtoarele: 

a) ´n unele cazuri de forŞŁ majorŁ, care ar putea compromite desfŁĸurarea ´n condiŞii 

normale a activitŁŞii de tranzacŞionare. Cazurile de forŞŁ majorŁ reprezintŁ acele 

evenimente exterioare neaĸteptate ĸi inevitabile, independente de voinŞa SIBEX, care 

fac imposibilŁ continuarea tranzacŞionŁrii. Sunt considerate cazuri de forŞŁ majorŁ: 

condiŞiile meteo excepĪionale, calamitŁŞile naturale, fenomenele sociale, incendiile; 

b) diferite motive tehnice care se referŁ la sistemul de comunicaŞii, la funcŞionarea 
sistemului electronic de tranzacŞionare, a majoritŁŞii echipamentelor ParticipanŞilor ori 

ale SIBEX aflate ´n conexiune cu sistemele mai sus menŞionate, precum ĸi a 

echipamentelor aflate ´n posesia ĸi utilizarea SIBEX; 

c) cazurile menŞionate ´n SecŞiunea 3, Partea I, Capitolul II a prezentei CŁrŞi; 

d) alte motive tehnice care se referŁ la funcŞionarea sistemului depozitarului central ĸi pe 

care acesta le anunŞŁ SIBEX, în conformitate cu prevederile contractului încheiat între 

SIBEX ĸi depozitarul central; 

e) evenimente înregistrate în activitatea Emitentului, prevŁzute ´n Cartea I a prezentului 

Regulament sau SecŞiunile 4 - 6 din prezenta Parte. 

(2) Sesiunea de tranzacŞionare poate fi suspendatŁ ĸi la solicitarea A.S.F.  

Art.  7  

(1) Ċn situaŞiile prevŁzute la art. 6, alin. (1) lit. c) ĸi e), din prezenta Carte, operaŞiunile de 

suspendare sau cele de reluare la tranzacŞionare a unui simbol, se desfŁĸoarŁ ´n urmŁtoarele 

condiŞii: 

a) suspendarea tranzacŞionŁrii unui simbol ï se va efectua ´n toate pieŞele ´n care respectivul 

simbol este definit; 
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b) reluarea tranzacŞionŁrii unui simbol pentru instrumentele financiare de tip acŞiune - prin 

trecerea simbolului în starea Pre-Open pentru o duratŁ de 5 minute, urmatŁ apoi de 

succesiunea obiĸnuitŁ a stŁrilor pieŞelor ´n care simbolul respectiv este tranzacŞionat; 

c) reluarea tranzacŞionŁrii unui simbol pentru instrumentele financiare de alt tip dec©t acŞiune - 

prin trecerea ´n starea DeschisŁ, urmatŁ de succesiunea obiĸnuitŁ a stŁrilor pieŞelor ´n care 

respectivul simbol este tranzacŞionat. 

(2) Ċn situaŞia arŁtatŁ la alin. (1) din prezentul articol lit. b) ĸi lit. c), dacŁ ´n sesiunea respectivŁ de 

tranzacŞionare durata rŁmasŁ disponibilŁ pentru starea Open a simbolului este mai micŁ de 5 

minute, reluarea tranzacŞionŁrii instrumentului financiar se va efectua ´n sesiunea de 

tranzacŞionare urmŁtoare. 

Art. 8   

(1) Ċn situaŞia suspendŁrii sesiunii de tranzacŞionare, ParticipanŞii vor fi anunŞaŞi asupra orei de 

reluare a acesteia, anterior reluŁrii sesiunii de tranzacŞionare. 

(2) Ċnaintea reluŁrii sesiunii de tranzacŞionare, se va desfŁĸura o sesiune de Pre-Deschidere cu 

durata de 5 minute. 

(3) Abrogat. 

(4) DupŁ conectarea la sistemul electronic de tranzacŞionare a cel puŞin 3 ParticipanŞi, 

Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX va deschide sesiunea de Pre-

Deschidere, iar dupŁ expirarea timpului alocat sesiunii de Pre-Deschidere sistemul electronic de 

tranzacŞionare va deschide automat sesiunea de tranzacŞionare cu respectarea prevederilor art. 54 

din prezenta Carte, alin. (3) ĸi alin. (4). 

(5) În timpul sesiunii de Pre-deschidere, ParticipanŞilor li se va permite conectarea la sistemul 

electronic de tranzacŞionare, introducerea de noi ordine de tranzacŞionare, modificarea ordinelor 

de tranzacŞionare existente ´n sistem, anularea de ordine de tranzacŞionare, iar executarea de 

tranzacŞii nu este posibilŁ. 

(6)  La expirarea perioadei de timp alocate pentru sesiunea de pre-deschidere, sistemul electronic 

de tranzactionare va calcula pretul de licitatie, conform  procedurii descrise in Anexa nr.6. 

(7) Pe durata derulŁrii procedurii descrise în Anexa nr. 6 nu sunt permise introducerea, 

modificarea ĸi anularea ordinelor de tranzacŞionare ĸi nici executarea altor tranzacŞii dec©t cele 

rezultate ´n urma aplicŁrii algoritmului descris ´n Anexa nr. 6 la prezenta Carte. 

(8) Ulterior derulŁrii procedurii de licitatie descrisa ´n Anexa nr. 6 este permisŁ introducerea,  

modificarea ĸi anularea ordinelor de tranzacŞionare precum ĸi executarea de tranzacŞii. 

Art.  9  

(1) DacŁ suspendarea intervine în ultimele 30 de minute ale sesiunii de tranzacŞionare, directorii 

SIBEX fie vor prelungi sesiunea de tranzacŞionare, ´n cazul ´n care condiŞiile o permit, fie vor 

decide ´nchiderea sesiunii de tranzacŞionare. 

(2) În cazul în care sesiunea este suspendatŁ, iar directorii SIBEX decid cŁ aceasta nu mai poate 

fi reluatŁ p©nŁ la ora de ´nchidere a pieŞei, se va închide sesiunea de tranzacŞionare,  iar reluarea 

tranzacŞiilor va avea loc ́ n urmŁtoarea zi de tranzacŞionare. 
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(3) ParticipanŞii vor fi anunŞaŞi asupra deciziilor luate ´n situaŞiile specificate ´n prezenta SecŞiune, 

în scris, fie prin intermediul sistemului electronic de tranzacŞionare, fie prin alte mijloace. 

 

SecŞiunea 3 

Suspendarea de la tranzacŞionare a instrumentelor financiare 

 

Art.  10  

(1) Ċn cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, SIBEX poate decide suspendarea de la 

tranzacŞionare a instrumentelor financiare, ´n urmŁtoarele situaŞii, prezentate enumerativ, nu ĸi 

limitativ: 

a) ´n cazul operaŞiunilor de ´nregistrare a modificŁrilor asupra caracteristicilor sau a numŁrului 

instrumentelor financiare admise la tranzacŞionare; 

b) pentru a preveni folosirea unor informaŞii, ´nainte ca acestea sŁ devinŁ publice conform 

prevederilor legale ´n vigoare, la solicitarea unui Emitent, ´n mod excepŞional ĸi exclusiv; 

c) ´n orice situaŞie prevŁzutŁ de legislaŞia ´n vigoare; 

d) dacŁ Emitentul nu ´ntruneĸte condiŞiile de menŞinere la tranzacŞionare specificate de SIBEX 

în Cartea I a prezentului Regulament, referitoare la plata tarifelor sau la furnizarea de 

informaŞii; 

e) ´n vederea menŞinerii unei pieŞe ordonate ĸi a asigurŁrii protecŞiei investitorilor, a garantŁrii 

accesului egal la informaŞia necesarŁ deciziei de a investi, inclusiv ca urmare a deschiderii 

procedurii insolvenŞei faŞŁ de un Emitent, suspendarea fiind dispusŁ ´n acest caz de la data 

informŁrii primite ´n acest sens din partea A.S.F. sau a Emitentului respectiv ĸi p©nŁ la data 

confirmŁrii planului de reorganizare ĸi respectiv a primirii de cŁtre SIBEX a unei notificŁri 

în acest sens; 

f) în cazul unei emisiuni individuale de produse structurate sau unei emisiuni de ETF-uri, 

dacŁ suspendarea este determinatŁ de factori independenŞi de voinŞa Emitentului (stoparea 

calculŁrii sau a tranzacŞionŁrii activului suport), la solicitarea Emitentului; 

g) în cazul unei emisiuni individuale de produse structurate, atingerea unui nivel de preŞ sau a 

unui alt parametru specificat, în conformitate cu documentele de completare a prospectului 

de bazŁ. 

(1
1
)
 
Prin excepŞie de la prevederile alin. (1) SIBEX poate decide suspendarea de la tranzacŞionare 

a instrumentele financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ, ĸi care se 

tranzacŞioneazŁ fŁrŁ acordul Emitentului ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare ´n 

urmŁtoarele situaŞii, prezentate enumerativ, nu ĸi limitativ: 

a) ´n cazul operaŞiunilor de ´nregistrare a modificŁrilor asupra caracteristicilor sau a numŁrului 

instrumentelor financiare admise la tranzacŞionare; 

b) ´n vederea menŞinerii unei pieŞe ordonate ĸi a asigurŁrii protecŞiei investitorilor, a garantŁrii 

accesului egal la informaŞia necesarŁ deciziei de a investi; 

c)   în baza unei decizii A.S.F. în acest sens; 
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d)   ́ n orice situaŞie prevŁzutŁ de legislaŞia ´n vigoare. 

(1
2
) Imposibilitatea ´nlŁturŁrii cauzelor suspendŁrii unei emisiuni individuale de produse structurate sau a 

unei emisiuni de ETF-uri pentru o perioadŁ de timp stabilitŁ de SIBEX poate determina retragerea 

respectivei emisiuni de produse structurate sau de ETF-uri.  

(2) Ċn cazul recepŞionŁrii de cŁtre SIBEX a unui raport/comunicat venit din partea Emitentului, ce 

conŞine informaŞii care ar putea influenŞa ´n mod semnificativ preŞul/randamentul investiŞiei sau 

decizia de a investi, SIBEX poate decide suspendarea temporarŁ de la tranzacŞionare a 

respectivelor instrumente financiare din momentul ´n care Departamentul EmitenŞi intrŁ ´n 

posesia acelui document. Conducerea executivŁ a SIBEX va decide suspendarea respectivelor 

instrumente pe o perioadŁ de 30 de minute de la momentul ´n care forma finalŁ a respectivului 

comunicat/raport este diseminatŁ sau p©nŁ la sf©rĸitul sesiunii de tranzacŞionare. 

(3) Ċn cazuri excepŞionale, SIBEX poate decide suspendarea de la tranzacŞionare a unui 

instrument financiar pe durata uneia sau a mai multor sesiuni de tranzacŞionare. 

(4) Ċn cazul ´nregistrŁrii unui eveniment menŞionat ´n alin (1) lit. g), Emitentul, independent sau prin 

intermediul Market Makerului respectivului produs structurat sau ETF are obligaŞia informŁrii prompte ´n 

scris a SIBEX prin orice mijloc de comunicare convenit (fax, email, etc).  

(5) În baza informŁrii, menŞionate la alin (4), SIBEX va suspenda emisiunea individualŁ de 

produse structurate sau emisiunea de ETF-uri subiect al informŁrii, iar tranzacŞiile efectuate p©nŁ 

´n momentul informŁrii vor constitui tranzacŞii valide pentru toŞi participanŞii la piaŞŁ. 

(6) SIBEX ´ĸi declinŁ orice responsabilitate legatŁ de tranzacŞiile efectuate ´ntre momentul 

menŞionat ´n alin (1) lit. g) ĸi momentul suspendŁrii de la tranzacŞionare a respectivei emisiuni 

individuale de produse structurate. 

Art.  11  

Abrogat. 

Art.  12  

(1) Ċn situaŞia ´ncetŁrii existenŞei motivelor suspendŁrii, SIBEX va decide reluarea tranzacŞionŁrii 

conform prevederilor prezentului Regulament. 

(2) Deciziile de suspendare, precum ĸi cele de reluare a tranzacŞionŁrii instrumentelor financiare 

vor fi emise de Conducerea ExecutivŁ a SIBEX  

(3) SIBEX va face publicŁ informaŞia privind deciziile de suspendare/reluare a tranzacŞionŁrii 

instrumentelor financiare.  

Art.12
1 

Prevederile art.11 si art.12 din prezenta Carte nu sunt aplicŁ emitenŞilor de produse structurate, 

emitenŞilor de ETF ĸi emitenŞilor instrumentelor financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ 

reglementatŁ, care nu ĸi-au exprimat acordul pentru tranzacŞionarea ´n cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX 
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SecŞiunea 4 

ObligaŞiile emitenŞilor 

 

Art. 12
2
 

 

(1) Prevederile prezentei secŞiuni nu se aplicŁ emitenŞilor instrumentelor financiare admise la 

tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ, care nu ĸi-au exprimat acordul pentru tranzacŞionarea în 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

(2) SIBEX va furniza prin intermediul site-ului propriu www.sibex.ro, informaŞii privind 

instrumentele financiare tranzacŞionate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX ĸi care sunt admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ. 

(3) SIBEX va furniza informaŞii referitoare la pagina web oficialŁ a Emitentului instrumentelor 

financiare tranzacŞionate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX ĸi 

care sunt admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ. 

Art. 13  

(1) Accesul echitabil al investitorilor la categoriile de informaŞii necesare fundamentŁrii deciziei 

investiŞionale este asigurat prin furnizarea de cŁtre Emitent a informaŞiilor ´n cel mai scurt timp 

posibil. 

(2) SIBEX va solicita Emitentului transmiterea informaŞiilor necesare, ´n scopul asigurŁrii 

accesului echitabil al investitorilor la informaŞii ĸi pentru menŞinerea unei pieŞe ordonate. 

(3) Pentru a se asigura o funcŞionare ordonatŁ a pieŞei precum ĸi o c©t mai bunŁ protecŞie a 

investitorilor Emitentul va trimite SIBEX toate documentele ĸi/sau informaŞiile pe care aceasta le 

considerŁ necesare. 

(4) Emitentul va respecta cerinŞele de raportare stabilite ´n cadrul prezentei SecŞiuni ĸi prin 

Angajamentul de admitere ĸi menŞinere la tranzacŞionare. 

Art. 14  

(1) Emitentul are obligaŞia sa transmitŁ SIBEX, dupŁ caz, rapoarte trimestriale, semestriale, 

anuale ĸi de asemenea orice alte rapoarte solicitate ´n mod periodic de cŁtre SIBEX  

(2) Îndeplinirea obligaŞiilor privind rapoartele transmise SIBEX de cŁtre Emitent, obligaŞii 

specificate la alin. (1) din prezentul articol, reprezintŁ furnizarea periodicŁ a informaŞiilor. 

(3) Formatul în care Emitentul va transmite SIBEX toate rapoartele, documentele ĸi comunicatele 

specificate at©t prin prezenta SecŞiune c©t ĸi prin reglementŁrile legale ´n vigoare va fi formatul 

electronic, sub semnŁturŁ electronicŁ extinsŁ, conform prevederilor legale ´n vigoare. Ċn situaŞia 

în care transmisia în format electronic nu poate fi utilizatŁ din cauza unor circumstanŞe 

extraordinare sau din cauza unor motive ´ntemeiate, atunci informaŞiile vor fi transmise prin fax, 

poĸtŁ sau curier, pe suport de h©rtieAbrogat. 

Art.  15  

(1) În situaŞia ´n care, pentru informarea investitorilor proprii sau potenŞiali, Emitentul elaboreazŁ 

documente ce conŞin informaŞii care nu au fost publicate p©nŁ la momentul respectiv ĸi care pot 

http://www.sibex.ro/
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afecta preŞul/randamentul instrumentelor financiare, acesta va transmite SIBEX documentele 

respective pentru a se putea realiza informarea ´n cele mai bune condiŞii a tuturor ParticipanŞilor. 

(2) ObservaŞiile ĸi/sau clarificŁrile ´n legŁturŁ cu ĸtirile sau zvonurile care pot afecta preŞul sau 

randamentul instrumentelor financiare emise de un Emitent, observaŞii/clarificŁri care ajung la 

cunoĸtinŞa Emitentului, trebuie transmise SIBEX de cŁtre Emitent ´n cel mai scurt timp posibil, 

iar ´n situaŞia ´n care SIBEX considerŁ necesar, Emitentul va face publice informaŞiile respective 

prin intermediul unui comunicat de presŁ. 

(3) Criteriile luate ´n calcul ´n diseminarea informaŞiilor cŁtre ParticipanŞi ĸi cŁtre publicul 

investitor sunt: momentul ´n care se realizeazŁ distribuirea informaŞiilor, condiŞiile generale ale 

pieŞei precum ĸi condiŞiile specifice ale acesteia, modul de distribuire a informaŞiilor, precum ĸi 

alte criterii stabilite de SIBEX ´n funcŞie de situaŞie. 

Art. 16  

(1) Emitentul va aduce ´n cel mai scurt timp la cunoĸtinŞa SIBEX precum ĸi a publicului, orice 

acte sau fapte care i-au devenit cunoscute ĸi care pot afecta ´n mod direct sau ´n mod indirect 

preŞul instrumentelor financiare ĸi/sau decizia investiŞionalŁ. 

(2) Furnizarea continuŁ a informaŞiilor reprezintŁ comunicarea ´n cel mai scurt timp cŁtre SIBEX 

ĸi public a informaŞiilor specificate la alin. (1) din prezentul articol. 

(3) Emitentul va furniza informaŞii cu conŞinut corect, concret ĸi suficient. Ċn situaŞii contrare, la 

indicaŞiile SIBEX, Emitentul va recurge la modificarea sau completarea raportului sau 

comunicatului.  

(4) Furnizarea de informaŞii specificate la alin. (1) din prezentul articol trebuie sŁ constituie 

subiectul unui raport curent sau a unui comunicat trimis SIBEX, ´nainte de publicarea oricŁrui 

anunŞ ´n scopul informŁrii publicului sau destinat unei terŞe pŁrŞi care nu este obligatŁ sŁ pŁstreze 

confidenŞialitatea informaŞiilor conŞinute ´n anunŞ, ´n conformitate cu prevederile legale ´n 

vigoare. 

(5) Emitentul va transmite informaŞiile cŁtre SIBEX ´n cel mai scurt timp posibil ĸi ´n cel mult 24 

ore de la producerea evenimentului respectiv sau de la data la care respectiva informatie este 

adusŁ la cunostinta emitentului, urm©nd a respecta regimul de publicare ´n ceea ce priveĸte 

rapoartele curente precum ĸi limitele ĸi intervalele de timp stabilite prin prezenta SecŞiune. 

Art.  17  

(1) La solicitarea SIBEX, Emitentul va transmite într-un format standardizat informaŞiile care 

constituie subiectul cerinŞelor de raportare specificate ´n prezenta SecŞiune. 

(2) Emitentul va respecta cerinŞele de raportare cu privire la furnizarea continuŁ ĸi periodicŁ a 

informaŞiilor stabilite ´n prezenta SecŞiune ĸi ´n Angajamentul de admitere ĸi menŞinere la 

tranzacŞionare, dupŁ caz, pe ´ntreaga perioadŁ a menŞinerii la tranzacŞionare. 

(3) Emitentul va menŞine un contact permanent cu SIBEX în scopul furnizŁrii optime a 

informaŞiilor ĸi, ´n maxim 48 de ore, va anunŞa SIBEX despre modificarea identitŁŞii ĸi datelor de 

contact ale persoanelor de legŁturŁ. 

(4) Am©narea divulgŁrii unor informaŞii care constituie subiectul furnizŁrii continue, va putea fi 

realizatŁ de cŁtre Emitent numai ´n condiŞiile respectŁrii stricte a prevederilor ´n materie ale Legii 

297/2004. 
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Art.  18  

(1) Emitentul va realiza ĸi aplica toate procedurile necesare pentru ´ndeplinirea tuturor cerinŞelor 

de raportare specificate în prezenta SecŞiune.  

(2) Emitentul va fi rŁspunzator pentru prejudiciile generate de nerespectarea cerinŞelor prevŁzute 

´n prezenta SecŞiune.  

Art. 19  

(1) Emitentul va transmite SIBEX forma actualizatŁ a Actului constitutiv, ´n cazul ´n care acesta 

este modificat, în termen de 7 zile de la data depunerii la O.R.C. Aceasta va conŞine toate 

modificŁrile la zi, ´n format electronic. 

(2) Emitentul va transmite SIBEX comunicatul privind informarea primitŁ potrivit art. 116 din 

Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitenŞii ĸi operaŞiunile cu valori mobiliare, cu 

modificŁrile ĸi completŁrile ulterioare, ´n cel mult 3 zile lucrŁtoare (4 zile lucrŁtoare ´n cazul 

emitenŞilor pentru care Rom©nia este stat membru gazdŁ). 

(3) EmitenŞii ale cŁror instrumente financiare sunt admise ´n Sectorul Titlurilor de Credit ĸi ´n 

Sectorul OPC vor transmite SIBEX rapoartele, documentele ĸi comunicatele ´ntocmite conform 

cerinŞelor de raportare specifice stabilite prin Angajamentul de admitere ĸi menŞinere la 

tranzacŞionare.  

(4) EmitenŞii ale cŁror instrumente financiare sunt admise la SecŞiunea ObligaŞiuni municipale 

vor transmite SIBEX ĸi vor publica orice modificŁri referitoare la termenii ĸi condiŞiile de 

emisiune, precum ĸi orice alte informaŞii care pot influenŞa ´n mod direct preŞul/randamentul 

respectivelor instrumente financiare. 

(5) Emitentul ale cŁrui instrumente financiare sunt admise la tranzacŞionare ´n SecŞiunea AcŞiuni 

InternaŞionale/ SecŞiunea Drepturi InternaŞionale are obligaŞia de a respecta at©t cerinŞele de 

raportare stabilite în prezentul capitol c©t ĸi cerinŞele de raportare stabilite prin Angajamentul de 

admitere ĸi menŞinere la tranzacŞionare. 

(6) Toate rapoartele sau comunicatele menŞionate la alin.(1) ĸi (2)  din prezentul articol, transmise 

SIBEX de cŁtre EmitenŞi sau reprezentanŞii legali ai acestora, vor fi redactate ´n limba rom©nŁ 

sau ´n limba englezŁ. 

Art.  20 

(1) Trimiterea cŁtre SIBEX a rapoartelor ĸi comunicatelor de cŁtre EmitenŞi, ca cerinŞŁ a 

furnizŁrii continue ĸi periodice a informaŞiilor, se va realiza în format electronic standardizat care 

va permite EmitenŞii vor transmite Sibex rapoartele stabilite prin prezentul regulament ´n format 

electronic ĸi/sau, dupŁ caz, pe suport h©rtie sau prin fax, urm©nd ca SIBEX sŁ disemineze 

respectivele informaŞii at©t ParticipanŞilor, c©t ĸi publicului prin intermediul paginii web sau 

printr-o altŁ formŁ adecvatŁ. 

(2) SIBEX nu ´ĸi asumŁ nici o obligaŞie sau rŁspundere faŞŁ de Emitent sau terŞe pŁrŞi cu privire la 

realitatea, completitudinea ĸi exactitatea informaŞiilor furnizate de cŁtre acesta ĸi distribuite de 

cŁtre SIBEX  

 

 



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012 

 şi Deciziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016 

Regulament nr. 7 privind organizarea, funcţionarea şi tranzacţionarea  în cadrul sistemului alternativ de tranzacţionare 
administrat de SIBEX 

 

103 

SecŞiunea 5 

Furnizarea continuŁ a informaŞiilor 

Art.20
1  

Prevederile prezentei secŞiuni nu se aplicŁ emitenŞilor instrumentelor financiare admise la 

tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ, care nu ĸi-au exprimat acordul pentru tranzacŞionarea ´n 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

Art. 21  

 Furnizarea continuŁ a informaŞiilor ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX include, fŁrŁ ca enumerarea sŁ fie limitativŁ: 

a) informaŞiile prevŁzute la art. 224 alin. (5) din Legea 297/2004 cu modificŁrile ĸi 
completŁrile ulterioare; 

b) orice alte fapte sau acte care pot completa situaŞiile transmise anterior ĸi care pot avea 
ca efect influenŞarea deciziei de a investi ´n respectivele instrumente financiare ale 

Emitentului sau pot avea ca efect influenŞarea preŞului respectivelor instrumente 

financiare; 

c) situaŞiile de neplatŁ, legate de contracte, ´nŞelegeri, finanŞŁri, care pot reprezenta sau 

nu o sursŁ a unui conflict potenŞial; 

d) orice acŞiune ´n justiŞie ´mpotriva Emitentului sau a persoanelor implicate, acŞiune 
care ar putea influenŞa preŞul instrumentelor financiare ale respectivului Emitent sau 

decizia de a investi în instrumentele financiare ale respectivului Emitent; 

e) orice conflict major de muncŁ ´n care sunt implicaĪi angajaŞii Emitentului;  

f) orice schimbare referitoare la drepturile legate de valorile mobiliare/instrumentele 

financiare emise, sau orice reclasificare, consolidare, diviziune a valorilor mobiliare; 

g) apariŞia oricŁrui factor organizaŞional, de naturŁ financiarŁ, legal, de mediu sau a unui 
factor natural care ar putea afecta ´n mod semnificativ funcŞionarea sau activitatea 

unui Emitent; 

h) orice acŞiune introdusŁ ´n justiŞie ´mpotriva unei hotŁr©ri A.G.A./C.A., respectiv 

opoziŞie ´nregistratŁ la O.R.C.; 

i) orice modificare/completare a obiectului de activitate care ar putea influenŞa 
semnificativ funcŞionarea sau activitatea Emitentului; 

j) orice hotŁr©re judecŁtoreascŁ ce priveĸte ´ngheŞarea conturilor Emitentului, la 

iniŞierea procesului de lichidare sau de faliment, de reorganizare judiciarŁ, sau orice 

act al unei autoritŁŞi publice care ar avea o influenŞŁ majorŁ asupra activitŁŞii 

Emitentului; 

k) hotŁr©rea consiliului de administraŞie/altor organe abilitate, referitoare la convocarea 

adunŁrii generale sau la Şinerea unei ĸedinŞe a consiliului de administraŞie care 

urmeazŁ sŁ delibereze ´n vederea exercitŁrii atribuŞiilor delegate de A.G.E.A.; 

l) convocarea adunŁrii generale a acŞionarilor; 



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012 

 şi Deciziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016 

Regulament nr. 7 privind organizarea, funcţionarea şi tranzacţionarea  în cadrul sistemului alternativ de tranzacţionare 
administrat de SIBEX 

 

104 

m) hotŁr©rile adunŁrilor generale ale acŞionarilor sau ale consiliului de administraŞie, 
luate ´n exercitarea atribuŞiilor delegate de A.G.E.A.; 

n) schimbŁri ´n controlul asupra societŁŞii comerciale, inclusiv schimbŁri ´n controlul 
entitŁŞii care deŞine controlul asupra societŁŞii comerciale; 

o) schimbŁri ´n conducerea societŁŞii comerciale (´nregistrarea la O.R.C. a respectivei 

schimbŁri sau intrarea ´n vigoare a respectivei schimbŁri); 

p) publicarea proiectului de fuziune/divizare în Monitorul Oficial al României; 

q) iniŞierea unei proceduri de ´ncetare, respectiv de reluare a activitŁŞii, iniŞierea ĸi 
´ncheierea procedurii de dizolvare, a reorganizŁrii judiciare sau a falimentului; 

r) schimbŁri ´n obligaŞiile societŁŞilor comerciale care pot afecta semnificativ activitatea 

sau situaŞia patrimonialŁ a societŁŞii comerciale; 

s) achiziŞii sau ´nstrŁinŁri substanŞiale de active;  

t) contracte ´ncheiate de societate a cŁror valoare depŁĸeĸte 20% din cifra de afaceri netŁ 
aferentŁ ultimelor situaŞii financiare anuale sau contracte ´ncheiate ´n afara activitŁŞii 

curente a societŁŞii; 

u) realizarea unui produs nou sau introducerea unui serviciu nou sau a unui proces de 

dezvoltare ce afecteazŁ ´n mod semnificativ resursele societŁŞii comerciale. 

Art.  22  

(1) Abrogat 

(2) Ċn situaŞia ´n care existŁ suspiciunea cŁ informaŞiile prevŁzute la art.21 din prezenta Carte au 

devenit cunoscute ĸi altor persoane ´n afara celor care sunt obligate sŁ menŞinŁ caracterul 

confidenŞial al acestora ´n baza unei clauze contractuale de confidenŞialitate, sau ´n afara celor 

care au acces ´n mod regulat la acestea, Emitentul este obligat sŁ informeze de urgenŞŁ SIBEX, în 

scopul luŁrii mŁsurilor necesare pentru menŞinerea unei pieŞe echitabile, ordonate ĸi transparente. 

(3) Emitentul este obligat sŁ transmitŁ SIBEX informaŞiile specificate la art. 21 din prezenta 

Carte, în cel mai scurt timp posibil, dar nu mai târziu de 24 de ore de la producerea evenimentului 

respectiv sau de la data la care respectiva informatie este adusŁ la cunostinta emitentului; 

informaŞiile vor fi comunicate ´n timpul ĸi ´n afara orarului sesiunii de tranzacŞionare.  

 

SecŞiunea 6 

Furnizarea periodicŁ a informaŞiilor 

 

Art.22
1 

Prevederile prezentei secŞiuni nu se aplicŁ emitenŞilor instrumentelor financiare admise la 

tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ, care nu ĸi-au exprimat acordul pentru tranzacŞionarea ´n 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 
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Art.  23  

(1) Furnizarea periodicŁ a informaŞiilor se referŁ la cerinŞele de raportare specificate ´n prezenta 

secŞiune, respectiv ´n Angajamentul de admitere ĸi menŞinere la tranzacŞionare, fŁrŁ a se limita la 

acestea. 

(2) Emitentul va comunica SIBEX la ´nceputul fiecŁrui an calendaristic, ´n termen de maxim 30 

de zile de la sf©rĸitul anului anterior, calendarul financiar care va conŞine perioadele de timp sau 

datele calendaristice specificate pentru: 

a) publicarea/transmiterea rezultatelor financiare anuale preliminare; 

b) A.G.A. care va aproba situaŞiile financiare anuale; 

c) publicarea/transmiterea raportului anual, semestrial ĸi trimestrial (I ĸi III)/situaŞiilor 

financiare anuale, semestriale ĸi trimestriale. 

(3) Ċn situaŞia ´n care Emitentul specificŁ ´n calendarul elaborat perioade de timp, atunci acesta va 

comunica SIBEX datele calendaristice în care respectivele evenimente vor avea loc, cât mai 

cur©nd posibil dupŁ hotŁr©rea acestor date, precum ĸi orice altŁ modificare care poate interveni 

ulterior. 

Art.  24  

 În cazul in care Emitentul intocmeste Rapoarte trimestriale aferente primului si celui de al 

treilea trimestru, acesta va transmite SIBEX aceste rapoarte. 

Art.  25  

 În termen de maximum 60 de zile de la încheierea perioadei de raportare, Emitentul va 

transmite SIBEX Raportul Semestrial. Acest raport va conŞine bilantul contabil si contul de profit 

si pierdere, impreuna cu raportul administratorilor. 

Art.  26  

 Ċn termen de cel mult 120 de zile de la sf©rĸitul perioadei de raportare, Emitentul va 

transmite cŁtre SIBEX Raportul Anual ´ntocmit conform reglementŁrilor, care va cuprinde 

situatii financiare anuale (bilantul contabil, contul de profit si pierdere, etc.), notele la situatiile 

financiare, raportul administratorilor si raportul auditorului financiar (daca este cazul). 

Art.  27  

(1) Rapoartele subiect al furnizŁrii periodice a informaŞiilor vor fi transmise de cŁtre Emitent ´n 

afara orarului sesiunilor de tranzacŞionare, iar ´n anumite situaŞii excepŞionale, acesta le va 

transmite cu cel puŞin 60 de minute ´naintea ´nceperii sesiunii de tranzacŞionare. 

(2) Ċn anumite situaŞii excepŞionale SIBEX poate prelungi termenul maxim de raportare la 

solicitarea Emitentului, situaŞie ´n care acesta va prezenta motive ´ntemeiate care sŁ justifice 

nerespectarea termenului specificat ´n reglementŁrile legale ´n vigoare. 

(3) Emitentul va putea transmite, opŞional, ĸi raportul consiliului de administraŞie. 

(4) Emitentul va transmite valoarea dividendului pe acŞiune, termenul de platŁ al dividendelor 

stabilit de A.G.A., precum ĸi modalitŁŞile de platŁ ĸi, dacŁ este cazul, datele de identificare a 

agentului de platŁ. 
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(5) EmitenŞii  vor publica un comunicat de presŁ ´ntr-un cotidian de circulaŞie naŞionalŁ prin care 

investitorii vor fi informaŞi cu privire la disponibilitatea rapoartelor specificate la alin. (1) din 

prezentul articol. Comunicatul de presŁ este transmis concomitent cŁtre SIBEX ĸi A.S.FAbrogat. 

Art. 27
1
 

(1) Prin excepŞie de la prevederile SecŞiunilor 4,5 ĸi 6 , EmitenŞii de produse structurate vor fi 

obligaŞi sŁ furnizeze doar informaŞiile prevŁzute ´n prezentul articol. 

(2) Emitentul de produse structurate va notifica SIBEX în maxim 24 de ore orice modificare 

aferentŁ prospectului de bazŁ, a programului cadru ĸi/sau a oricŁror specificaŞii ale emisiunilor 

individuale de produse structurate ĸi informaŞii privind implicaŞiile acestora asupra drepturilor 

deŞinŁtorilor de produse structurate, respectiv orice informaŞii care pot influenŞa tranzacŞionarea 

produselor structurate sau sunt necesare ´n vederea fundamentŁrii deciziei investiŞionale. 

(3) Ċn cazul ´n care Emitentul de produse structurate tranzacŞionate ´n cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX deŞine ĸi calitatea de emitent al altor instrumente 

financiare tranzacŞionate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

´n altŁ secŞiune dec©t cea a produselor structurate, acesta va publica toate informaŞiile necesare 

menŞinerii respectivelor instrumente la tranzacŞionare, conform prezentului regulament. 

(4) Ċn cazul emiterii de produse structurate ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ, Emitentul va transmite 

SIBEX ĸi va  pune la dispoziŞia publicului toate informaŞiile fŁcute publice pe respectiva piaŞŁ 

reglementatŁ. 

(5) EmitenŞii produselor structurate au obligaŞia de a publica pe website-ul propriu toate 

informaŞiile specificate ´n prezentul articol ĸi ´n reglementŁrile ´n vigoare incidente. 

(6) Transmiterea ĸi publicarea informaŞiilor ce fac subiectul prezentului articol se va face cu 

respectarea reglementŁrilor ´n vigoare incidente. 

Art. 27
1.1

 

(1) Prin excepŞie de la prevederile secŞiunilor 4,5 ĸi 6 din prezentul capitol, EmitenŞii de ETF-uri 

vor fi obligaŞi sŁ furnizeze doar informaŞiile prevŁzute ´n prezentul articol. 

(2) Emitentul de ETF-uri va notifica SIBEX ´n maxim 24 de ore orice modificare aferentŁ 

prospectului de listare ĸi informaŞii privind implicaŞiile acestora asupra drepturilor deŞinŁtorilor 

de ETF-uri, respectiv orice informaŞii care pot influenŞa tranzacŞionarea ETF-urilor sau sunt 

necesare ´n vederea fundamentŁrii deciziei investiŞionale. 

(3) În cazul în care Emitentul de produse ETF-uri în cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX deŞine ĸi calitatea de emitent al altor instrumente financiare tranzacŞionate 

´n cadrul  sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX ´n altŁ secŞiune dec©t cea 

a ETF-urilor, acesta va publica toate informaŞiile necesare menŞinerii respectivelor instrumente la 

tranzacŞionare, conform prezentului regulament. 

(4) În cazul emiterii de ETF-uri  pe o piaŞŁ reglementatŁ, Emitentul va transmite SIBEX ĸi va  

pune la dispoziŞia publicului toate informaŞiile fŁcute publice pe respectiva piaŞŁ. 
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(5) EmitenŞii ETF-urilor au obligaŞia de a publica pe website-ul propriu toate informaŞiile 

specificate ´n prezentul articol ĸi ´n reglementŁrile ´n vigoare incidente. 

(6) Transmiterea ĸi publicarea informaŞiilor ce fac subiectul prezentului articol se va face cu 

respectarea reglementŁrilor ´n vigoare incidente. 

(7) Orice informaŞie publicatŁ pe piaŞa iniŞialŁ a ETF-ului va fi transmisŁ de cŁtre emitent sau altŁ 

entitate desemnata de cŁtre acesta, ´n maxim 24 de ore cŁtre SIBEX pentru a fi diseminatŁ 

publicului prin intermediul website-ului SIBEX. 

 

SecŞiunea 6
1 

Market Makerii ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

 

Art. 27
2
  

 Pot dobândi calitatea de Market Maker în cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX societŁŞile de servicii de investiŞii financiare ĸi instituŞiile de credit ´nscrise 

în Registrul public al A.S.F. ĸi ´n Registrul ParticipanŞilor în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX care îndeplinesc condiŞiile stabilite la art. 27
4
, alin. (2) din 

prezenta Carte. 

Art. 27
3
  

 NumŁrul de Market Makeri pe un instrument financiar admis la tranzacŞionare în cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX nu este limitat. 

Art. 27
4
  

(1) ParticipanŞii admiĸi pentru tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX pot solicita acordarea calitŁŞii de Market Maker pe unul sau mai multe 

instrumente financiare. 

(2) CondiŞiile pe care un Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat 

de SIBEX trebuie sŁ le ´ndeplineascŁ pentru a obŞine calitatea de Market Maker sunt urmŁtoarele: 

a) sŁ deŞinŁ capitalul iniŞial specificat ´n reglementŁrile C.N.V.M./A.S.F. care sŁ-i 

permitŁ executarea de tranzacŞii pe cont propriu; 

b) sŁ aibŁ ´ncheiat un contract cu depozitarul central;  

c) sŁ desemneze cel puŞin 2 brokeri activi care vor efectua operaŞiunile aferente 
activitŁŞii de Market Making, din care cel puŞin unul sa aibŁ o experienŞŁ de minim 2 

ani ´n activitatea de tranzacŞionare; 

d) sŁ dispunŁ de fondurile de garantare stabilite de SIBEX ĸi depozitarul  central pentru 

Market Makeri, fonduri pe care le va depune în conturile specificate de depozitarul  

central.  
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Art. 27
5
  

 Pentru a dobândi calitatea de Market Maker în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare, administrat de SIBEX, un Participant trebuie sŁ transmitŁ ´n scris, ´n atenŞia 

directorilor SIBEX, o cerere în care va specifica instrumentul/instrumentele financiare pentru 

care doreĸte sŁ dob©ndeascŁ calitatea de Market Maker, precum ĸi brokerii activi care vor presta 

activitatea specificŁ unui Market Maker. 

Art. 27
6
  

(1) Directorii SIBEX vor verifica ´ndeplinirea condiŞiilor menŞionate la art. 27
4
, alin. (2) din 

prezenta Carte ĸi vor supune aprobŁrii Consiliului de AdministraŞie al societŁŞii cererea de 

acordare a calitŁŞii de Market Maker.  

(2) Ċn situaŞia ´n care cererea transmisŁ de Participant este incompletŁ sau ilizibilŁ, solicitantul va 

fi notificat sŁ o transmitŁ ´ntr-o formŁ completŁ ĸi lizibilŁ. 

Art. 27
7
  

(1) Acordarea calitŁŞii de Market Maker unui Participant în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare, administrat de SIBEX, se face pe baza deciziei Consiliului de AdministraŞie al 

SIBEX sau a directorilor SIBEX, dupŁ caz, conform prevederilor art. 27
13

 din prezenta Carte, în 

care se va specifica instrumentul/instrumentele financiare, pe care Participantul va desfŁĸura 

activitatea de Market Making. 

(2) Atunci c©nd Participantul solicitŁ pentru prima datŁ acordarea calitŁŞii de Market Maker în 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, administrat de SIBEX, decizia privind acordarea 

acestei calitŁŞi va fi emisŁ obligatoriu de cŁtre Consiliul de AdministraŞie al SIBEX 

(3) Ċn decizia de acordare a calitŁŞii de Market Maker a Participantului se vor specifica numele 

brokerilor activi care vor desfŁĸura efectiv activitatea specificŁ unui Market Maker. 

(4) OdatŁ cu emiterea deciziei de acordare a calitŁŞii de Market Maker a Participantului în cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, Consiliul de AdministraŞie va 

dispune înscrierea Participantului în Registrul Market Makerilor. 

(5) Decizia de acordare a calitŁŞii de Market Maker Participantului se va comunica 

Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe, Departamentului Juridic, Departamentului 

Informatic ĸi Departamentului Economic-Administrativ, precum ĸi depozitarului  central ĸi se va 

notifica A.S.F. 

(6) Departamentul Juridic va comunica Participantului ´n cauzŁ prin fax ĸi poĸtŁ decizia de 

acordare a calitŁŞii de Market Maker. 

(7) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX sau directorii SIBEX, dupŁ caz, pot respinge cererea de 

acordare a calitŁŞii de Market Maker ´n situaŞia ´n care considerŁ cŁ solicitantul nu ´ĸi poate 

´ndeplini obligaŞiile pe care le presupune activitatea specificŁ unui Market Maker. 
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(8) Ċn situaŞia respingerii cererii, solicitantul ´n cauzŁ va fi ´nĸtiinŞat ´n scris asupra acestui fapt ĸi 

asupra motivelor care au stat la baza respingerii cererii sale. 

(9) SIBEX va face publicŁ pe pagina web proprie lista instrumentelor financiare disponibile 

pentru activitatea de Market Making, precum ĸi lista ParticipanŞilor cŁrora li s-a acordat calitatea 

de Market Maker cu specificarea instrumentelor financiare pe care aceĸtia deŞin aceastŁ calitate. 

Art. 27
8
  

(1) DupŁ data acordŁrii calitŁŞii de Market Maker, Participantul va ´ncheia ´n termen de cel mult 

10 zile lucrŁtoare cu SIBEX ĸi depozitarul central o convenŞie privind desfŁĸurarea activitŁŞii 

specifice unui Market Maker în cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, administrat de 

SIBEX, convenŞie care va cuprinde prevederi referitoare la obligaŞiile pe care Participantul le are 

´n calitatea sa de Market Maker ĸi facilitŁŞile de care acesta va beneficia din partea SIBEX ĸi a 

depozitarului  central. 

(2) DupŁ intrarea ´n vigoare a convenŞiei menŞionate la alin. (1) din prezentul articol, 

Participantul va putea desfŁĸura activitatea specificŁ unui Market Maker, iar SIBEX va acorda 

Participantului acces pe contul de Market Maker creat ´n sistemul de tranzacŞionare ĸi va 

supraveghea prin intermediul departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe respectarea de 

cŁtre acesta a prevederilor prezentei secŞiuni ĸi a convenŞiei ´ncheiate cu SIBEX ĸi depozitarul  

central.  

(3) În termen de maxim 5 zile lucrŁtoare de la intrarea ´n vigoare a convenŞiei privind 

desfŁĸurarea activitŁŞii de Market Making, Participantul are obligaŞia sŁ ´nceapŁ prestarea 

efectivŁ a acestei activitŁŞi. 

(4) DacŁ ´n termenul specificat la alin. (1) din prezentul articol Participantul nu încheie cu SIBEX 

convenŞia privind desfŁĸurarea activitŁŞii specifice unui Market Maker sau dacŁ nu ´ncepe 

prestarea efectivŁ a acestei activitŁŞi ´n termenul specificat la alin. (3) din prezentul articol, 

decizia de acordare a calitŁŞii de Market Maker este revocatŁ automat, fŁrŁ a mai fi nevoie de o 

decizie a Consiliului de AdministraŞie al societŁŞii, decizia de revocare fiind emisŁ de cŁtre 

directorii SIBEX 

(5) Ċn situaŞia menŞionatŁ la alin. (4) din prezentul articol, SIBEX va înĸtiinŞa ´n scris 

Participantul asupra deciziei de revocare ĸi va notifica A.S.F. 

Art. 27
9
  

(1) Registrul Market Makerilor ́ n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, administrat de 

SIBEX, se pŁstreazŁ la sediul societŁŞii ĸi se aflŁ ´n grija Departamentului Juridic. 

(2) Registrul Market Makerilor va cuprinde urmŁtoarele rubrici: 

a) denumirea Participantului; 

b) datele de identificare ale Participantului; 
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c) data dob©ndirii calitŁŞii de Market Maker, data ĸi numŁrul convenŞiei privind desfŁĸurarea 
activitŁŞii de Market Making, instrumentele financiare pe care acesta va desfŁĸura activitatea 

specificŁ unui Market Maker, precum ĸi numele brokerilor activi care vor efectua 

operaŞiunile aferente activitŁŞii de Market Making, desemnaŞi ´n condiŞiile prevŁzute la art. 

27
4
 alin. (2) lit. c) ĸi/sau art. 27

11
 din prezenta Carte; numŁrul ĸi data autorizaŞiei emise de 

C.N.V.M./A.S.F. sau Banca NaŞionalŁ a Rom©niei, dupŁ caz; 

d) numŁrul ĸi data ´nscrierii Participantului ´n Registrul public al A.S.F.; 

e) numŁrul ĸi data deciziei Consiliului de Administratie al SIBEX privind acordarea calitŁŞii de 

Market Maker a Participantului ́n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, administrat 

de SIBEX; 

f) suspendarea sau revocarea deciziei de acordare a calitŁŞii de Market Maker, cu precizarea 

cauzelor care au stat la baza acestor situaŞii. 

(3) Registrul va  fi Şinut ĸi ´n format electronic ĸi va putea fi accesat de pe pagina web a SIBEX  

Art. 27
10

  

DupŁ acordarea calitŁŞii de Market Maker Participantului în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, acesta este obligat sŁ respecte legislaŞia ´n vigoare 

incidentŁ, precum ĸi regulamentele SIBEX în vigoare. 

Art. 27
11

  

(1) Ċn situaŞia ´n care Participantul doreĸte sŁ ´nlocuiascŁ unul dintre brokerii activi care 

efectueazŁ operaŞiunile aferente activitŁŞii de Market Making menŞionaŞi ´n decizia iniŞialŁ, el va 

solicita în scris directorilor SIBEX aprobarea noului broker activ care va desfŁĸura activitatea 

specificŁ unui Market Maker, cu cel puŞin 10 zile lucrŁtoare anterior datei la care doreĸte ca 

modificarea sŁ devinŁ operaŞionalŁ. 

(2) Ċn situaŞia ´n care Participantul doreĸte sŁ completeze lista brokerilor activi care efectueazŁ 

operaŞiuni aferente activitŁŞii de Market Making, Participantul va solicita ´n scris directorilor 

SIBEX aprobarea noului/noilor broker(i) activ(i), menŞion©nd data de la care doreĸte ca 

modificarea sŁ devinŁ operaŞionalŁ. Solicitarea trebuie transmisŁ cu cel putin 10 zile lucrŁtoare 

´naintea datei de la care modificarea devine operaŞionalŁ. 

Ar t. 27
12

  

 Directorii SIBEX vor aproba sau vor respinge solicitarea Participantului menŞionatŁ la art. 

27
11

 din prezenta Carte, cu respectarea prevederilor art. 27
4
 alin. (2) lit. c) din prezenta Carte. 

Art. 27
13

   

(1) Un Participant care deŞine calitatea de Market Maker pe un anumit instrument financiar poate 

sŁ obŞinŁ calitatea de Market Maker ĸi pe un alt instrument financiar, solicit©nd acest lucru ´n 

scris directorilor SIBEX  

(2) Directorii SIBEX vor emite decizia de acordare a calitŁŞii de Market Maker pentru noul 

instrument financiar, iar aceasta va fi comunicatŁ Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere 
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PieŞe, Departamentului Juridic, Departamentului Informatic ĸi Departamentului Economic-

Administrativ, Participantului, depozitarului  central ĸi A.S.F. 

(3) Ċn termen de maximum 10 zile lucrŁtoare de la data emiterii deciziei prevŁzute la alin. (2) din 

prezentul articol, Participantul va ´ncheia un act adiŞional la convenŞia cu SIBEX ĸi depozitarul  

central care va cuprinde prevederi referitoare la obligaŞiile ĸi facilitŁŞile Market Makerului ´n 

raport cu instrumentele financiare menŞionate ´n decizie. 

(4) DupŁ intrarea ´n vigoare a actului adiŞional la convenŞia ´ncheiatŁ cu SIBEX ĸi depozitarul 

central, vor fi actualizate Registrul Market Makerilor ĸi pagina web proprie a SIBEX cu 

informaŞiile cuprinse ´n decizie. 

(5) Ċn termen de maxim 5 zile lucrŁtoare de la intrarea ´n vigoare a actului adiŞional la convenŞia 

´ncheiatŁ cu SIBEX ĸi depozitarul central, Participantul trebuie sŁ desfŁĸoare activitate specificŁ 

unui Market Maker pe noul instrument financiar. 

(6) DacŁ ´n termenul specificat la alin. (3) din prezentul articol Participantul nu ´ncheie act 

adiŞional la convenŞia semnatŁ cu SIBEX ĸi depozitarul  central sau dacŁ Participantul nu ´ncepe 

prestarea efectivŁ a acestei activitŁŞi pe respectivul/respectivele instrumente financiare, ´n 

termenul prevŁzut la alin. (5) din prezentul articol, decizia de acordare a calitŁŞii de Market 

Maker pe acele instrumente financiare va fi revocatŁ prin decizie de cŁtre directorii SIBEX 

(7) Ċn situaŞia menŞionatŁ la alin. (6) din prezentul articol, SIBEX va ´nĸtiinŞa ´n scris 

Participantul asupra deciziei de revocare, va notifica A.S.F. ĸi va actualiza corespunzŁtor 

Registrul Market Makerilor. 

Art. 27
14

  

(1) Decizia de acordare a calitŁŞii de Market Maker poate fi revocatŁ de Consiliul de 

AdministraŞie al societŁŞii ´n urmŁtoarele situaŞii: 

a) excluderea Participantului din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 
SIBEX; 

b) la cererea scrisŁ a Participantului; 

c) ´n situaŞia ´n care constatŁ cŁ Participantul nu ´ĸi mai poate exercita obligaŞiile pe care le 
presupune activitatea specificŁ unui Market Maker; 

d) ´n situaŞia ´n care constatŁ cŁ Participantul a dob©ndit calitatea de Market Maker ´n baza unor 
documente sau informaŞii false; 

e) ca sancŞiune pentru nerespectarea obligaŞiilor prevŁzute de prezenta secŞiune; 

f) dacŁ instrumentul/instrumentele financiare pe care Participantul deŞine calitatea de Market 
Maker sunt retrase de la tranzacŞionare ĸi nu mai existŁ alte instrumente financiare pe care 

Participantul sŁ deŞinŁ calitatea de Market Maker. 

(2) Decizia de revocare a calitŁŞii de Market Maker va cuprinde motivele revocŁrii, data de la 

care intrŁ ´n vigoare ĸi va fi comunicatŁ Participantului ´n cauzŁ de cŁtre Departamentul Juridic 

prin fax ĸi prin poĸtŁ. 
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(3) Decizia de revocare va fi comunicatŁ de cŁtre Departamentul Juridic Departamentului 

Informatic ĸi Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe ale SIBEX, precum ĸi 

depozitarului  central ĸi va fi notificatŁ A.S.F. 

(4) Aplicarea deciziei de revocare a calitŁŞii de Market Maker a Participantului din cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX se va face de cŁtre Departamentul 

Juridic prin radierea Participantului din registrul Market Makerilor ĸi de cŁtre Departamentul 

TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe. 

Art . 27
15 

(1) Ċn cazul revocŁrii calitŁŞii de Market Maker, ce a survenit ca urmare a situaŞiilor de la art. 

27
14
, alin (1), lit. a), c), e) ĸi f), din prezenta Carte, Participantul va putea redobândi calitatea de 

Market Maker ́ n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX dupŁ 

´nlŁturarea cauzelor ce au dus la pierderea calitŁŞii de Market Maker ĸi reluarea demersurilor de la 

art. 27
5
, 27

6
  ĸi 27

7
 din prezenta Carte. 

(2) Ċn cazul revocŁrii calitŁŞii de Market Maker, ce a survenit ca urmare a situaŞiilor de la art. 

27
14

, alin (1), lit. b), din prezenta Carte, Participantul va putea redobândi calitatea de Market 

Maker ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX dupŁ reluarea 

demersurilor de la art. 27
5
, 27

6
  ĸi 27

7
 din prezenta Carte. 

(3) Ċn cazul revocŁrii calitŁŞii de Market Maker, ce a survenit ca urmare a situaŞiilor de la art. 

27
14

, alin (1), lit. d), din prezenta Carte, Participantul va putea redobândi calitatea de Market 

Maker ́ n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX dupŁ demonstrarea 

bunei credinĪe a Participantului ĸi ´nlŁturarea cauzelor ce au dus la pierderea calitŁŞii de Market 

Maker ĸi reluarea demersurilor de la art. 27
5
, 27

6
  ĸi 27

7
 din prezenta Carte dupŁ o perioadŁ de 

timp stabilitŁ de C.A. al SIBEX, dar nu mai micŁ de 30 de zile. 

Art. 27
16

    

(1) Ċn situaŞia ´n care Participantul care deŞine calitatea de Market Maker pe unul sau mai multe 

instrumente financiare doreĸte sŁ ´nceteze desfŁĸurarea activitŁŞii specifice unui Market Maker pe 

unul sau mai multe dintre aceste instrumente financiare, el va notifica ´n scris aceastŁ intenŞie 

directorilor SIBEX cu cel puŞin 5 zile lucrŁtoare ´nainte de termenul solicitat, menŞion©nd 

instrumentul/instrumentele financiare pentru care doreĸte sŁ ´nceteze desfŁĸurarea activitŁŞii 

specifice unui Market Maker ĸi data ´ncetŁrii acestei activitŁŞi. 

(2) DupŁ primirea cererii menŞionate la alin.(1), directorii SIBEX vor emite, înainte de termenul 

solicitat, o decizie de ´ncetare a calitŁŞii de Market Maker pe instrumentul/instrumentele 

financiare respective. 

(3) Ċn cadrul termenului de 5 zile lucrŁtoare menŞionat la alin. (1) din prezentul articol, Market 

Makerul este obligat sŁ respecte toate prevederile prezentei secŞiuni ĸi ale convenŞiei ´ncheiate cu 

SIBEX ĸi depozitarul  central.  
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(4) DupŁ trecerea datei de la care Participantul doreĸte sŁ ´nceteze desfŁĸurarea activitŁŞii de 

Market Maker, ´nceteazŁ automat obligaŞiile acestuia, prevŁzute de prezenta secŞiune ĸi efectele 

convenŞiei ´ncheiatŁ cu SIBEX ĸi depozitarul central pentru respectivul/respectivele instrumente 

financiare, iar calitatea de Market Maker va fi menŞinutŁ pentru celelalte instrumente financiare 

pentru care ´ĸi menŞine calitatea de Market Maker cu toate consecinŞele care decurg din aceasta. 

(5) Ċncetarea calitŁŞii de Market Maker pe instrumentul/instrumentele financiare menŞionate la 

alin. (1) din prezentul articol va fi fŁcutŁ publicŁ de cŁtre SIBEX pe pagina web proprie, va fi 

menŞionatŁ ´n Registrul Market Makerilor ĸi va fi notificatŁ depozitarului central ĸi A.S.F. 

Art. 27
17

      

(1) Market Makerul trebuie sŁ menŞinŁ ordine de cumpŁrare ĸi v©nzare ´n mod continuu pe 

parcursul sesiunii de tranzacŞionare, respect©nd un ansamblu de condiŞii referitoare la cantitatea 

minimŁ de instrumente financiare, spreadul maxim pentru instrumentul/instrumentele financiare 

pentru care a obŞinut calitatea de Market Maker precum ĸi intervalul de timp ´n care ordinele de 

tranzacŞionare trebuie menŞinute ĸi actualizate ´n piaŞŁ. Oferta fermŁ de cumpŁrare ĸi de v©nzare 

este introdusŁ pe contul House. 

(2) CondiŞiile menŞionate la alin. (1) din prezentul articol ´n care Market Makerul ´ĸi va desfŁĸura 

activitatea în cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX sunt prevŁzute 

´n convenŞia privind desfŁĸurarea activitŁŞii specifice unui Market Maker ´ncheiatŁ de acesta cu 

SIBEX ĸi depozitarul  central.  

(3) CondiŞiile prevŁzute la alin. (1) din prezentul articol se vor referi la cel puŞin urmŁtoarele 

elemente pentru fiecare instrument financiar: 

a) numŁrul minim de instrumente financiare pe care Market Makerul este obligat sŁ le introducŁ 
ĸi sŁ le menŞinŁ ´n cadrul ordinelor de cumpŁrare ĸi v©nzare; 

b) spreadul maxim; 

c) intervalul maxim de timp ´n care trebuie actualizat un ordin ´n situaŞia ´n care Market 
Makerul executŁ o tranzacŞie ´n urma cŁreia nu mai sunt respectate condiŞiile de la lit. a) ĸi 

b); 

d) intervalul de timp minim ´n cadrul sesiunii de tranzacŞionare în care Market Makerul trebuie 

sŁ menŞinŁ ordine de tranzacŞionare ´n condiŞiile prevŁzute la lit. a) ĸi b); 

e) nivelul comisioanelor percepute de SIBEX ĸi depozitarul  central pentru tranzacŞiile 

executate în contul de Market Maker; 

f) nivelul fondurilor de garantare pe care Market Makerul trebuie sŁ le depunŁ la depozitarul  

central. 

(4) Ċn situaŞia ´n care pe un instrument financiar existŁ mai mulŞi Market Makeri, aceĸtia au 

aceleaĸi obligaŞii ĸi beneficiazŁ de aceleaĸi facilitŁŞi ´n timpul desfŁĸurŁrii activitŁŞii de Market 

Making, obligaŞii ĸi facilitŁŞi ce vor fi fŁcute publice de cŁtre SIBEX pe pagina web proprie. 
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(5) Ordinele de tranzacŞionare introduse ´n sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX de 

cŁtre Market Makeri reprezintŁ oferte ferme privind cantitatea ĸi preŞul instrumentului financiar. 

(6) Consiliul de AdministraŞie aprobŁ condiŞiile menŞionate la alin. (3) din prezentul articol, iar 

modificarea acestora se va face ´n baza unor acte adiŞionale la convenŞia privind desfŁĸurarea 

activitŁŞii de Market Making între SIBEX ĸi Participantul care are calitatea de Market Maker, ´n 

care sŁ se specifice noile condiŞii de operare ale acestuia. 

(7) Market Makerul nu e obligat sa introducŁ ĸi sŁ menŞinŁ ordine de v©nzare av©nd preŞul situat 

între limita superioarŁ de variaŞie maximŁ zilnicŁ admisŁ ĸi aceastŁ limitŁ minus valoarea 

spreadului maxim stabilit ´n care Market Makerul este obligat sŁ introducŁ ordine pentru 

instrumentul financiar respectiv. 

(8) Market Makerul nu e obligat sŁ introducŁ ĸi sŁ menŞinŁ ordine de cumpŁrare av©nd preŞul 

situat ´ntre limita inferioarŁ de variaŞie maximŁ zilnicŁ admisŁ ĸi aceastŁ limitŁ plus valoarea 

spreadului maxim stabilit ´n care Market Makerul este obligat sŁ introducŁ ordine pentru 

instrumentul financiar respectiv. 

(9) Ċn ´ndeplinirea/acordarea obligaŞiilor/facilitŁŞilor unui Participant ´n calitatea sa de Market 

Maker ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX sunt luate în 

considerare doar activitŁŞile desfŁĸurate pe contul ĂHouseò al acestuia. 

(10) Ċn cazul unui Market Maker desemnat de cŁtre un Emitent de produse structurate sau ETF-

uri vor fi luate ´n considerare activitŁŞile desfŁĸurate pe contul desemnat ´n cererea de acordare a 

calitŁŞii de Market Maker pentru respectiva emisiune individualŁ de produse structurate sau 

emisiune de ETF-uri. 

(11) Market Makerul este obligat sŁ plaseze ordine în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, dupŁ deschiderea sesiunii de tranzacŞionare pe 

instrumentele financiare pentru care deŞine calitatea de Market Maker. 

(12)  Prevederile alin (7) ĸi (8) se vor aplica corespunzŁtor ´n cazul produselor structurate ĸi in cazul ETF-

urilor. 

Art. 27
18

      

 Identitatea Market Makerilor care furnizeazŁ oferte ferme de cumpŁrare ĸi de vânzare, va 

fi vizibilŁ doar pentru Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX, nu ĸi pentru 

ParticipanŞii la piaŞŁ.  

Art. 27
19

     

 În cadrul sistemului electronic de tranzactionare Market Makerii vor putea opta pentru 

anularea automatŁ din sistem a ordinelor de tranzacŞionare ´n situaŞia ´n care comunicaŞia dintre 

Market Maker ĸi serverul SIBEX este ´ntreruptŁ din motive independente de aceĸtia. 
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Art. 27
20

      

(1) Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere  PieŞe al SIBEX va monitoriza activitatea 

desfaĸuratŁ de Market Makeri ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX. 

(2) Ċn activitatea de monitorizare, Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX va 

verifica respectarea de cŁtre Market Maker a tuturor obligaŞiilor ce derivŁ din regulamentele 

SIBEX ĸi convenŞia privind desfŁĸurarea activitŁŞii de Market Maker ´ncheiatŁ de acesta cu 

SIBEX ĸi depozitarul  central.  

(3) DacŁ ´n procesul de monitorizare, Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe constatŁ 

nerespectarea de cŁtre Market Maker a obligaŞiilor asumate, va notifica acest fapt Market 

Makerului ĸi ´i va solicita remedierea situaŞiei. 

(4) DacŁ ´n procesul de monitorizare, Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe constatŁ 

´ncŁlcarea repetatŁ de cŁtre Market Maker a obligaŞiilor asumate, va notifica acest fapt 

directorilor SIBEX care pot decide ´ncetarea temporarŁ a calitŁŞii de Market Maker pe unul sau 

mai multe instrumente financiare pentru o duratŁ de cel mult 5 zile lucrŁtoare. 

(5) Ċn situaŞia adoptŁrii deciziei menŞionate la alin. (4) din prezentul articol, aceasta va fi adusŁ la 

cunoĸtinŞa Market Makerului ĸi va cuprinde durata de valabilitate a deciziei, motivele adoptŁrii ei 

ĸi instrumentul/instrumentele financiare pentru care ´nceteazŁ calitatea de Market Maker. Decizia 

se notificŁ depozitarului  central ĸi A.S.F. 

(6) Ċn situaŞia ´n care directorii SIBEX au emis 3 decizii de ´ncetare temporarŁ a calitŁŞii de 

Market Maker pentru un Participant pe parcursul unei perioade de 6 luni, ei propune Consiliului 

de AdministraŞie al SIBEX revocarea calitŁŞii de Market Maker pentru respectivul Participant. 

 

SecŞiunea 6
2
 

Market Makerii pe produse structurate 

Art. 27
21 

(1) ActivitŁŞile aferente calitŁŞii de Market Maker pentru produsele structurate se vor derula în 

concordanŞŁ cu SecŞiunea 6
1
 din prezenta Carte, cu completŁrile aferente din prezenta secŞiune. 

(2) Emitentul unei/unor emisiuni individuale de produse structurate are obligaŞia de a asigura 

lichiditatea pieŞei respectivelor emisiuni.  

(3) În cazul ´n care Emitentul deŞine ĸi calitatea de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX acesta este obligat sŁ asigure ´n mod direct lichiditatea 

produselor structurate emise. DacŁ Emitentul nu deŞine ĸi calitatea de Participant în cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, operaŞiunile de asigurare a 

lichiditŁŞii vor fi asigurate prin intermediul unui Participant desemnat sŁ acŞioneze ´n numele 

Emitentului, în conformitate cu prevederile prezentei secŞiuni. 
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(4) SIBEX poate decide sŁ acorde calitatea de Market Maker ĸi altor ParticipanŞi dec©t Emitentul 

sau Participantul desemnat de acesta. 

(5) SIBEX poate decide ´nregistrarea aceluiaĸi Participant ´n calitate de Market Maker pentru mai 

multe emisiuni individuale de produse structurate aferente unuia sau mai multor EmitenŞi de 

produse structurate. 

Art. 27
22 

(1) Un Participant va desfŁĸura activitŁŞile corespunzŁtoare unui Market Maker pentru o emisiune 

individualŁ de produse structurate ´n baza angajamentului de menŞinere a lichiditŁŞii ´ncheiat cu 

SIBEX, a deciziei de acordare a calitŁŞii de Market Maker ĸi ´n baza specificaŞiilor respectivei 

emisiuni individuale de produse structurate. 

(2) Pentru a asigura condiŞiile de tranzacŞionare a produselor structurate, Emitentul care nu deŞine 

calitatea de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX va 

delega activitŁŞile specifice unui Market Maker unui Participant pe piaŞa respectivŁ ´n baza unui 

contract între Emitent ĸi respectivul Participant. Participantul desemnat va trebui sŁ obŞinŁ 

calitatea de Market Maker pentru o emisiune individualŁ de produse structurate ´n condiŞiile 

prezentului Regulament. 

(3) DacŁ Participantul este Emitentul respectivei emisiuni individuale de produse structurate, va 

acŞiona pe contul ĂHouseò. 

(4) DacŁ Participantul nu este Emitent ĸi acŞioneazŁ ´n numele acestuia ´n baza unui contract 

´ncheiat ´ntre Emitent ĸi Participantul respectiv, acesta va acŞiona pe un alt cont deschis ´n numele 

Emitentului 

(5) DacŁ Participantul nu este Emitent ĸi nu acŞioneazŁ ´n numele acestuia, activitatea de Market 

Maker pe o emisiune individualŁ de produse structurate  se va realiza pe contul ĂHouseò, ´n baza 

unei decizii emise de SIBEX ĸi ´ncheierea unei convenŞii ´n acest sens. 

(6) Ċnceperea tranzacŞionŁrii unei emisiuni individuale de produse structurate va avea loc doar 

dupŁ ´ncheierea, de cŁtre Emitent, a unui angajament de menŞinere a lichiditŁŞii cu SIBEX 

respectiv a contractului Emitent ï Participantul desemnat, dacŁ este cazul. 

(7) Prevederile prezentului articol se aplicŁ ´n mod corespunzŁtor ĸi produselor structurate emise 

´n baza unui program cadru de ofertŁ. 

Art. 27
23 

Suplimentar faŞŁ de elementele cererii prevŁzute la art. 27
5
 din prezenta Carte, un Participant care 

doreĸte sŁ obŞinŁ calitatea de Market Maker pentru o emisiune individualŁ de produse structurate 

va trebui: 

a) sŁ indice ´n cererea de dob©ndire a calitŁŞii de Market Maker contul pe care vor fi efectuate 

operaŞiunile specifice activitŁŞii de Market Maker. 

b) sŁ trimitŁ orice alte documente solicitate de SIBEX  
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Art. 27
24 

(1) Directorii SIBEX vor decide suspendarea obligaŞiilor aferente activitŁŞii de Market Maker pe 

o emisiune individualŁ de produse structurate ´n urmŁtoarele cazuri, fŁrŁ ca enumerarea sŁ fie 

limitativŁ: 

a) emisiunea a ajuns la maturitate 

b) survenirea unui eveniment ce a dus la ´ncheierea anticipatŁ a tranzacŞionŁrii, ´n condiŞiile 

prevŁzute ´n prospectul de bazŁ ĸi ´n documentele de completare a acestuia. 

c) alte situaŞii prevŁzute ´n prospectul de bazŁ ĸi notificate SIBEX de cŁtre Emitent 

(2) Suplimentar faŞŁ de situaŞiile prevŁzute la art. 27
14

 din prezenta carte, decizia de acordare a 

calitŁŞii de Market Maker poate fi revocatŁ ´n urmŁtoarele situaŞii: 

a) încheierea programului cadru de ofertŁ, ´n conformitate cu prevederile prospectului de bazŁ. 

b) alte situaŞii justificate care impun adoptarea acestei mŁsuri. 

(3) Emitentul este obligat, ca ´n situaŞia revocŁrii calitŁŞii de Market Maker pentru Emitent sau 

Participantul desemnat iniŞial de acesta, sŁ desemneze ´n termen de 10 zile un nou Market Maker 

pentru respectiva emisiune individualŁ de produse structurate sau sŁ ´ncheie un contract cu un 

Market Maker existent pentru respectiva emisiune individualŁ de produse structurate, dacŁ este 

cazul. 

(4) Ċn situaŞia ´n care Emitentul nu poate respecta prevederile de la alin (3), acesta va informa ´n 

scris SIBEX asupra acestui fapt ĸi asupra condiŞiilor ulterioare de tranzacŞionare a respectivei 

emisiuni individuale de produse structurate, care pot include ĸi suspendarea sau retragerea de la 

tranzacŞionare a acesteia, ´n conformitate cu prevederile prospectului de bazŁ ĸi a documentelor 

de completare aferente, precum ĸi cu prevederile legale incidente. 

(5) InformŁrile Emitentului referitoare la aspectele prevŁzute ´n prezentul articol vor fi fŁcute 

publice de cŁtre SIBEX  

Art. 27
25 

(1) SIBEX poate decide, ´n conditii de ñfast marketò si ´n cadrul unei perioade limitate de timp 

modificarea sau anularea obligaŞiilor ´n care Market Makerul trebuie sŁ ´ĸi desfŁĸoare activitatea 

pe piaŞŁ. 

(2) Un Market Maker poate solicita ´n condiŞii justificate, printr-o cerere motivatŁ, suspendarea 

obligaŞiilor acestuia de a menŞine ordine de cumpŁrare ĸi v©nzare pentru un anumit instrument 

financiar sau emisiune individualŁ de produse structurate.  

(3) Decizia privind ´nceperea si, respectiv, ´ncetarea conditiilor de tip ñfast marketò pe un anumit 

instrument va fi comunicata Participantilor care au calitatea de Market Maker pe acel instrument 

si notificata A.S.F. 
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(4) Ċn condiŞiile existenŞei unei cereri prealabile, ordinele unui Participant ce deŞine calitatea de 

Market Maker vor putea fi suspendate de cŁtre SIBEX ´n situaŞia imposibilitŁŞii accesŁrii 

sistemului electronic de tranzacŞionare administrat de SIBEX de cŁtre toŞi brokerii activi ai 

respectivului Participant. 

 

SecŞiunea 6
3
 

Market Makerii pe ETF -uri  

Art. 27
26

 

(1) ActivitŁŞile aferente calitŁŞii de Market Maker pentru ETF-uri se vor derula ´n concordanŞŁ cu 

SecŞiunea 6
1
 din prezenta Carte, cu completŁrile aferente din prezenta secŞiune. 

(2) Emitentul unei/unor emisiuni de ETF-uri are obligaŞia de a asigura lichiditatea pieŞei 

respectivelor emisiuni.  

(3) Ċn cazul ´n care Emitentul deŞine ĸi calitatea de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX acesta este obligat sŁ asigure ´n mod direct lichiditatea ETF-

urilor emise. DacŁ Emitentul nu deŞine ĸi calitatea de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare admnistrat de SIBEX, operaŞiunile de asigurare a lichiditŁŞii vor fi asigurate prin 

intermediul unui Participant desemnat sŁ acŞioneze ´n numele Emitentului, în conformitate cu 

prevederile prezentei secŞiuni. 

(4) SIBEX poate decide sŁ acorde calitatea de Market Maker ĸi altor ParticipanŞi dec©t Emitentul 

sau Participantul desemnat de acesta. 

(5) SIBEX poate decide ´nregistrarea aceluiaĸi Participant ´n calitate de Market Maker pentru mai 

multe emisiuni de ETF-uri aferente unuia sau mai multor EmitenŞi de ETF-uri. 

Art. 27
27 

(1) Un Participant va desfŁĸura activitŁŞile corespunzŁtoare unui Market Maker pentru o emisiune 

de ETF-uri ´n baza angajamentului de menŞinere a lichiditŁŞii ´ncheiat cu SIBEX, a deciziei de 

acordare a calitŁŞii de Market Maker ĸi ´n baza specificaŞiilor respectivei emisiuni de ETF-uri. 

(2) Pentru a asigura condiŞiile de tranzacŞionare a ETF-urilor, Emitentul care nu deŞine calitatea 

de Participant ́ n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX va delega 

activitŁŞile specifice unui Market Maker unui Participant pe piaŞa respectivŁ ´n baza unui contract 

´ntre Emitent ĸi respectivul Participant. Participantul desemnat va trebui sŁ obŞinŁ calitatea de 

Market Maker pentru o emisiune de ETF-uri ´n condiŞiile prezentului Regulament. 

(3) DacŁ Participantul este Emitentul respectivei emisiuni de ETF-uri, va acŞiona pe contul 

ĂHouseò. 

(4) DacŁ Participantul nu este Emitent ĸi acŞioneazŁ ´n numele acestuia ´n baza unui contract 

´ncheiat ´ntre Emitent ĸi Participantul respectiv, acesta va acŞiona pe un cont deschis în numele 

Emitentului 
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(5) DacŁ Participantul nu este Emitent ĸi nu acŞioneazŁ ´n numele acestuia, activitatea de Market 

Maker pe o emisiune de ETF-uri se va realiza pe contul ĂHouseò, ´n baza unei decizii emise de 

SIBEX ĸi ´ncheierea unei convenŞii în acest sens. 

(6) Ċnceperea tranzacŞionŁrii unei emisiuni de ETF-uri va avea loc doar dupŁ ´ncheierea, de cŁtre 

Emitent, a unui angajament de menŞinere a lichiditŁŞii cu SIBEX respectiv a contractului Emitent 

ï Participantul desemnat, dacŁ este cazul. 

Art. 27
28

 

Suplimentar fata de elementele prevazute la art. 27
5
 din prezenta Carte, un Participant care 

doreĸte sŁ obŞinŁ calitatea de Market Maker pentru o emisiune de ETF-uri va trebui: 

a) sŁ indice ´n cererea de dob©ndire a calitŁŞii de Market Maker contul pe care vor fi efectuate 

operaŞiunile specifice activitŁŞii de Market Maker. 

b) sŁ trimitŁ orice alte documente solicitate de SIBEX  

Art. 27
29

 

(1) Directorii SIBEX vor decide suspendarea obligaŞiilor aferente activitŁŞii de Market Maker pe 

o emisiune de ETF-uri ´n urmŁtoarele cazuri, fŁrŁ ca enumerarea sŁ fie limitativŁ: 

a) survenirea unui eveniment ce a dus la incetarea tranzacŞionŁrii, ´n condiŞiile prevŁzute ´n 

prospectul de listare. 

b) alte situaŞii prevŁzute ´n prospectul de listare ĸi notificate SIBEX de cŁtre Emitent 

(2) Emitentul este obligat, ca ´n situaŞia revocŁrii calitŁŞii de Market Maker pentru Emitent sau 

Participantul desemnat de acesta, sŁ desemneze ´n termen de 10 zile un nou Market Maker pentru 

respectiva emisiune de ETF-uri sau sŁ ´ncheie un contract cu un Market Maker existent pentru 

respectiva emisiune de ETF-uri, dacŁ este cazul. 

(3) Ċn situaŞia ´n care Emitentul nu poate respecta prevederile de la alin (2), acesta va informa ´n 

scris SIBEX asupra acestui fapt ĸi asupra condiŞiilor ulterioare de tranzacŞionare a respectivei 

emisiuni de ETF-uri, care pot include ĸi suspendarea sau retragerea de la tranzacŞionare a 

acesteia, ´n conformitate cu prevederile prospectului de listare ĸi cu prevederile legale incidente. 

(4) InformŁrile Emitentului referitoare la aspectele prevŁzute ´n prezentul articol vor fi fŁcute 

publice de cŁtre SIBEX  

Art. 27
30

 

(1) SIBEX  poate decide, ´n conditii de ñfast marketò si ´n cadrul unei perioade limitate de timp 

modificarea sau anularea obligaŞiilor ´n care Market Makerul trebuie sa îsi desfasoare activitatea 

pe piata. 

(2) Un Market Maker poate solicita ´n condiŞii justificate, printr-o cerere motivatŁ, suspendarea 

obligaŞiilor acestuia de a menŞine ordine de cumpŁrare ĸi v©nzare pentru un anumit instrument 

financiar.  
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(3) Decizia privind ´nceperea si, respectiv, ´ncetarea conditiilor de tip ñfast marketò pe un anumit 

instrument va fi comunicata Participantilor care au calitatea de Market Maker pe acel instrument 

si notificata A.S.F. 

(4) Ċn condiŞiile existenŞei unei cereri prealabile, ordinele unui Participant ce deŞine calitatea de 

Market Maker vor putea fi suspendate de cŁtre SIBEX ´n situaŞia imposibilitŁŞii accesŁrii 

sistemului electronic de tranzacŞionare administrat de SIBEX de cŁtre toŞi brokerii activi ai 

respectivului Participant. 

 

SecŞiunea 7 

Tipuri de tranzacŞii 

 

Art. 28  

(1) TranzacŞiile efectuate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX 

sunt de urmŁtoarele tipuri: 

a) comune ï efectuate prin sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX cu respectarea 

prevederilor ĸi regulilor din prezenta Carte; 

b) Cross ï tranzacŞia ´n cadrul cŁreia at©t cumpŁrŁtorul c©t ĸi v©nzŁtorul sunt intermediaŞi de 

acelaĸi Participant. 

(2) Sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX nu recunoaĸte ĸi nu opereazŁ 

tranzacŞiile cu instrumente financiare care nu au fost efectuate în cadrul sistemului electronic de 

tranzacŞionare al SIBEX  

(3) Tranzactiile de tip ñcrossò sunt cele executate ´ntre clienŞii unui Participant, astfel: ´n situaŞia 

în care un Participant are ordine de v©nzare ĸi cumpŁrare de la clienŞii sŁi pe acelaĸi instrument 

financiar, pe care nu le poate executa ´n piaŞŁ din cauza lipsei de ordine sau a diferenŞei mari 

dintre preŞurile ordinelor de v©nzare ĸi cumpŁrare, se permite executarea respectivelor ordine 

´ntre clienŞi (cross) ´n piaŞŁ, cu respectarea strictŁ a intereselor clienŞilor. 

Art.  29  

(1) Vizualizarea tranzacŞiilor se poate face imediat dupŁ ce au fost executate, prin intermediul 

sistemului electronic de tranzacŞionare al SIBEX  

(2) TranzacŞiile sunt considerate ´ncheiate dupŁ ´ndeplinirea urmŁtoarelor condiŞii, dupŁ caz: 

a) sunt confirmate de cŁtre SIBEX prin raportul de tranzacŞionare emis dupŁ ´ncheierea sesiunii 

de tranzacŞionare; 

b) SIBEX acceptŁ notificarea efectuŁrii unei tranzacŞii Ăbuy-´nò sau Ăsell-outò specialŁ, ´n 

condiŞiile prezentului Regulament. 

Art.  30  

(1) SIBEX va pune la dispozitia ParticipanŞilor rapoartele de tranzacŞionare dupŁ ´nchiderea 

sesiunii de tranzacŞionare.  
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(2) ParticipanŞii sunt obligaŞi sŁ sesizeze SIBEX in maxim o zi lucratoare orice discrepante in 

legatura cu rapoartele de tranzacŞionare. 

Art. 31  

Netransmiterea cererilor de corectare a eventualelor erori aferente tranzacŞiilor ´n cauzŁ, 

´n termenii stabiliŞi la art. 30, alin. (2) din prezenta Carte, rezultŁ ´n confirmarea implicitŁ a 

tranzacŞiilor . 

Art.  32 

Toate informaŞiile referitoare la activitatea de tranzacŞionare din cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX constituie proprietatea exclusivŁ a SIBEX ĸi se 

distribuie cŁtre public conform reglementŁrilor din prezenta Carte. 

Art. 33  

EvidenŞele ĸi caracteristicile publice ale tranzacŞiilor cu instrumente financiare ´ncheiate 

prin intermediul sistemului electronic de tranzacŞionare administrat de SIBEX sunt vizualizate de 

cŁtre toŞi ParticipanŞii. 

Art. 34  

Efectuarea plŁŞilor ĸi transferul dreptului de proprietate aferente tranzacŞiilor ´ncheiate ´n 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX se realizeazŁ ´n conformitate 

cu reglementŁrile depozitarului central ĸi cu prevederile contractului încheiat între SIBEX ĸi 

depozitarul central.  

 

 SecŞiunea 7
1 

TranzacŞiile de cumpŁrare ´n marjŁ ĸi de v©nzare ´n lipsŁ 

 

Art. 34
1 

(1)   OperaŞiunile de cumpŁrare ´n marjŁ cu instrumente financiare precum ĸi 

operaŞiunile de v©nzare ´n lipsŁ cu valori mobiliare admise la tranzacŞionare la SIBEX se pot 

desfŁĸura doar cu respectarea prevederilor Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006 privind 

serviciile de investiŞii financiare, Regulamentului C.N.V.M. nr. 5/2010 privind utilizarea 

sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu ĸi fŁrŁ prevalidarea instrumentelor 

financiare, efectuarea operaŞiunilor de ´mprumut de valori mobiliare, a celor de constituire a 

garanŞiilor asociate acestora ĸi a tranzacŞiilor de v©nzare ´n lipsŁ, cu modificŁrile ĸi completŁrile 

ulterioare ĸi ale altor reglementŁri A.S.F. specifice aplicabile.
 

(2)  SIBEX poate emite precizŁri tehnice privind tranzacŞiile de cumpŁrare ´n marjŁ ĸi tranzacŞiile 

de v©nzare ´n lipsŁ. 
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SecŞiunea 8 

Tipuri de conturi  

 

Art. 35  

 ParticipanŞii la sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  vor folosi, 

pentru operaŞiunile de tranzacŞionare din cadrul sistemului electronic de tranzacŞionare al SIBEX, 

cu respectarea reglementŁrilor incidente ´n vigoare: 

a) Sistemul conturilor globale; 

b) Sistemul conturilor individuale. 

 

Art.  36  

(1) Ċn cazul utilizŁrii sistemului de conturi globale, Participantul va trebui sŁ creeze ĸi sŁ 

gestioneze urmŁtoarele conturi: 

a) cont Clienti-Global - cont de instrumente financiare deschis de un Participant/agent custode, 

´n care sunt ´nregistrate instrumentele financiare aflate ´n proprietatea clienŞilor al cŁror 

mandatar este Participantul/agentul custode respectiv. 

b) cont House sau cont propriu Participant - cont de instrumente financiare deschis în nume 

propriu de un Participant.  

(2)  Abrogat. 

(3) Ċn cadrul sistemului electronic de tranzacŞionare al SIBEX, ordinele introduse de cŁtre un 

Participant sunt afiĸate ĸi executate, ´n ordinea prioritŁŞii de execuŞie, ´n funcŞie de urmŁtoarele 

criterii:  

a) preŞ ordin;  

b) momentul introducerii ordinului ´n sistem sau momentul efectuŁrii ultimei modificŁri care 
afecteazŁ prioritatea ordinului, ´n condiŞiile unui tip de cont ĸi al unui preŞ identic al 

ordinului, conform principiului precedenŞei (FIFO: primul venit-primul servit).  

(4) Un Participant poate efectua tranzacŞii ´n cadrul sistemului electronic de tranzacŞionare ĸi ´n 

situaŞia ´n care acelaĸi cont ClienŞi-Global figureazŁ at©t la v©nzare c©t ĸi la cumpŁrare. 

(5) Ċn scopul asigurŁrii caracterului obligatoriu al respectŁrii de cŁtre un Participant/agent custode 

a regulilor de prioritate descrise la alin. (3) din prezentul articol, acesta este obligat sŁ deŞinŁ un 

sistem de back-office adecvat ĸi sŁ ŞinŁ o evidenŞŁ distinctŁ separatŁ pe fiecare client în parte.  

Art. 37   

(1) Ċn cazul utilizŁrii sistemului de conturi individuale, ParticipanŞii vor deschide ´n sistemul 

electronic de tranzacŞionare conturi separate pentru fiecare client ĸi vor introduce ordinele în 

aceste conturi. Participantul este obligat sŁ verifice ´nregistrarea corectŁ ĸi completŁ a tuturor 

elementelor de identificare a deŞinŁtorilor conturilor respective. 
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(2) Ċn cazul utilizŁrii sistemului de conturi individuale, ´n funcŞie de identitatea deŞinŁtorului, 

ParticipanŞii sunt obligaŞi sŁ ´ncadreze ´n mod corect tipul de cont ´n conformitate cu prevederile 

prezentului Regulament. 

 

SecŞiunea 9 

Tipuri de ordine ĸi valabilitatea ordinelor 

 

Art.  38  

 Ċn timpul tranzacŞionŁrii ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX pot fi introduse urmŁtoarele tipuri de ordine: 

I. ´n funcŞie de sens: 

a) cumpŁrare; 

b) vânzare. 

II.  ´n funcŞie de tip:  

a) Ordinul ĂLimitaò ï este ordinul introdus in sistemul de tranzactionare la un pret de 

executare specificat. Acest pret va fi pretul maxim in cazul unui ordin de cumparare 

sau pretul minim in cazul unui pret de vanzare la care initiatorul ordinului doreste sa 

efectueze o tranzactie. Ordinele limita cu preturi in afara limitei de variatie maxime 

admise in vigoare in momentul introducerii ordinelor respective nu vor fi acceptate de 

catre sistemul de tranzactionare. 

b) Abrogat  

c) Abrogat  

 

III.  In functie de durata 

Durata unui ordin este durata de timp pentru care respectivul ordin ramane activ in cadrul 

sistemului de tranzactionare.  

1. Good for Day ï sunt ordinele care daca nu sunt executate sau anulate raman active pana la 

finalul sedintei de tranzactionare in care au fost introduse, moment in care sunt anulate 

automat de catre sistemul de tranzactionare. Toate ordinele introduse in sistem sunt 

implicit ordine de tip Good for Day, atat timp cat o alta conditie de timp nu a fost atasata 

ordinelor respective (ca de ex. O conditie Good till Date); 

2. Good till Cancel ï sunt ordinele care daca nu sunt anulate, executate sau care nu inceteaza 

sa mai fie valabile din punct de vedere al conditiilor care le definesc, raman active fara 

nicio restrictie, atata timp cat conditia de pret definita pentru acestea se incadreaza in 

continuare intre maximul si minimul intervalului de pret permis al instrumentului 

financiar la care se refera.  

3. Good till Date ï sunt ordinele care, daca nu sunt anulate sau executate, raman active pana 

la finalul sedintei din data stipulata de initiatorul ordinului.  
Art.  39 

Abrogat 
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Art. 40  

Abrogat 

Art. 41  

Abrogat 

 

SecŞiunea 10 

Gestionarea ĸi executarea ordinelor 

 

Art. 42  

(1) Un formular de ordin de tranzacŞionare trebuie sŁ includŁ informaŞiile prevŁzute ´n 

Regulamentul CNVM nr. 32/2006 cu modificarile si completarile ulterioare, la art.121. 

(2) CondiŞii privind preluarea ĸi transmiterea spre executare a ordinelor de cŁtre ParticipanŞi: 

a) ordinele clienŞilor trebuie transmise spre executare cu respectarea instrucŞiunilor clienŞilor ĸi 
trebuie executate conform principiului celei mai bune execuŞii; 

b) ´n cazul ordinelor de cumpŁrare ï Participantul trebuie sŁ verifice dacŁ fondurile necesare 

decontŁrii tranzacŞiilor respective de cumpŁrare vor fi disponibile ´n ziua decontŁrii; 

adiŞional, ordinele de cumpŁrare ´n nume propriu nu trebuie sŁ afecteze capitalul iniŞial ce 

trebuie menŞinut de fiecare Participant, conform reglementŁrilor ´n vigoare; 

c) în cazul ordinelor de vânzare ï Participantul trebuie sŁ verifice dacŁ instrumentele financiare 

aferente decontŁrii tranzacŞiilor respective de v©nzare sunt disponibile ´n cont la momentul 

introducerii ordinului ´n sistemul electronic de tranzacŞionare. 

(3) Formularul de confirmare a executŁrii ordinelor clienŞilor trebuie sŁ conŞinŁ informaŞiile 

prevŁzute ´n Regulamentul CNVM nr 32/2006, art. 122. 

 (4) În cazul în care un Participant transmite ordinul unui agent custode pentru executare, 

respectivul Participant ´nregistreazŁ de ´ndatŁ urmŁtoarele informaŞii dupŁ transmiterea ordinului: 

a) numele sau altŁ desemnare a clientului al cŁrui ordin a fost transmis; 

b) numele sau altŁ desemnare a agentului custode cŁruia i s-a transmis ordinul; 

c) termenii ordinului transmis; 

d) data ĸi ora exactŁ la care a fost transmis ordinul. 

 (5)  În cazul confirmŁrii executŁrii ordinelor clienŞilor care folosesc serviciile unui agent custode, 

aceasta va fi trimisŁ clienŞilor cât mai rapid posibil, cel mai t©rziu confirmarea put©nd fi trimisŁ la 

sf©rĸitul zilei de executare a ordinelor. 

(6)  Ċn cazul confirmŁrii executŁrii ordinelor clienŞilor care nu folosesc serviciile unui agent 

custode, aceasta va fi trimisŁ clienĪilor în cel mai scurt timp, fŁrŁ a se depŁĸi ´nsŁ 24 ore de la 

data executŁrii ordinelor. 
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(7)  PreŞul ordinelor va respecta paĸii de preŞ predefiniŞi, specificaŞi ´n Anexa 1 a prezentei CŁrŞi 

´n funcŞie de intervalele de preŞ stabilite de SIBEX PreŞul poate fi exprimat ´n urmŁtoarele feluri 

într-un ordin:  

a) pentru acŞiuni, drepturi, titluri de participare ĸi ETF-uri, produse structurate ce se tranzacŞioneazŁ 

similar acŞiunilor - preŞ - valoare absolutŁ;  

b) pentru obligaŞiuni, produse structurate ce se tranzacŞioneazŁ similar obligaŞiunilor - preŞ - procent din 

principal;  

Art 42
1
 

Ordinul reprezintŁ oferta fermŁ de a vinde sau a cumpŁra un instrument financiar ĸi care este 

introdus ´n sistemul electronic de tranzacŞionare, fiind valabil p©nŁ la momentul modificŁrii sau 

anulŁrii acestuia în sistem. Pentru a fi acceptat de catre sistemul de tranzactionare in vederea 

executarii, un ordin trebuie sa contina urmatoarele informatii:  

A. obligatorii: 

a) Sensul ordinului  - de vanzare sau de cumparare 

b) Simbolul instrumentului financiar ï fiecarui instrument financiar admis in cadrul sistemului 

de tranzactionare ii este alocat un cod unic, care va fi cunoscut sub denumirea de Ăsimbolò al 

instrumentului financiar respectiv 

c) Volumul ï numarul de unitati vizate, aceasta valoare trebuie sa fie un numar intreg 

d) Valoare - aceasta deriva automat din sistem.  

e) Pretul ï specificarea pretului ordinului 

f) Contul de tranzactionare ï specificarea clientului Participantului in contul caruia se plaseaza 

ordinul. In cazul clientilor care introduc ordine de tranzactionare prin aplicatia dedicata pusa 

la dispozitie de catre Participantul al carui client este, contul de tranzactionare este presetat in 

aplicatie, clientul neavand dreptul de a introduce ordine de tranzactionare decat de pe contul 

pentru care a primit credentiale de acces de la Participantul al carui client este. 

g) Codul Participantului ï identitatea Participantului care introduce ordinul si in mod automat al 

Participantului la sistemul de compensare-decontare al Depozitarului Sibexdepozitarului 

central. In cazul clientilor care introduc ordine de tranzactionare prin aplicatia dedicata pusa 

la dispozitie de catre Participantul al carui client este, codul Participantului este presetat in 

aplicatie, clientul neavand dreptul de a introduce ordine de tranzactionare decat in contul 

Participantului al carui client este. 

h) Indicatorul unui ordin de vanzare in lipsaAbrogat. 

In cazul introducerii ordinelor de catre clientii unui Participant, elementele obligatorii pentru ca 

un ordin sa fie acceptat de catre sistemul de tranzactionare sunt: a), b), c) si e). 

B. Optionale 

a) Durata ï daca durata nu este specificata, ordinul va fi tratat ca si ordin Good for Day.  

b) Ordin Inactiv ï se va specifica daca ordinul va fi inregistrat in cadrul sistemului de 

tranzactionare ca si un ordin inactiv. In acest caz, va fi posibila activarea ordinului intr-un 

moment ulterior. Prioritatea de timp a ordinului va fi alocata in momentul activarii ordinului. 

 

In cazul introducerii ordinelor de catre clientii unui Participant, elementele optionale care pot fi 

introduse de catre un client pe un ordin sunt: a) si b). 
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Art.  43  

(1) Ordinele de tranzacŞionare pot fi introduse ´n piaŞŁ ´n timpul sesiunii de tranzacŞionare. 

(2) OdatŁ introduse ´n piaŞŁ ĸi acceptate de serverul de tranzacŞionare, ordinele vor putea fi 

vizualizate, modificate, anulate. 

Art.  44  

(1) Prioritatea de afiĸare a ordinelor este identicŁ cu prioritatea de executare a ordinelor. 

(2) Ordinele sunt afiĸate ĸi executate, ´n ordinea descrescŁtoare a importanŞei, ´n funcŞie de 

urmŁtoarele criterii: 

a) preŞul ordinului; 

b) în cazul ordinelor cu acelaĸi nivel de preŞ ĸi acelaĸi tip de cont - ´n funcŞie de momentul 

introducerii ordinului ´n sistemul electronic de tranzacŞionare sau ´n funcŞie de momentul 

ultimei modificŁri ce determinŁ modificarea prioritŁŞii, conform principiului precedenŞei 

(FIFO: primul venit-primul servit).  

(3) Alocarea care respectŁ ´n mod cumulativ criteriile prevŁzute ´n alin. (2) la prezentul articol se 

numeĸte çalocare FIFOè. 

Art.  45  

(1) Pe pieŞele destinate derulŁrii ofertelor publice ĸi a altor operaŞiuni speciale menŞionate ´n 

Capitolul IV al prezentei CŁrŞi, se pot utiliza ĸi urmŁtoarele tipuri de alocŁri: 

a) alocare dupŁ criterii particulare, cu respectarea caracteristicilor operaŞiunii speciale 

respective sau a prevederilor  prospectului de ofertŁ;  

b) alocare pro-rata: conform unui indice unic de alocare, calculat de cŁtre Participantul IniŞiator 

cu asumarea responsabilitŁŞii de cŁtre acesta ĸi cu respectarea prevederilor 

prospectului/documentului de ofertŁ; ordinele av©nd preŞul egal cu preŞul de executare ĸi al 

cŁror volum total depŁĸeĸte volumul de vânzare disponibil se vor executa proporŞional cu 

volumul iniŞial al fiecŁrui ordin.  

(2) Ċn cazul alocŁrii dupŁ criterii particulare se vor respecta procedurile prezentei secŞiuni, cu 

excepŞia prevederilor care implicŁ utilizarea indicelui de alocare.  

(3) Abrogat. 

(4) SIBEX va transmite Participantului iniŞiator, dupa ´nchiderea operaŞiunii speciale sau a ofertei 

publice, ordinele introduse ´n sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX pe perioada de 

derulare a operaŞiunii speciale sau a ofertei publice ĸi valabile la data închiderii acesteia. 

(4
1
) Participantul iniŞiator ĸi SIBEX sunt obligaŞi sŁ verifice dacŁ ´n lista ordinelor aferente 

formularelor de subscriere introduse în sistemul SIBEX ´n vederea realizŁrii alocŁrii existŁ ordine 

care nu respectŁ prevederile prospectului/documentului de ofertŁ. 

(4
2
) DupŁ verificarea listelor ordinelor aferente formularelor de subscriere conform alin.(4

1
) 

SIBEX va realiza alocarea conform indicelui unic de alocare comunicat de cŁtre Participantul 

IniŞiator. 

(5) TranzacŞiile aferente ofertei se realizeazŁ ulterior determinŁrii indicelui de alocare de cŁtre 

Participantul IniŞiator ĸi realizŁrii alocŁrii de cŁtre SIBEX, precum ĸi dupŁ scurgerea unei 
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perioade de minimum 24 de ore de la transmiterea de cŁtre SIBEX a unui anunŞ primit din partea 

Participantului IniŞiator, cu privire la valoarea indicelui de alocare, cŁtre ParticipanŞi, pe cale 

electronicŁ, pe pagina web www.sibex.ro, precum ĸi cŁtre A.S.F. Ordinele vor avea volume mai 

mici sau egale cu volumele iniŞiale ale ordinelor, preŞul egal cu preŞul la care se vor executa 

tranzacŞiile ´n cazul operaŞiunii speciale sau egal cu preŞul stabilit ´n prospectul/documentul de 

ofertŁ în cazul ofertelor publice Volumul total al ordinelor va fi egal cu volumul aferent 

operaŞiunii speciale sau al ofertei publice respective. 

(6)  Abrogat. 

(7)  Abrogat. 

(8) Abrogat. 

Art.  45
1 

(1) Ċn cazul ´n care, anterior realizŁrii alocŁrii, Participantul IniŞiator sau SIBEX constatŁ cŁ ´n 

pieŞele destinate derulŁrii ofertelor publice ĸi a altor operaŞiuni speciale, au fost introduse ordine 

aferente formularelor de subscriere, cu nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de 

ofertŁ, ParticipanŞii care au validat ĸi introdus respectivele ordine au obligaŞia de a le anula astfel 

´nc©t acestea sŁ nu fie luate ´n calcul la alocare. Ċn cazurile aplicabile, se va realiza un nou anunŞ 

cu privire la valoarea indicelui de alocare, cu respectarea prevederilor art. 45 alin. (5) din 

prezenta Carte. 

(2) ParticipanŞii prevŁzuŞi la alin. (1), au obligaŞia de a informa, ´n scris, cu privire la anularea 

ordinului, SIBEX, Participantul IniŞiator, precum ĸi investitorul al cŁrui formular de subscriere nu 

respectŁ prevederile prospectului/documentului de ofertŁ ĸi pentru care se anuleazŁ ordinul. 

(3) În urma operaĪiunii de anulare a ordinelor, SIBEX  informeazŁ A.S.F. despre aceastŁ 

operaĪiune, preciz©nd denumirea ParticipanŞilor ĸi numele agenŞilor pentru servicii de investiŞii 
financiare care au introdus ´n sistemul electronic de tranzacŞionare ordine aferente formularelor 

de subscriere cu nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de ofertŁ, precum ĸi 

sancŞiunile dispuse ´n baza art. 122 Cartea II, dacŁ este cazul. 

(4) În cazul în care ParticipanŞii care au introdus ordine aferente formularelor de subscriere cu 

nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de ofertŁ nu anuleazŁ respectivele ordine în 

conformitate cu prevederile alin. (1) din prezentul articol, ulterior notificŁrii A.S.F. cu privire la 

ne´ndeplinirea de cŁtre respectivii ParticipanŞi a obligaŞiilor prevŁzute la alin. (1), SIBEX: 

a) dispune mŁsurile necesare, inclusiv, ´n cazul ´n care s-a realizat deja anunĪul prevŁzut la art. 
45 alin. (5), prin solicitarea noului indice de alocare determinat de cŁtre Participantul 

IniŞiator, astfel ´nc©t la alocare sŁ fie luate ´n calcul doar ordinele aferente formularelor de 

subscriere realizate cu respectarea prevederilor prospectului/documentului de ofertŁ. 

Participantul IniŞiator are obligaĪia sŁ calculeze un nou indice de alocare cu luarea ´n 
considerare a ordinelor aferente formularelor de subscriere realizate cu respectarea 

prevederilor prospectului/documentului de ofertŁ. Participantul IniŞiator comunicŁ SIBEX 

noul indice de alocare, cu precizarea expresŁ a ordinelor care nu au fost luate ´n considerare 

la calcularea indicelui de alocare; 

b) comunicŁ ofertantului, Participantului IniŞiator ĸi celorlalŞi ParticipanŞi care au introdus 
ordine aferente formularelor de subscriere în pieŞele destinate derulŁrii ofertelor publice ĸi a 
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altor operaŞiuni speciale, mŁsurile luate ´n conformitate cu lit. a), precum Ħi valoarea noului 

indice de alocare transmis de Participantul IniŞiator; 

c) interzice Participantului aflat la cea de a treia abatere de la obligativitatea anulŁrii ordinelor 

´n conformitate cu alin. (1) din prezentul articol, de a mai participa pe o perioadŁ de 12 luni 

la ofertele publice derulate prin sistemul sŁu de tranzacŞionare, prin introducerea ´n sistem de 

ordine aferente formularelor de subscriere. 

Art.  45
2 

(1) Ċn cazul ´n care, ´ntre momentul alocŁrii ĸi realizarea decontŁrii tranzacĪiilor Participantul 

IniŞiator sau SIBEX  constatŁ cŁ unele ordine aferente formularelor de subscriere au fost 

introduse în pieŞele destinate derulŁrii ofertelor publice ĸi a altor operaŞiuni speciale, cu 

nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de ofertŁ: 

a) ParticipanŞii care au validat respectivele ordine au obligaŞia sŁ adopte, ´mpreunŁ cu 
ofertantul, Participantul IniŞiator ĸi SIBEX toate mŁsurile necesare pentru realizarea 

operaŞiunilor implicate de derularea ofertei, cu respectarea reglementŁrilor aplicabile, 

inclusiv cele cuprinse ´n reglementŁrile SIBEX, a condiŞiilor de validitate prevŁzute ´n 

prospectul /documentul de ofertŁ aprobat de A.S.F.; 

b) ParticipanŞii care au validat respectivele ordine, au obligaŞia de a transmite ´n scris cererea de 
anulare a acestora, cŁtre SIBEX ĸi, spre informare, Participantului IniŞiator, precum ĸi 

investitorului pentru care a fost introdus ordinul aferent formularului de subscriere cu 

nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de ofertŁ. Cererea de anulare se 

transmite individualizat, pentru fiecare ordin/tranzacŞie ´n parte; 

c) ´n baza cererii prevŁzutŁ la lit. b), SIBEX: 

i. dispune mŁsurile necesare, inclusiv prin solicitarea noului indice de alocare determinat 

de cŁtre Participantul IniŞiator, astfel ´nc©t, la refacerea alocŁrii, sŁ fie luate ´n calcul 

doar ordinele aferente formularelor de subscriere realizate cu respectarea prevederilor 

prospectului/documentului de ofertŁ. Participantul IniŞiator are obligaŞia sŁ calculaze un 

nou indice de alocare cu luarea în considerare a ordinelor aferente formularelor de 

subscriere realizate cu respectarea prevederilor prospectului/documentului de ofertŁ. 

Participantul IniŞiator comunicŁ SIBEX noul indice de alocare, cu precizarea expresŁ a 

ordinelor care nu au fost luate în considerare la calcularea indicelui de alocare. SIBEX 

comunicŁ ofertantului, Participantului iniŞiator ĸi celorlalŞi ParticipanŞi care au introdus 

ordine aferente formularelor de subscriere ´n pieŞele destinate derulŁrii ofertelor publice 

ĸi a altor operaŞiuni speciale, modul de realizare a alocŁrii;  

ii.  ´n baza noului indice de alocare transmis de Participantul IniŞiator, corecteazŁ alocarea ĸi 

tranzacŞiile ´ncheiate cu luarea ´n considerare a ordinelor aferente formularelor de 

subscriere care au fost introduse cu nerespectarea prevederilor 

prospectului/documentului de ofertŁ. Corectarea tranzacŞiilor presupune invalidarea 

acestora de cŁtre SIBEX; 

iii.  informeazŁ cu privire la aplicarea prevederilor menŞionate la pct. i) ĸi ii) ofertantul, 
Participantul IniŞiator ĸi toŞi Participantii care au introdus ´n sistem ordine aferente 

formularelor de subscriere 
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iv. notificŁ A.S.F. denumirea ParticipanŞilor ĸi numele agenŞilor pentru servicii de investiŞii 

financiare care au introdus ´n sistemul electronic de tranzacŞionare ordine aferente 

formularelor de subscriere cu nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de 

ofertŁ, precum ĸi sancŞiunile dispuse în art 122 Cartea II . 

(2) Ċn cazul ´n care ParticipanŞii care au introdus ordine aferente formularelor de subscriere cu 

nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de ofertŁ, nu transmit cererea de anulare a 

acestora în conformitate cu prevederile alin. (1), SIBEX realizeazŁ operaŞiunile ĸi informŁrile 

prevŁzute la alin. (1), ulterior notificŁrii A.S.F. cu privire la ne´ndeplinirea de cŁtre respectivii 

ParticipanŞi a obligaŞiilor prevŁzute la alin. (1) lit b). 

(3) Ulterior notificŁrii A.S.F., SIBEX interzice Participantului aflat la cea de a treia abatere de la 

obligativitatea transmiterii cererii de anulare a ordinelor în conformitate cu alin. (1) lit. b) de a 

mai participa pe o perioadŁ de 12 luni la ofertele publice derulate prin sistemul sŁu de 

tranzacŞionare, prin introducerea ´n sistem de ordine aferente formularelor de subscriere. 

(4) Prevederile alin. (1) lit. b) ĸi c) ĸi alin. (2) se aplicŁ ´n cazul alocŁrii pro-rata. 

(5) Prevederile art. 45 alin. (5) se aplicŁ corespunzŁtor ĸi ´n cazul refacerii alocŁrii. 

Art.  46  

Abrogat 

Art.  47  

(1) Modificarea unui ordin este operaŞiunea prin care se modificŁ caracteristicile unui ordin 

existent ´n sistemul electronic de tranzacŞionare. 

(2) Ċntre momentul preluŁrii unui ordin ´n fereastrŁ pentru a fi modificat ĸi cel al iniŞierii 

comenzii de modificare, ordinul poate fi executat de cŁtre sistemul electronic de tranzacŞionare, 

dacŁ sunt ´ndeplinite condiŞiile de execuŞie ĸi dacŁ ordinul nu este suspendat. 

(3) Ordinul modificat va avea o nouŁ ´nregistrare de timp, corespunzŁtoare alocŁrii unei noi 

prioritŁŞi de afiĸare ĸi execuŞie. 

Art. 48  

(1) OperaŞiunea prin care un ordin este eliminat din sistemul electronic de tranzacŞionare 

reprezintŁ anularea ordinului.  

(2) Ordinul trebuie anulat, pentru modificarea urmŁtoarelor caracteristici: 

a) Cont; 

b) Simbol; 

c) PiaŞŁ; 

d) Sens (cumpŁrare/v©nzare); 

Art. 49  

 Abrogat 
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Art.  50  

 Registrul de ordine din cadrul sistemului electronic de tranzacŞionare al unui instrument 

financiar tranzacŞionat ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX va 

conŞine: 

a) ofertele ferme de cumpŁrare ĸi v©nzare introduse ĸi administrate de un Participant ´n 
scopul ´ndeplinirii obligaŞiilor survenite din calitatea de Market Maker; 

b) ordinele introduse de Market Maker pe contul House, dar care nu ´ntrunesc condiŞiile 

necesare ca sŁ fie calificate drept ordine ferme de cumpŁrare sau v©nzare; 

c) ordinele introduse de ParticipanŞii ce deŞin calitatea de Market Makeri, ´n conturile 
clienŞi, Global sau Individual, ´n funcŞie de sistemul utilizat, cu respectarea 

reglementŁrilor incidente ´n vigoare; 

d) ordinele introduse de ParticipanŞii ce nu au calitatea de Market Makeri pentru acel 
instrument. 

Art.  51  

(1) Registrul Ordinelor, reprezent©nd totalitatea ordinelor din piaŞa respectivŁ, va fi definit în 

fiecare piaŞŁ. 

(2) Brokerul activ introduce ordinul ´n sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX, prin 

intermediul unei staŞii de lucru, conform reglementŁrilor SIBEX ´n vigoare ĸi Manualului de 

utilizare a sistemului electronic de tranzacŞionare al SIBEX 

(3) Ordinul va ram©ne valabil ´n sistemul electronic de tranzacŞionare ĸi se supune 

reglementŁrilor SIBEX p©nŁ ´n momentul ´n care: 

a) expirŁ termenul de valabilitate al acestuia; 

b) este executat; 

c) la cererea Participantului respectiv, este suspendat sau anulat de cŁtre SIBEX; 

d) este suspendat sau anulat de cŁtre brokerii activi ai Participantului respectiv; 

e) este eliminat automat din sistemul electronic de tranzacŞionare dacŁ una ori mai multe 

caracteristici ale ordinului nu mai sunt ´n concordanŞŁ cu configurarea pieŞei din momentul 

introducerii lui; 

f) este anulat din sistemul electronic de tranzacŞionare ´n urma apariŞiei unor situaŞii 

extraordinare, urmare a unor cazuri de forŞŁ majorŁ sau a funcŞionŁrii tehnice 

necorespunzŁtoare a sistemului electronic de tranzacŞionare a SIBEX; 

g) este suspendat sau anulat de cŁtre SIBEX ´n cazurile prevŁzute ´n prezenta Carte ĸi ´n alte 

cazuri în care este necesar; 

h) în urma solicitŁrii depozitarului central, este suspendat de cŁtre SIBEX, conform contractului 

încheiat între SIBEX ĸi depozitarul central. 

i) se anuleazŁ ´n condiŞiile menŞionate ´n specificaŞiile unor emisiuni individuale de produse structurate, 

sau p©nŁ la modificarea caracteristicilor respectivei emisiuni. 

(4) Cu excepŞia operaŞiunilor menŞionate la alin. (3) lit. c), g), h) din prezentul articol, SIBEX nu 

va ´ntreprinde nici o altŁ operaŞiune ´n ceea ce priveĸte ordinele unui Participant. 
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SecŞiunea 11 

StŁrile pieŞei Principale 

 

Art.  52  

 Sesiunea de tranzacŞionare se desfŁĸoarŁ ´n zilele de tranzacŞionare ´n conformitate cu 

programul de tranzacŞionare stabilit de Consiliul de AdministraŞie al SIBEX  

 

11.1. StŁrile de Pre-deschidere ĸi Pre-´nchidere ale pieŞei Principale 

 

Art.  53  

Ċnainte de deschiderea, respectiv ´nchiderea fiecŁrei sesiuni de tranzacŞionare ´n piaŞa 

PrincipalŁ, ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX se va desfŁĸura 

câte o sesiune de Pre-deschidere, respectiv Pre-´nchidere, ale cŁror durate vor fi afiĸate pe pagina 

web a SIBEX 

Art.  54  

(1) În timpul sesiunilor de Pre-deschidere/Pre-´nchidere ale pieŞei Principale, ParticipanŞilor li se 

va permite conectarea la sistemul electronic de tranzacŞionare, introducerea de noi ordine de 

tranzacŞionare, modificarea ordinelor de tranzacŞionare existente ´n sistem ĸi anularea de ordine 

de tranzacŞionare. 

(2) Pe piaŞa PrincipalŁ, ´n timpul sesiunilor de Pre-deschidere/Pre-închidere, sistemul de 

tranzactionare nu permite ParticipanŞilor executarea tranzacŞiilor. 

(3) Momentul de ´nchidere al fiecŁrei sesiuni de Pre-deschidere/Pre-închidere este stabilit în mod 

aleatoriu de cŁtre sistemul electronic de tranzacŞionare ´n cadrul unui interval de 20 secunde 

înainte de ora de închidere a sesiunii de pre-deschidere/pre-închidere aprobatŁ de Consiliul de 

AdministraŞie al societŁŞii ´n cadrul programului de tranzacŞionare. 

(4) La expirarea perioadei de timp alocate pentru sesiunea de pre-deschidere/pre-închidere, 

sistemul electronic de tranzactionare va calcula pretul de licitatie conform procedurii descrise in 

Anexa nr.6.. 

 

11.2. Starea DeschisŁ a pieŞei Principale  

 

Art.  55  

Abrogat 
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11.3. Starea ĊnchisŁ a pieŞei Principale 

 

Art.  56  

(1) Dupa incheierea procedurii de licitatie derulata la inchiderea sesiunii de pre-inchidere, 

sesiunea de tranzacŞionare va fi inchisa automat de cŁtre sistemul electronic de tranzacŞionare, in 

conformitate cu prevederile art 67 din prezenta Carte..  

(2)  Ċn starea ĊnchisŁ a pieĪei Principale, sistemul electronic de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX, nu le permite brokerilor activi introducerea, modificarea, suspendarea, anularea sau 

executarea ordinelor. 

(3) Ċn starea ĊnchisŁ a pieĪei Principale, sistemul electronic de tranzacŞionare permite brokerilor 

activi vizualizarea informaŞiilor cu privire la ordine de tranzacŞionare, tranzacŞii, rapoarte, 

statistici. 

 

SecŞiunea 12 

Paĸii preŞurilor ĸi variaŞia maximŁ admisŁ ´n sesiunea de tranzacŞionare 

 

Art.  57  

(1) SIBEX va stabili paĸii preŞurilor pentru toate simbolurile pe care le administreazŁ, pentru a 

preveni fragmentarea excesivŁ a preŞurilor introduse ´n ordinele de tranzacŞionare ĸi pentru 

asigurarea unui nivel rezonabil al costurilor de introducere a unui ordin cu cel mai bun preŞ din 

piaŞŁ. 

(2) Valorile stabilite cu titlu imperativ de cŁtre SIBEX, referitoare la mŁrimea pasului preŞului ĸi 

numŁrul maxim de paĸi ai preŞului prin care poate trece un ordin la piaŞŁ, ´n funcŞie de intervalul 

de preŞ sunt prezentate ´n Anexa 1 a prezentei CŁrŞi. 

(3) C.A. al SIBEX poate va stabili o variaŞie procentualŁ maximŁ a preŞului la care este permisŁ 

executarea de tranzacŞii pe durata unei sesiuni de tranzacŞionare, ´n scopul protejŁrii investitorilor 

ĸi menŞinerii integritŁŞii pieŞei. Ċn cazul ´n care ´n condiŞiile detaliate la alin. (6) al prezentului 

articol nu se stabileĸte o variaŞie procentualŁ maximŁ admisŁ, executarea de tranzacŞii este 

permisŁ fŁrŁ limite de variaŞie. 

(4)  Ċn cazul ´n care se aplicŁ, variaŞia procentualŁ a preŞului se raporteazŁ la preŞul de referinŞŁ al 

respectivului instrument financiar ĸi nu poate fi mai mare de 25 40%. 

(4
1
) Prin excepŞie de la alin. (4), produsele structurate ĸi ETF-urile pot avea o variaŞie procentualŁ 

maximŁ a preŞului nelimitatŁ. 

(4
2
) Valoarea variaŞiei procentuale maxime a preŞului la care este permisŁ executarea de tranzacŞii 

poate fi diferitŁ, ´n funcŞie de instrumentul financiar sau piaŞŁ. 

(5) Directorii SIBEX pot modifica sau suspenda limita de variaŞie procentualŁ maximŁ a preŞului 

unui instrument financiar ´n situaŞii deosebite, care pot provoca o modificare majorŁ a preŞului 

respectivului instrument. Suspendarea sau modificarea limitei maxime de variaŞie se instituie 



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012 

 şi Deciziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016 

Regulament nr. 7 privind organizarea, funcţionarea şi tranzacţionarea  în cadrul sistemului alternativ de tranzacţionare 
administrat de SIBEX 

 

133 

p©nŁ la stabilizarea preŞului respectivului instrument financiar ĸi este prevazutŁ la art. 78 ï 80 din 

prezenta Carte. 

(6) Ċn cazul ´n care se aplicŁ limita de variaŞie procentualŁ, preŞul la care este permisŁ executarea 

de tranzacŞii pe durata unei sesiuni de tranzacŞionare trebuie sŁ se ´ncadreze ´n intervalul delimitat 

de preŞul de referinŞŁ +/- variaŞia maximŁ de preŞ admisŁ stabilitŁ conform alin. (4) al prezentului 

articol ĸi a Anexei 4 la prezentul Regulament.SIBEX va stabili în cadrul sistemului electronic de 

tranzacŞionare niveluri distincte pentru variaŞia procentualŁ a preŞului unei tranzacŞii faŞŁ de preŞul 

de ´nchidere din ziua precedentŁ de pe piaŞa principalŁ a unui instrument financiar. 

(7) Prevederile alin. (6) se aplicŁ tuturor emitenŞilor care ´ndeplinesc cumulativ urmŁtoarele 

condiŞii: 

a)  au ´nregistrat cel puŞin o tranzacŞie ´n fiecare sŁptŁm©nŁ din ultimele 3 luni calendaristice;  

b) volumul anual de tranzacŞionare calculat pe ultimele 12 luni anterioare datei de calcul 

trebuie sŁ reprezinte cel puŞin 1% din capitalul social al emitentului de la data de calcul. 

(8) Lista  emitenŞilor cŁrora li se aplicŁ intervalul de variaŞie maximŁ admisŁ ´n conformitate cu 

prevederile alin. (7) se întocmeĸte de cŁtre SIBEX ĸi se publicŁ pe site-ul acesteia la data intrŁrii 

in vigoare a prezentelor prevederi.  

(9) Actualizarea listei  prevŁzute la alin. (8) se face ´n ultima zi de tranzacŞionare a fiecŁrei luni ĸi 

este valabilŁ pentru urmŁtoarea lunŁ calendaristicŁ. 

 

SecŞiunea 13 

Tipuri de cotaŞii admise 

 

Art. 57
1 

(1) Ċn cadrul sistemului electronic de tranzacŞionare administrat de SIBEX sunt admise doar 

cotaŞii ferme. 

(2) Oferta fermŁ de cumpŁrare ĸi oferta fermŁ de v©nzare aferente unei cotaŞii ferme sunt 

introduse ĸi administrate ´n sistemul SIBEX, conform dispoziŞiilor din Capitolul II, Partea I, 

SecŞiunea 6
1
. 

Art. 57
2
  

Prevederile SecŞiunilor 8 ĸi 9 din prezenta Parte se aplicŁ corespunzŁtor ´n cazul cotaŞiilor 

ferme. 
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PARTEA II  

SISTEMUL ELECTR ONIC DE TRANZACŝIONARE 

 

Art.  58  

 Negocierea ĸi executarea tranzacŞiilor ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare, 

administrat de SIBEX este efectuatŁ doar de cŁtre ParticipanŞi, prin brokerii activi, cu respectarea 

prevederilor prezentului Regulament. 

Art.  59  

(1) TranzacŞionarea ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX se 

desfŁĸoarŁ electronic, prin sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX  

(2) Sistemul electronic de tranzacŞionare pus la dispoziŞie de cŁtre SIBEX cuprinde, pe l©ngŁ 

infrastructura de comunicaŞii, programul informatic de tranzacŞionare ĸi mediul de stocare a 

datelor, inclusiv o interfaŞŁ de tranzacŞionare care poate fi utilizatŁ de cŁtre ParticipanŞi ´n cadrul 

procesului de tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX  

 (3) Fiecare Participant din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

va încheia cu SIBEX un contract de conectare la sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX 

´n cadrul cŁruia vor fi menŞionaŞi parametrii tehnici de utilizare a sistemului electronic de 

tranzacŞionare precum ĸi termenii comerciali privind conectarea la sistemul electronic de 

tranzacŞionare al SIBEX 

(4) DupŁ ´ncheierea contractului menŞionat la alin. (3) din prezentul articol, Participantul va primi 

acces la sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX  

Art. 60  

 Sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX oferŁ ParticipanŞilor cel puŞin urmŁtoarele 

facilitŁŞi: 

a) introducerea, modificareaĸi anularea ordinelor, individual de cŁtre ParticipanŞi; 

b) identificarea ParticipanŞilor ĸi, ´n cazul utilizŁrii sistemului de conturi individuale cu 
respectarea reglementŁrilor incidente ´n vigoare, a clienŞilor acestora ´n contul cŁrora s-au 

negociat cereri ĸi oferte ĸi s-au ´ncheiat tranzacŞii, precum ĸi data, ora, minutul ĸi secunda la 

care s-au efectuat acestea; 

c) identificarea instrumentelor financiare tranzacŞionate; 

d) numŁrul fiecŁrei tranzacŞii; 

e) executarea automatŁ a tranzacŞiilor; 

f) evidenŞa tranzacŞiilor executate; 

g) comunicarea în timp real între SIBEX, depozitarul central, A.S.F.ĸi ParticipanŞi; 

h) arhivarea tuturor detaliilor privind tranzacŞiile ´ncheiate. 
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Art. 61 

 ParticipanŞilor ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX le 

este interzisŁ: 

a) deschiderea unui cont propriu de instrumente financiare la un alt Participant, ´n situaŞia ´n 
care Participantul deŞine dreptul de a tranzacŞiona respectivele instrumente financiare; 

b) folosirea abuzivŁ a sistemului electronic de tranzacŞionare sau acŞionarea ´n vederea 

diminuŁrii artificiale a performanŞelor sistemului electronic de tranzacŞionare, care ar putea 

afecta siguranŞa ĸi securitatea sistemului sau a ParticipanŞilor; 

c) forŞarea sistemului electronic de tranzacŞionare al SIBEX prin introducerea unui numŁr mare 

de comenzi ´n sistemul electronic de tranzacŞionare ´ntr-un timp foarte scurt, comenzi 

nejustificate prin numŁrul de ordine necesar de introdus. 

Art.  62  

 Sistemul electronic de tranzacŞionare administrat de SIBEX asigurŁ: 

a) stocarea ĸi furnizarea cŁtre ParticipanŞi ĸi clienŞii acestora, pentru fiecare instrument 

tranzacŞionat, a preŞului  de ´nchidere, a preŞului maxim, a preŞului minim, a variaŞiei de preŞ 

ĸi a volumului tranzacŞionat pe piaŞa respectivŁ, aferente ´nchiderii sesiunii de tranzacŞionare 

precedente; 

b) stocarea ĸi furnizarea ´n timp real a cel puŞin urmŁtoarelor informaŞii pentru fiecare 
instrument financiar: preŞul de deschidere, preŞul maxim, preŞul minim, preŞul ultimei 

tranzacŞii, volumul tranzacŞionat ĸi variaŞia; 

c) calculul ĸi evidenŞa separatŁ ´n timp real a tranzacŞiilor executate de fiecare Participant ´n 

conturile House, Clienti-Global ĸi Client, ´n conformitate cu condiŞiile prevŁzute ´n 

contractul ´ncheiat de cŁtre fiecare Participant cu SIBEX  

Art.  63  

(1) Accesul la sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX se face de cŁtre brokerii activi ai 

ParticipanŞilor pe baza unui nume de utilizator (user) ĸi a unei parole de acces, ´n baza contului 

deschis de Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

(2) Accesul la sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX va fi permis doar acelor 

ParticipanŞi care ´ndeplinesc cerinŞele tehnice de dotare ĸi comunicare stabilite de SIBEX 

(3) Pentru crearea de condiŞii optime de tranzacŞionare, ParticipanŞii au obligaŞia sŁ asigure 

brokerilor activi dotŁrile tehnice necesare, stabilite de SIBEX 

(4) La solicitarea SIBEX, ParticipanŞii sunt obligaŞi sŁ instaleze versiunile noi ale aplicaŞiei de 

tranzacŞionare, puse la dispoziŞie de SIBEX, în termenii ĸi condiŞiile tehnice specificate de 

SIBEX ParticipanŞii vor fi informaŞi asupra necesitŁŞii actualizŁrii aplicaŞiei de tranzacŞionare ĸi 

vor primi instrucŞiunile necesare actualizŁrii, prin intermediul sistemului electronic de 

tranzacŞionare cu cel puŞin o zi lucrŁtoare ´n avans. 

Art. 64  

(1) Pentru tranzacŞionarea prin sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX, fiecare Participant 

trebuie sŁ dispunŁ de numŁrul minim de brokeri activi, conform regulilor stabilite ´n Cartea I a 

prezentului Regulament. 
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(2) SIBEX ĸi depozitarul central vor Şine legŁtura pe durata tranzacŞionŁrii cu brokerii activi ai 

Participantului. Ċn acest sens, brokerul activ trebuie sŁ aibŁ autoritatea de a introduce, modifica ĸi 

anula ordine ´n numele Participantului ĸi de a lua hotŁr©ri ´n numele Participantului privitor la 

activitatea desfŁĸuratŁ de acesta pe piaŞŁ. 

Art. 65  

(1) Ċn cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, în fiecare sesiune de 

tranzacŞionare, prin sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX, variaŞia maximŁ a preŞului de 

tranzacŞionare al instrumentelor financiare se stabileĸte ´n funcŞie de preŞul referinta al  

instrumentelor financiare respective aferent respectivei sesiuni de tranzacŞionare. 

(2) ParticipanŞii nu pot introduce ordine de tranzacŞionare la preŞuri situate ´n afara limitelor de 

variaŞie maximŁ stabilite la alin. (1) din prezentul articol.  

Art.  66   

 (1) Limitele de variaŞie zilnicŁ sunt stabilite pentru fiecare instrument financiar tranzacŞionat ´n 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX ĸi vor fi modificate dupŁ caz 

de SIBEX pentru a reflecta schimbŁrile condiŞiilor de piaŞŁ. 

(2) PreŞul unui instrument financiar ´n timpul sesiunii de tranzacŞionare este reprezentat de preŞul 

ultimei tranzacŞii realizate cu respectivul instrument financiar. 

Art.  67  

(1) PreŞul de ´nchidere al sesiunii de tranzacŞionare, ´n piaŞa PrincipalŁ, va fi preŞul preŞul ultimei 

tranzacŞii, rezultat fie din procedura de licitatie, fie ´n cadrul unei ĸedinte de tranzacŞionare. In 

cazul in care in cursul unei sedinte de tranzactionare nu au fost executate tranzactii, atunci pretul 

de inchidere va fi egal cu Pretul de referinta al aceleiasi sedinte de tranzactionare..  

(2) ĂPretul de referintaò este definit ca preŞul de inchidere din sedinta de tranzactionare 

precedenta, sau in cazul unor evenimente corporative, pretul de inchidere ajustat conform 

evenimentului corporativ. In cazul in care in cursul sedintei de tranzactionare precedente nu au 

fost inregistrate tranzactii, Pretul de referinta va fi egal cu Pretul de referinta al sedintei de 

tranzactionare precedente. 

(3) Abrogat. 

Art.  68  

(1) Sesiunea de tranzacŞionare se desfŁĸoarŁ ´n zilele de tranzacŞionare ´n conformitate cu 

programul de tranzacŞionare stabilit de Consiliul de AdministraŞie al  SIBEX  

(2) Ċnainte de deschiderea fiecŁrei sesiuni de tranzacŞionare, ´n piaŞa PrincipalŁ a sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX se va desfŁĸura o sesiune de Pre-deschidere. 

(3) În timpul sesiunii de Pre-deschidere a pieŞei Principale, ParticipanŞilor li se va permite 

conectarea la sistemul electronic de tranzacŞionare, introducerea de noi ordine de tranzacŞionare, 

modificarea ordinelor de tranzacŞionare existente ´n sistem ĸi anularea de ordine de 

tranzacŞionare, iar executarea de tranzacŞii este interzisŁ.  

(4) DupŁ expirarea timpului alocat sesiunii de Pre-deschidere, sistemul electronic de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX va deschide sesiunea de tranzacŞionare cu respectarea 

prevederilor art. 54 din Cartea II alin. (3) ĸi alin. (4). 
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Art.  69  

(1) Ċn vederea reducerii riscului operaŞional ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, aceasta dispune de sisteme principale ĸi sisteme de rezervŁ privind: 

a) alimentarea cu energie electricŁ; 

b) conectarea ParticipanŞilor la sistemul electronic de tranzacŞionare; 

c) conectarea ParticipanŞilor ´n vederea tranzacŞionŁrii;  

d) baza de date referitoare la tranzacŞiile efectuate prin sistemul electronic de tranzacŞionare. 

(2) Ċn situaŞia ´n care, ´n timpul sesiunii de tranzacŞionare intervin ´ntreruperi ´n funcŞionarea 

sistemelor principale, vor intra imediat ´n funcŞiune sistemele de rezervŁ. 

(3) Ċn situaŞia ´n care, din diverse cauze, sistemele de rezervŁ nu intrŁ ´n funcŞiune automat, 

sesiunea de tranzacŞionare va fi suspendatŁ ĸi reluatŁ de ´ndatŁ ce condiŞiile tehnice vor permite 

desfŁĸurarea ´n condiŞii normale a sesiunii de tranzacŞionare. 

(4) Ċn situaŞia ´n care un Participant ´nregistreazŁ disfuncŞionalitŁŞi majore de comunicaŞie care 

fac imposibilŁ conectarea la sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX, Participantul 

neput©nd astfel sŁ mai desfŁĸoare activitatea de tranzacŞionare ´n condiŞii normale, acesta poate 

solicita Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX sŁ anuleze ordinele sale de 

tranzacŞionare existente ´n sistemul electronic de tranzacŞionare ´n cazul ´n care ´n sistem existŁ 

astfel de ordine active pe contul House sau pe conturile Client/ClienŞi-Global. 

(5) Solicitarea menŞionatŁ la alin. (4) din prezentul articol va fi transmisŁ ´n scris, prin fax cŁtre 

SIBEX ´n atenŞia Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe ĸi va fi semnatŁ de cŁtre 

reprezentantul legal al societŁŞii sau brokerul activ ´mputernicit sŁ reprezinte Participantul ´n 

relaŞiile cu SIBEX  

(6) Solicitarea menŞionatŁ la alin. (4) din prezentul articol va avea forma descrisŁ ´n Anexa 5 la 

prezenta Carte ĸi va conŞine indicaŞii precise privind ordinul sau ordinele care urmeazŁ a fi 

anulate astfel: simbol, dacŁ ordinul este de cumpŁrare sau v©nzare, preŞul, contul pe care a fost 

introdus ´n sistem ordinul de tranzacŞionare, sau poate preciza faptul cŁ se solicitŁ anularea 

tuturor ordinelor de tranzacŞionare active ´n sistemul electronic de tranzacŞionare la momentul 

respectiv înregistrate în contul Participantului sau al clienŞilor acestuia. 

(7) DupŁ primirea solicitŁrii menŞionate la alin. (4) din prezentul articol, Departamentul 

TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe va verifica dacŁ aceasta conŞine toate elementele necesare 

identificŁrii tuturor ordinelor pentru care s-a solicitat anularea ĸi va proceda la anularea acestora 

în cel mai scurt timp sau va contacta Participantul pentru detalii suplimentare. 

(8) Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe va confirma ´n scris Participantului 

executarea operaŞiunii de anulare a ordinelor preciz©nd  momentul (ziua, ora, minutul, secunda) 

la care ordinele de tranzacŞionare au fost anulate. 

(9) Ċn situaŞia descrisŁ la alin. (4) din prezentul articol, Participantul nu poate solicita 

Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX introducerea de noi ordine de 

tranzacŞionare sau modificarea celor existente ĸi nici nu poate solicita telefonic anularea 

respectivelor ordine de tranzacŞionare. 
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(10) OdatŁ transmisŁ prin fax o solicitare de anulare a ordinelor de tranzacŞionare, aceasta nu mai 

poate fi revocatŁ sub nici o formŁ, chiar dacŁ ´ntre timp conexiunea Participantului la sistemul 

electronic de tranzacŞionare al SIBEX a fost restabilitŁ.  

(11) ExcepŞie de la aplicarea prevederilor alin. (4) ï (10) din prezentul articol fac conturile de 

Market Maker deschise de ParticipanŞii care au aceastŁ calitate, ´n cazul lor aplic©ndu-se 

corespunzŁtor prevederile alin. (12) din prezentul articol.  

(12) Ċn situaŞia ´n care comunicaŞia dintre Market Maker ĸi SIBEX este ´ntreruptŁ din motive 

independente de aceĸtia, ´n termen de maxim 3 minute de la constatarea ´ntreruperii, ordinele de 

tranzactionare existente în contul Market Maker-ului vor fi anulate din platforma de 

tranzacŞionare. 

Art. 70  

(1) Ordinele de tranzacŞionare introduse ´n sistemul electronic de tranzacŞionare pot fi modificate 

sau anulate. 

(2) Modificarea unui ordin poate viza doar: 

a) cantitatea de instrumente financiare 

b) pretul 

c) valabilitatea 

(3) Modificarile se aplica doar asupra unui ordin neexecutat sau a partii neexecutate a unui ordin. 

(4) Atunci cand modificarile se refera la pret si cresterea cantitŁŞii de instrumente financiare, 

ordinul initial va fi anulat si re-introdus de catre sistemul de tranzacionare. In acest caz, ordinul 

modificat va primi o alta prioritate de timp, in functie de momentul reintroducerii sale in sistem.  

(5) In cazul modificarii cantitŁŞii unui ordin in sens descendent sau al valabilitatii unui ordin, 

modificarea nu va afecta prioritatea de timp a ordinului initial, acesta urmand sa isi pastreze 

timpul introducerii in piata.  

Art.  71  

(1) Toate detaliile tranzacŞiilor efectuate, cu excepŞia identitŁŞii pŁrŞilor, pot fi vizualizate de cŁtre 

ParticipanŞii conectaŞi la sistemul electronic de tranzacŞionare. 

(2) Identitatea ParticipanŞilor ce tranzacŞioneazŁ va rŁm©ne ascunsŁ ĸi nu va fi dezvŁluitŁ pe toatŁ 

durata sesiunii de tranzacŞionare ParticipanŞilor, ci exclusiv organizatorilor ĸi supraveghetorilor 

pieŞei (SIBEX, depozitarul central), precum ĸi A.S.F.  

Art. 72  

(1) Participantul are obligaŞia desemnŁrii unei persoane ĸi menŞinerii prin intermediul acesteia a 

unei legŁturi permanente cu Departamentul Informatic al SIBEX, ´n scopul unei soluŞionŁri 

optime a eventualelor probleme tehnice apŁrute. 

(2) AsistenŞa acordatŁ brokerilor activi de cŁtre SIBEX, cuprinde, fŁrŁ a fi limitatŁ la acestea: 

a) monitorizarea continuŁ a funcŞionalitŁŞii ĸi a integritŁŞii tehnice a sistemului  electronic de 

tranzacŞionare, identificarea ĸi participarea la soluŞionarea erorilor, inclusiv cele raportate 

de brokerii activi; 
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b) remedierea defecŞiunilor tehnice survenite ´n sistemul electronic de tranzacŞionare sau ´n 

aplicaŞiile client furnizate de SIBEX ĸi care funcŞioneazŁ pe staŞiile de lucru ale brokerilor 

activi; depunerea tuturor eforturilor pentru a soluŞiona respectivele defecŞiuni tehnice ´n cel 

mai scurt timp posibil; 

c) SIBEX va colabora cu brokerii activi ´n procesul de eliminare a erorilor survenite ĸi nu ´ĸi 

asumŁ nici o responsabilitate pentru remedierea efectelor respectivelor erori; 

d) nivelul prestŁrii serviciului de asistenŞŁ este dependent de nivelul calificŁrii personalului 

tehnic desemnat de Participant pentru legŁtura cu Departamentul Informatic. 

Art. 73  

 Elementele sistemului electronic de tranzacŞionare al SIBEX sunt urmŁtoarele: 

a) PiaŞŁ; 

b) Simbol. 

Art.  74   

 PiaŞa PrincipalŁ poate avea stŁrile menŞionate la art. 53 - 56 ale prezentei CŁrŞi.  

Art.  75   

(1) StŁrile simbolurilor din sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX pot fi: 

a) Pre-open ï starea de Pre-deschidere a unui simbol. Ċn aceastŁ stare a unui simbol, 

ParticipanŞilor le este permisŁ introducerea, modificarea ĸi anularea de ordine de 

tranzacŞionare ´n piaŞŁ pentru simbolul respectiv, ´n timp ce executarea de tranzacŞii pe acest 

simbol le este interzisŁ. 

b) Open ï stare ´n care simbolul este disponibil la tranzacŞionare (starea DeschisŁ a 

simbolului). Ċn aceastŁ stare a unui simbol, ParticipanŞilor le este permisŁ introducerea, 

modificarea ĸi anularea ordinelor de tranzacŞionare pentru simbolul respectiv, precum ĸi 

executarea de tranzacŞii pe acest simbol. 

c) Pre-close ï starea de Pre-´nchidere a simbolului. Ċn aceastŁ stare a unui simbol, 

ParticipanŞilor le este permisŁ introducerea, modificareaĸi anularea de ordine de 

tranzacŞionare ´n piaŞŁ pentru simbolul respectiv, ´n timp ce executarea de tranzacŞii pe acest 

simbol le este interzisŁ. 

d) Closed ï starea ĊnchisŁ a simbolului. Ċn aceastŁ stare a unui simbol Participantilor nu le este 

permisŁ introducerea, modificarea, suspendarea, anularea sau executarea ordinelor. 

e) Blocked ï stare în care simbolul nu este disponibil spre tranzacŞionare ´n piaŞŁ. Ċn aceastŁ 

stare pot fi efectuate operaŞiuni de anulare a ordinelor. 

f) Suspended ï stare ´n care respectivele simboluri sunt blocate ĸi nu mai pot fi tranzacŞionate 

´n piaŞŁ.  

(2) Simbolurile aflate ´n stŁrile enumerate la alin. (1) din prezentul articol, pot avea o stare 

diferitŁ de cea a pieŞei ´n care sunt tranzacŞionate. 

(3) Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX poate administra stŁrile simbolului 

în mod independent de stŁrile PieŞei pe care este tranzacŞionat.   
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Art.  76   

 Ċn situaŞii excepŞionale, directorii SIBEX pot decide modificarea duratelor stŁrilor oricŁrui 

element al sistemului electronic de tranzacŞionare. 

Art. 77   

(1) SIBEX stabileste si comunica Participantilor simbolul corespunzator instrumentului financiar 

respectiv si piata pe care se va tranzactiona acesta..  

(2) Definirea unui instrument in sistemul de tranzactionare al SIBEX este efectuata la 

instructiunea Departamentului Tranzactii si Supraveghere Piete, pe baza informatiilor furnizate 

de acesta, conform tipului de instrument respectiv.  

(3) Ċnceperea tranzacŞionŁrii unui instrument financiar va fi condiŞionatŁ de ´ndeplinirea 

cerinŞelor prevŁzute la alin. (1) ĸi (2) din prezentul articol, precum ĸi a celorlalte cerinŞe stabilite 

´n Cartea I a prezentului Regulament ĸi va avea loc la data stabilitŁ prin decizia Consiliului de 

AdministraŞie SIBEX la propunerea Departamentului  EmitenŞi. 

Art.  78  

(1) Ċn prima sesiune de tranzacŞionare a unui instrument financiar, sau a unui instrument care nu a 

mai fost tranzacŞionat p©nŁ la acea datŁ, nu se va aplica limitarea variaŞiei de preŞ. 

(2) Neaplicarea limitŁrii variaĪiei de preĪ prevŁzute la alin. (1) din prezentul articol rŁm©ne 

valabilŁ p©nŁ la formarea unui preŞ de referinŞŁ.  

(3) Un instrument financiar ï acŞiune, care este la prima zi de tranzacŞionare ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX nu va fi inclus în indici. 

Art. 79   

(1) AdiŞional la prevederile art. 78 din prezenta Carte, suspendarea limitŁrii variaŞiei de preŞ are 

loc ´n urmŁtoarele situaŞii: 

a) ´n prima zi de tranzacŞionare a unui instrument financiar, dupŁ efectuarea operaŞiunilor de 
modificare a capitalului social, de splitare, consolidare sau a altor evenimente de tip 

Ăcorporate actionò; 

b) pentru tranzacŞionarea instrumentelor financiare care fac obiectul ofertelor publice sau al 
altor metode de v©nzare de instrumente financiare prevŁzute ´n legi speciale; 

c) prin decizia directorilor SIBEX, atunci când nu sunt întrunite condiŞiile de la art. 78  din 

prezenta Carte ĸi prezentul alineat litera a), b) ĸi este consideratŁ necesarŁ aplicarea unei 

astfel de mŁsuri. 

(2) Pentru un simbol a cŁrui limitare a variaŞiei de preŞ este suspendatŁ sau nu are stabilit un preŞ 

de referinŞŁ se aplicŁ prevederile art. 78, alin. (3) din prezenta Carte. 

Art.  80   

 DupŁ formarea unui preŞ de referinŞŁ, se va reintroduce limitarea variaŞiei de preŞ 

suspendate conform prevederilor art. 78 ĸi 79. 
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Art. 81   

 În cazul aducerii de prejudicii în dauna SIBEX sau a altor ParticipanŞi din cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare, administrat de SIBEX, de cŁtre un Participant, indiferent 

dacŁ acesta a acŞionat urmŁrindu-ĸi propriul interes sau al clientului, dacŁ a fost cauzatŁ de un 

angajat al respectivului Participant, sau dacŁ este un efect direct sau indirect, cauzat cu intenŞie, 

din culpŁ, prin acŞiune sau inacŞiune, neglijenŞŁ sau omisiune de cŁtre Participant sau de cŁtre o 

persoanŁ aflatŁ ´n legŁturŁ cu acesta, Participantul fŁptuitor va fi responsabil at©t faŞŁ de SIBEX 

c©t ĸi faŞŁ de ceilalŞi ParticipanŞi pentru repararea ´n totalitate a prejudiciilor produse. SituaŞiile ´n 

care pot fi aduse prejudicii sunt, fŁrŁ a se limita la acestea: 

a) nerespectarea caracteristicilor tehnice specificate de SIBEX, privind configuraŞia minimŁ 

hardware ĸi software a staŞiilor de lucru ale ParticipanŞilor, conectate la sistemul electronic 

de tranzacŞionare al SIBEX;  

b) nerespectarea instrucŞiunilor primite privind instalarea, configurarea ĸi utilizarea aplicaŞiilor 

furnizate de SIBEX;  

c) instalarea pe staŞiile de lucru a altor aplicaŞii software care pot intra ´n conflict cu aplicaŞiile 
furnizate de SIBEX;  

d) conectarea simultanŁ a unei staŞii de lucru ĸi la alte reŞele electronice.  

Art.  82   

 ParticipanŞii nu pot pretinde SIBEX despŁgubiri sau daune-interese în cazul pierderilor 

cauzate ´n urmŁtoarele situaŞii: 

a) imposibilitatea conectŁrii Participantului la sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX în 

situaŞia ´n care problemele tehnice au survenit ´n cadrul sistemului Participantului, precum 

´ntreruperea alimentŁrii cu energie electricŁ, sau probleme de comunicare datorate 

furnizorului de servicii de comunicaŞii ori alte defecŞiuni de aceastŁ naturŁ; 

b) ´n situaŞia apariŞiei unor probleme tehnice ´n sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX 

sau al depozitarului central ce au fost cauzate de nerespectarea instrucŞiunilor de operare a 

aplicaŞiilor client furnizate de SIBEX;  

c) orice daune directe/indirecte survenite ca urmare a opririi sistemului electronic de 

tranzacŞionare al SIBEX din cauze în afara controlului SIBEX;  

d) ´n situaŞia opririi de la tranzacŞionare a unuia sau mai multor simboluri ´n cazul unor 
defecŞiuni tehnice la sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX; 

e) oprirea de la tranzacŞionare a unui simbol din cauze ce Şin de funcŞionarea sistemului de 

comunicare la distanŞŁ. Ċn aceastŁ situaŞie, Participantul este ´ndreptŁŞit sŁ cearŁ despŁgubiri 

furnizorului de servicii de comunicare la distanŞŁ; 

f) ´n cazuri de forŞŁ majorŁ. 
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Capitolul  III  

OperaŞiuni privind modalitŁŞile de invalidare ĸi operaŞiuni de corectare a tranzacŞiilor 

realizate ´n sistemul electronic de tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX 

 

Art.  83  

(1) OperaŞiunea prin care este desfiinŞatŁ retroactiv o tranzacŞie ´n anumite situaŞii, din cauza unor 

disfuncŞionalitŁŞi grave ´n funcŞionarea sistemului electronic de tranzacŞionare al SIBEX, în 

funcŞionarea sistemului depozitarului central ĸi/sau a sistemului de comunicare la distanŞŁ 

reprezintŁ operaŞiunea de invalidare. 

(2) SancŞiunea de desfiinŞare retroactivŁ a unei tranzacŞii, ´n urma solicitŁrii ´n scris ´n acest sens 

din partea depozitarului central, conform dispoziŞiilor contractului ´ncheiat ´ntre SIBEX ĸi 

depozitarul central ĸi conform prevederilor reglementŁrilor depozitarului central, ĸi care produce 

efecte fŁrŁ a fi necesarŁ ´ndeplinirea vreunei formalitŁŞi ´n prealabil sau intervenŞia vreunei 

instanŞe arbitrale sau judecŁtoreĸti, reprezintŁ rezoluŞiunea de plin drept (pact comisoriu de grad 

IV) a unei tranzacŞii. 

(3) RezoluŞiunea de plin drept a unei tranzacŞii se constatŁ de cŁtre depozitarul central, se 

comunicŁ ´n scris SIBEX de cŁtre depozitarul central ĸi  se opereazŁ de cŁtre SIBEX 

(4) Ċn temeiul notificŁrii SIBEX de cŁtre depozitarul central, conform dispoziŞiilor contractului 

încheiat între SIBEX ĸi depozitarul central ĸi conform regulamentelor depozitarului central, 

ParticipanŞii sunt obligaŞi sŁ introducŁ clauze ´n legŁturŁ cu regula rezoluŞiunii de plin drept a 

unei tranzacŞii în contractele de intermediere.  

(5) RezoluŞiunea de plin drept a unei tranzacŞii va opera, conform regulamentelor depozitarului 

central, dupŁ data iniŞialŁ a decontŁrii tranzacŞiei. 

(6) Invalidarea uneia sau a mai multor tranzacŞii din totalul tranzacŞiilor realizate într-o sesiune de 

tranzacŞionare poate fi realizatŁ de cŁtre directorii SIBEX, cel mai t©rziu ´n data iniŞialŁ a 

decontŁrii tranzacŞiilor.  

Art. 84  

(1) SIBEX va informa, ´n ziua efectuŁrii invalidŁrii sau a rezoluŞiunii de plin drept, depozitarul 

central ĸi ParticipanŞii care au intermediat tranzacŞia sau tranzactiile ´n cauzŁ, conform 

dispoziŞiilor contractului ´ncheiat ´ntre SIBEX ĸi depozitarul central, ´n legŁturŁ cu invalidarea 

sau rezoluŞiunea de plin drept a tranzacŞiei/tranzacŞiilor. 

(2) Invalidarea unei tranzacŞii se poate dispune prin hotŁr©re judecatoreascŁ ´n orice alte cazuri 

decât cele specificate la art. 83 ĸi art. 91 din prezenta Carte. 

(3) SIBEX nu va rŁspunde pentru nici o daunŁ, pierdere, pretenŞie, sau cheltuieli de orice naturŁ 

provocate direct sau indirect de invalidarea sau rezoluŞiunea de plin drept a unei tranzacŞii. 

Art. 85   

(1) Un Participant poate cere corectarea erorii survenite într-o tranzacŞie, prin modificarea unuia 

dintre conturile iniŞiale fŁrŁ a afecta caracteristicile tranzacŞiei aferente contrapŁrŞii, ´n 

urmŁtoarele cazuri, fŁrŁ a se limita la: 
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a) decontarea unei tranzacŞii ´ncheiate de un Participant pe contul unui client al unui agent 
custode nu este confirmatŁ de cŁtre agentul custode, deĸi Participantul executŁ ´n mod 

corespunzŁtor ordinul clientului conform documentelor justificative transmise de cŁtre 

Participant cŁtre SIBEX;  

b) introducerea de cŁtre brokerul activ al unui Participant ´n sistemul electronic de 

tranzacŞionare al SIBEX a unui ordin de tranzacŞionare av©nd aceiaĸi parametri specificaŞi de 

cŁtre client sau de cŁtre un mandatar al unui client, cu excepŞia contului. 

(2) Pentru situaŞia ´n care Participantul recurge la corectarea unei erori a unei tranzacŞii realizate 

pe contul unui client care nu se aflŁ ´n categoria clienŞilor agenŞilor custode, este responsabilitatea 

exclusivŁ a Participantului sŁ se asigure cŁ respectivul client va fi informat referitor la eroarea 

survenitŁ iar acordul sŁu va fi necesar pentru corectarea acelei tranzacŞii printr-o operaŞiune de 

sens contrar, Participantul urm©nd a suporta toate cheltuielile rezultate ´n urma corectŁrii erorii ĸi 

a repunerii clientului ´n situaŞia iniŞialŁ. 

(3) OperaŞiunea eronatŁ ĸi operaŞiunea de sens contrar specificate la alin. (2) din prezentul articol 

vor fi raportate la data efectuŁrii operaŞiunii de sens contrar cŁtre SIBEX, care la r©ndul sŁu va 

raporta cŁtre A.S.F. aceste operaŞiuni. 

(4) Ċn cazul apariŞiei unor posibile daune sau consecinŞe, ´n urma producerii respectivei erori sau 

a efectuŁrii corectŁrii acelei erori, Participantul va rŁspunde ´n mod direct ĸi integral de 

eventualele prejudicii cauzate. Ċn urma corecŞiei unei tranzacŞii eronate, caracteristicile aferente 

contrapŁrŞii tranzacŞiei nu vor fi modificate. 

(5) DacŁ Participantul cere corectarea unei erori a unei tranzacŞii ´ncheiate pe contul unui client al 

unui agent custode, sau dacŁ un client nu ´ĸi exprimŁ acordul pentru operaŞiunea de sens contrar 

sau dacŁ nu sunt ´ndeplinite condiŞiile necesare unei operaŞiuni de sens contrar, Participantul 

poate cere în scris SIBEX corectarea erorii, în conformitate cu art. 86 ï 91 din prezenta Carte. 

Art.  86   

 Corectarea erorii pentru tranzacŞiile aferente procesŁrii ´n sistem a operaŞiunilor speciale 

ĸi a ofertelor publice va fi operatŁ de cŁtre SIBEX numai ´n situaŞia specificatŁ la art. 85 alin. (1) 

lit. a) din prezenta Carte, sau la cererea depozitarului central, conform contractului încheiat între 

SIBEX ĸi depozitarul central. 

Art. 87   

(1) Numai cererea de corectare a erorilor produse ´n acele tranzacŞii ale unui Participant ce provin 

dintr-un singur ordin introdus ´n sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX, va fi consideratŁ 

drept cerere validŁ de cŁtre SIBEX  

(2) Cererea de corectare a unei erori precum ĸi documentele justificative prevŁzute ´n prezenta 

Carte trebuie trimise cŁtre SIBEX ´n termenul prevŁzut la art. 89 din prezenta Carte, în caz 

contrar SIBEX nu va corecta respectiva eroare.  

(3) DacŁ SIBEX primeĸte de la Participant toate documentele specificate la art. 88  din prezenta 

Carte, în termenul specificat la art. 89 din prezenta Carte ĸi stabileĸte cŁ existŁ posibilitatea de 

corectare a erorii, atunci SIBEX va opera ´n sistemul electronic de tranzacŞionare corectarea 

acelei erori ´n conformitate cu dispoziŞiile contractului încheiat între SIBEX ĸi depozitarul central 

ĸi ´n conformitate cu prevederile prezentului Capitol. 
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(4) Ċn conformitate cu specificaŞiile din contractul ´ncheiat ´ntre depozitarul central ĸi SIBEX, 

aceasta din urmŁ nu va realiza corectarea de erori dacŁ nu primeĸte solicitŁri ´n acest sens. 

Art. 88   

(1) Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX va primi urmŁtoarele documente 

din partea Participantului care cere corectarea erorii survenite într-o tranzacŞie: 

a) cererea de corectare a erorii, realizatŁ pentru fiecare tranzacŞie ´n executarea careia s-a 

produs o eroare; 

b) ordinul primit de la client ce a condus la producerea erorii, ´n copie, precum ĸi contul ce va fi 
folosit pentru corectarea erorii, ´n cazul utilizŁrii sistemului  de conturi individuale cu 

respectarea reglementŁrilor incidente ´n vigoare; 

c) clarificŁri ´n legŁturŁ cu motivele producerii erorii; 

d) ´n situaŞia solicitŁrii din partea unui Participant a corectŁrii unor erori survenite ´n tranzacŞii 
realizate pe contul unui client care nu face parte din categoria clienŞilor agenŞilor custode, 

copie dupŁ notificarea trimisŁ clientului pe contul cŁruia s-a produs eroarea ĸi dovada 

remiterii acelei notificŁri;  

e) ordinul clientului ´n contul cŁruia a survenit eroarea, ´n copie, dacŁ este necesar; 

f) declaraŞia pe proprie rŁspundere a Participantului, legatŁ de decontarea tranzacŞiei care 
trebuie corectatŁ ´n ziua de decontare a tranzacŞiei pentru care se cere corectarea erorii; 

g) orice alte documente considerate necesare de cŁtre SIBEX pentru clarificarea situaŞiei. 

(2) Participantul este obligat sŁ transmitŁ notificarea mentionatŁ la alin. (1) lit. d) din prezentul 

articol doar ´n scris ĸi prin fax.  

(3) TranzacŞia supusŁ corectŁrii, trebuie sŁ fie identificatŁ distinct ´n cererea de corectare a erorii. 

Din acest motiv, Participantul care solicitŁ corectarea unei erori produse ´ntr-o tranzacŞie trebuie 

sŁ completeze formularul prevŁzut ´n Anexa 2 din prezenta Carte. 

Art.  89   

 Corectarea unei erori apŁrute ´ntr-o tranzacŞie poate fi cerutŁ SIBEX de cŁtre un 

Participant numai ´nainte de confirmarea decontŁrii tranzacŞiei respective ĸi cu respectarea 

termenelor stipulate în contractul încheiat între SIBEX ĸi depozitarul central. SIBEX va informa 

ParticipanŞii ´n legaturŁ cu termenele p©nŁ la care aceĸtia pot face solicitŁri de corectare a unei 

erori, termene specificate în contractul încheiat între SIBEX ĸi  depozitarul central. 

Art.  90   

(1) Corectarea unei erori se va opera pentru contul indicat de Participant. 

(2) SIBEX va actualiza rapoartele de tranzacŞionare corespunzŁtoare ´n cazul ParticipanŞilor 

afectaŞi de corectarea unei erori, ´n timp ce rapoartele de tarif se vor actualiza ´n cazul ´n care 

eroarea este din vina Participantului. 

Art. 91   

(1) SIBEX poate realiza corectarea erorii unei tranzacŞii numai ´nainte de momentul decontŁrii 

tranzacŞiei respective, specificat ´n regulamentele depozitarului central, conform contractului 

încheiat între SIBEX ĸi depozitarul central. 
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(2) Corectarea unei tranzacŞii de cŁtre SIBEX necesitŁ invalidarea tranzacŞiei eronate ĸi 

introducerea ´n sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX a unei noi tranzacŞii care are 

caracteristici identice cu tranzacŞia invalidatŁ, cu excepŞia contului. 

Art.  92   

 SIBEX va aplica dispoziŞiile prezentului Regulament, în cazul unei tranzacŞii pentru care 

se solicitŁ corectarea unui cont global. 

Art.  93  

(1) La solicitarea depozitarului central, SIBEX poate suspenda/relua accesul unui Participant la 

tranzacŞionare ´n situaŞiile descrise ´n prezentul Capitol, cu respectarea prevederilor contractului 

încheiat între SIBEX ĸi depozitarul central, completate cu dispoziŞiile prezentului Regulament. 

(2) În conformitate cu dispoziŞiile prezentului capitol precum ĸi cu respectarea contractului 

încheiat între SIBEX ĸi depozitarul central, cu modificŁrile ulterioare, SIBEX va inregistra 

operatiuni de solutionare a decontarii prin tranzacŞii buy in/sell out speciale la solicitarea 

Participantului ĸi pe baza confirmŁrii depozitarului central sau prin procedura de 

cumpŁrare/v©nzare impusŁ (buy in/sell out), la solicitarea depozitarului central sau prin tranzactii 

buy in/sell out speciale, la instructiunea depozitarului central. 

(2
1
) SIBEX va informa depozitarul central, conform prevederilor contractului încheiat între cele 

douŁ pŁrŞi, cu privire la solicitarea primitŁ din partea unui Participant de a efectua tranzacŞii de 

cumpŁrare specialŁ (buy-in speciale)/vânzare special (sell-out speciale). 

(3) OperaŞiunile de la alin. (2) din prezentul articol vor fi executate cu respectarea cerinŞelor 

incluse ´n prezentul Regulament, ´n condiŞiile transmiterii documentelor justificative de cŁtre 

pŁrŞile implicate (ParticipanŞi, depozitarul central) ĸi a confirmŁrii din partea depozitarului central 

a ´ntrunirii tuturor condiŞiilor necesare realizŁrii operaŞiunilor respective. 

(4) OperaŞiunile specificate la alin. (2) din prezentul articol vor putea fi executate dacŁ se 

´ntrunesc condiŞiile operaŞionale ĸi tehnice pentru procesarea operaŞiunilor respective ´n aĸa fel 

încât integritatea sistemului sŁ nu fie afectatŁ. SIBEX nu va rŁspunde ´n cazul ne´ntrunirii acestor 

condiŞii. 

(5) SIBEX precum ĸi conducerea ĸi personalul angajat al SIBEX nu vor rŁspunde pentru nici o 

daunŁ, pierdere de orice naturŁ, pretenŞie ori cheltuialŁ de orice naturŁ ce reies din activitatea de 

compensare ĸi/sau decontare a unui Participant/agent custode. SIBEX precum ĸi conducerea ĸi 

personalul angajat al SIBEX nu vor rŁspunde pentru nici o daunŁ, pierdere de orice naturŁ, 

pretenŞie ori cheltuialŁ de orice naturŁ ce rezultŁ direct sau indirect din activitatea de 

tranzacŞionare a unui Participant. SIBEX precum ĸi conducerea ĸi personalul angajat al SIBEX nu 

vor rŁspunde pentru nicio ´ntrerupere sau lipsŁ pentru care SIBEX nu poate fi rŁspunzŁtoare, ´n 

condiŞiile reglementŁrilor ´n vigoare. 

(6) Abrogat 

(7) SIBEX va solicita depozitarului central, pentru a aplica prevederile alin. (1) - (6) din prezentul 

articol, urmŁtoarele date de identificare ale elementelor specifice necesare realizŁrii operaŞiunilor 

respective: 

a) mecanismul/regula de tranzacŞionare folosite, specificate ´n cadrul prezentului Capitol; 

b) momentul sau intervalul de timp pentru realizarea lor; 
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c) alte date de identificare pe care SIBEX le considerŁ necesare.  

(8) Detaliile aferente operaŞiunilor prezentate ´n acest Capitol vor face subiectul unor informŁri a 

ParticipanŞilor din partea SIBEX 

Art.  94   

SIBEX poate realiza urmŁtoarele operaŞiuni, dacŁ se ´ntrunesc condiŞiile stipulate la art. 93, din 

prezenta Carte: 

a) introducerea ĸi efectuarea tranzacŞiei de cumpŁrare/v©nzare specialŁ ´n piaŞa Buy-in/Sell-out; 

b) aplicarea procedurii de cumpŁrare/v©nzare impusŁ (buy-in/sell-out) ´n piaŞa Buy-in /Sell-out. 

Art. 95  

(1) Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe din cadrul  SIBEX   va executa tranzacŞia de 

cumpŁrare specialŁ/v©nzare specialŁ ´n piaŞa Buy-in /Sell-out, proced©nd ´n urmŁtorul mod: se va  

introduce un ordin ĂLimitŁò de cumpŁrare/v©nzare, pe contul indicat de Participant, ce va 

cuprinde ´ntreaga cantitate de instrumente financiare necesarŁ a fi cumpŁratŁ/v©ndutŁ la preŞul 

maxim/minim admis pentru sesiunea respectivŁ de tranzacŞionare.. 

(2) TranzacŞia de cumpŁrare specialŁ/v©nzare specialŁ se va raporta la SIBEX conform Anexei 

nr. 3 la prezenta Carte, dupŁ primirea confirmŁrii din partea depozitarului central privind 

întrunirea condiŞiilor necesare ´nregistrŁrii tranzacŞiei. 

(3) Ċnceperea procedurii de cumpŁrare impusŁ (buy-in) va fi anunŞatŁ de cŁtre SIBEX printr-un 

mesaj transmis ´n sistem cŁtre toŞi ParticipanŞii. SIBEX introduce în sistemul electronic de 

tranzacŞionare, ´n piaŞa Buy-in/Sell-out, ´n numele Participantului v©nzŁtor iniŞial ĸi pe contul pe 

care acesta l-a indicat, un ordin de cumpŁrare, la un preŞ stabilit de cŁtre Departamentul 

TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX ĸi avizat de cŁtre directorii SIBEX, pentru termenul de 

decontare ĸi cantitatea specificatŁ ´n cererea primitŁ de la depozitarul central. PreŞul stabilit de 

cŁtre Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX ĸi avizat de cŁtre directorii 

SIBEX va fi mai mare ´n comparaŞie cu preŞurile din piaŞa PrincipalŁ. 

(4) DacŁ pe perioada sesiunii ordinul introdus de cŁtre  SIBEX, ´n condiŞiile alin. (1) ĸi alin. (3) 

din prezentul articol, nu se executŁ ´n ´ntregime, acesta va ramane in sistem pentru sedinta 

urmatoare.  SIBEX   va modifica preŞul acestui ordin la ´nceputul sesiunii urmŁtoare, situ©ndu-l 

la un nivel egal cu preŞul maxim admis pentru respectiva sesiune. .  

(5) OperaŞiunea specificatŁ la alin. (4) din prezentul articol se va repeta p©nŁ la epuizarea 

cantitŁŞii din ordinul introdus la ´nceperea procedurii de cumpŁrare impusŁ de cŁtre SIBEX 

(6) Conducerea SIBEX poate modifica preŞul ordinului limitŁ menŞionat la alin. (3) din prezentul 

articol. 

Art.  96  

(1)  Ċnceperea procedurii de v©nzare impusŁ (sell-out) va fi anunŞatŁ de cŁtre SIBEX printr-un 

mesaj transmis ´n sistem cŁtre toŞi ParticipanŞii. SIBEX introduce în sistemul electronic de 

tranzacŞionare, ´n piaŞa Buy-in/Sell-out, ´n numele Participantului cumpŁrŁtor iniŞial ĸi pe contul 

pe care acesta l-a indicat, un ordin de vânzare, la un preŞ stabilit de cŁtre Departamentul 

TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX ĸi avizat de cŁtre directorii SIBEX, pentru termenul de 

decontare ĸi cantitatea specificatŁ ´n cererea primitŁ de la depozitarul central. PreŞul stabilit de 
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cŁtre Departamenul  TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX ĸi avizat de cŁtre directorii 

SIBEX va fi mai mic ´n comparaŞie cu preŞurile din piaŞa PrincipalŁ. 

(2) DacŁ pe perioada sesiunii ordinul introdus de cŁtre SIBEX ´n condiŞiile specificate ´n alin. (1) 

din prezentul articol ĸi alin (1), din art. 95 din prezenta Carte, în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare, nu se executŁ ´n ´ntregime, acesta va ramane in sistem pentru sedinta urmatoare. 

SIBEX  va modifica preŞul acestui ordin la ´nceputul sesiunii urmŁtoare, situându-l la un nivel 

egal cu preŞul minim admis la v©nzare pentru respectiva sesiune..  

(3) OperaŞiunea specificatŁ la alin. (2) din prezentul articol se va repeta p©nŁ la epuizarea 

cantitŁŞii din ordinul introdus la ´nceperea procedurii de v©nzare impusŁ de cŁtre SIBEX 

(4) Conducerea SIBEX poate modifica preŞul ordinului limitŁ menŞionat la alin. (1) din prezentul 

articol. 

Art. 97    

(1) SIBEX va solicita tarife suplimentare de corecŞie a erorilor, ´n corelaŞie cu frecvenŞa cererilor 

de corecŞie a erorilor adresate SIBEX de un Participant pe durata unui an calendaristic, erori 

datorate exclusiv Participantului respectiv. Aceste tarife suplimentare vor fi adŁugate la tarifele 

standard de corectare a erorii. At©t cuantumul tarifului standard, c©t ĸi cele ale tarifelor 

suplimentare de corecŞie a erorii vor fi publicate ´n ĂLista de tarife ĸi comisioane practicate de 

SIBEX”. Ċn cazul ´n care Participantul pune la dispoziŞia SIBEX informaŞii ce demonstreazŁ cŁ 

vina poate fi imputatŁ unor terŞe pŁrŞi, tarifele suplimentare nu vor fi percepute de cŁtre SIBEX  

(2) SIBEX va colabora cu depozitarul central, ´n condiŞiile contractului ´ncheiat ´ntre SIBEX ĸi 

depozitarul central ´n vederea identificŁrii pŁrŞii/pŁrŞilor din culpa cŁreia/cŁrora a avut loc 

eroarea, subiect al cererii de corectare a erorii. În cazul în care vinovat pentru producerea erorii 

nu este Participantul, ci o terŞŁ persoanŁ (agent custode), conform alin. (1) din prezentul articol, 

SIBEX poate solicita depozitarului central un tarif de corectare a erorii, ´n condiŞiile contractului 

încheiat între SIBEX ĸi depozitarul central. 

(3) Ċn situaŞia ´n care din informaŞiile puse la dispoziŞia SIBEX nu reiese cŁ Participantul a 

acŞionat de bunŁ credinŞŁ, cu respectarea prevederilor referitoare la efectuarea tranzacŞiilor, 

SIBEX va aplica prevederile alin. (1) din prezentul articol. 

 

Capitolul  IV  

Oferte publice în cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX 

 

Art. 98    

(1) Ċn vederea desfŁĸurŁrii ofertei publice sau a ´ntreprinderii altor metode de vânzare adoptate de 

SIBEX prevŁzute ´n legi speciale, instrumentele financiare care fac obiectul acestora trebuie sŁ 

fie tranzacŞionate pe piaŞa de Oferte ĸi OperaŞiuni Speciale, preŞurile stabilite ´n cadrul acestei 

pieŞe nefiind luate ´n considerare la stabilirea preŞului de referinŞŁ al unui instrument financiar. 

(2) CondiŞia esenŞialŁ ca operaŞiunile speciale sŁ se efectueze prin intermediul sistemului 

electronic de tranzacŞionare administrat de SIBEX este dreptul introducerii de ordine în sistemul 
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operatorului de sistem de cŁtre toŞi ParticipanŞii ´n scopul gestionŁrii respectivelor operaŞiuni 

speciale, pe ´ntreaga perioadŁ de desfŁĸurare a acestora.  

Art. 99    

(1) Pe piaŞa de Oferte ĸi OperaŞiuni Speciale ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX se pot desfŁĸura urmŁtoarele tipuri de oferte publice ĸi se aplicŁ 

urmŁtoarele metode de v©nzare, enumerarea de mai jos avand un caracter enunŞiativ, iar nu 

limitativ: 

a) oferte publice de vânzare primare; 

b) oferte publice de vânzare secundare; 

c) oferte publice de cumpŁrare; 

d) v©nzare specialŁ la ordin; 

e) alte metode care implicŁ transferul dreptului de proprietate asupra instrumentelor financiare 
´n conformitate cu reglementŁrile SIBEX. 

(2) OperaŞiunile susŞinute pe pieŞele de Oferte ĸi OperaŞiuni Speciale se supun prevederilor 

aplicabile fiecŁrui tip de instrument financiar, dispoziŞiilor aferente  prospectului de ofertŁ, tipului 

de ofertŁ sau operaŞiunilor speciale.  

Art.  100    

(1) Caracteristicile generale ale unei pieŞe de Oferte ĸi OperaŞiuni Speciale sunt urmŁtoarele, fŁrŁ 

a se limita la acestea:  

a) stŁrile simbolurilor tranzacŞionate ´n cadrul acestei pieŞe sunt Pre-Open (începând cu prima zi 

de derulare a ofertei/operaŞiunii speciale), Suspended; 

b) termenul de valabilitate al ordinelor este Good Till Cancel, Good For Day, Good Till Date 

(pe piaŞa de Oferte ĸi OperaŞiuni Speciale este recomandatŁ utilizarea ordinelor cu termen de 

valabilitate Good Till Cancel); 

c) piaŞŁ de tip ñorder-drivenò. 

 (2) Din perpectiva prevederilor prospectului de ofertŁ sau a caracteristicilor operaŞiunilor 

speciale, alocŁrile acceptate ´n cazul pieŞelor de Oferte ĸi OperaŞiuni Speciale pot fi de tipul 

FIFO, PRO-RATA sau particulare, specifice operaĪiunii respective. 

(3) Parametrii de la alin. (1) din prezentul articol, precum ĸi numŁrul de zecimale cu care este 

exprimat preŞul ´n piaŞa de Oferte ĸi OperaŞiuni Speciale, se pot modifica de cŁtre SIBEX în 

conformitate cu caracteristicile operaŞiunilor speciale sau cu prevederile  prospectului de ofertŁ. 

(4) În cazul ofertelor publice ĸi operaŞiunilor speciale de v©nzare al cŁror obiect ´l constituie 

instrumente financiare care au alt simbol dec©t cel de bazŁ, Participantul iniŞiator al v©nzŁrii are 

obligaŞia de a efectua transferul instrumentelor financiare obiect al v©nzŁrii din contul 

depozitarului central ´n contul v©nzŁtorului/ofertantului. 

(5) Oricare alte operaŞiuni de tranzacŞionare, care nu sunt specificate ´n cadrul acestui Capitol, se 

desfŁĸoarŁ ´n conformitate cu prevederile prezentei CŁrŞi. 
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Art. 101    

(1) Metoda v©nzare specialŁ la ordin utilizatŁ ´n cazul v©nzŁrii de instrumente financiare se 

evidenŞiazŁ distinct ´n sumarul tranzacŞiilor ĸi este folositŁ pentru v©nzarea pachetelor de 

instrumente financiare de acelaĸi tip ĸi clasŁ ale unui emitent, cu un volum mai mare sau egal cu 

5% din capitalul social al Emitentului sau cu un preĪ echivalent a cel puŞin 500.000 de EURO, 
calculat la cursul de schimb stabilit de B.N.R. din ziua încheierii acordului între Participantul 

iniŞiator al ofertei ĸi v©nzŁtor.  

(2) Metoda de v©nzare specialŁ la ordin se aplicŁ ĸi ´n cazul v©nzŁrii pachetelor de instrumente 

financiare aferente executŁrii contractelor de garanŞie financiarŁ, contractelor de ipotecŁ 

mobiliarŁ ĸi a executŁrii silite ´n baza Codului de ProcedurŁ CivilŁ, precum ĸi a pachetelor 

deŞinute de instituŞiile publice implicate ´n procesul de privatizare pentru valorile mobiliare care 

fac obiectul  unor metode de v©nzare, altele dec©t ofertele publice, prevŁzute ´n legi speciale ´n 

materia privatizŁrii. 

(3) În vederea stabilirii ´ncadrŁrii pachetului de instrumente financiare conform specificaŞiilor din 

alin. (1) din prezentul articol, se va lua ´n considerare preŞul de referinŞŁ al instrumentului 

financiar ´n cauzŁ aferent ultimei tranzacŞii a sesiunii de tranzacŞionare anterioare ĸi valabil 

pentru sesiunea de tranzacŞionare din ziua ´ncheierii acordului ´ntre pŁrŞi.  

(4) Durata desfŁĸurŁrii unei v©nzŁri de instrumente financiare pe baza metodei v©nzare specialŁ la 

ordin este de 3 zile lucrŁtoare. 

(5) Cadrul de exercitare a unei v©nzŁri speciale la ordin ´l reprezintŁ piaŞa de Oferte ĸi OperaŞiuni 

Speciale, ´n cadrul cŁreia nu se aplicŁ limitarea procentualŁ a preŞului. 

Art. 102    

(1) Participantul iniŞiator ales de ofertant, prin intermediul cŁruia are loc derularea v©nzŁrii de 

instrumente financiare prin sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX, prin metoda de 

v©nzare specialŁ la ordin, are urmŁtoarele obligaŞii: 

a) realizarea, ´ndeplinirea ĸi respectarea tuturor condiŞiilor de formŁ ĸi fond;  

b) verificarea documentelor corespunzŁtoare metodei v©nzare specialŁ la ordin. 

c) transmiterea documentelor corespunzŁtoare metodei v©nzare specialŁ la ordin cŁtre 
SIBEX  

(2) Fazele ĸi mecanismul v©nzŁrii speciale la ordin sunt precizate ´n art. 103 din prezenta Carte. 

(3) ParticipanŞii la v©nzarea instrumentelor financiare au responsabilitatea introducerii ĸi 

gestionŁrii ordinelor ´n piaŞa de Oferte ĸi OperaŞiuni Speciale. 

Art. 103    

(1) Ċn vederea aprobŁrii de cŁtre SIBEX a v©nzŁrii de instrumente financiare pe baza metodei 

v©nzare specialŁ la ordin, Participantul iniŞiator va trimite SIBEX, ´n ziua lucrŁtoare 

premergŁtoare introducerii ´n sistem a ordinului de v©nzare, ´ntre orele 14:30 ĸi 15:30, o solicitare 

´n scris privind derularea prin sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX a v©nzŁrii de 

instrumente financiare prin metoda de v©nzare specialŁ la ordin, solicitare care va conŞine cel 

puŞin urmŁtoarele: 

a) cantitatea oferitŁ; 
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b) identitatea ofertantului; 

c) simbolul ĸi denumirea societŁŞii emitente. 

(1
1
) Suplimentar faŞŁ de solicitarea prevŁzutŁ la alin. (1), ´n scopul v©nzarii prin metoda Ăv©nzare 

specialŁ la ordinò, Participantul iniŞiator  va transmite cŁtre SIBEX, urmŁtoarele documente in 

copie: 

a) contractul ´ncheiat ´ntre participantul intermediar al v©nzŁrii ĸi client (proprietar sau 

executor) ; 

b) hotŁr©rea judecŁtoreascŁ ´n baza cŁreia clientul are dreptul sŁ iniŞieze v©nzarea 

instrumentelor financiare ´n cazul executŁrii contractelor de garanŞie financiarŁ, contractelor 

de ipotecŁ mobiliarŁ ĸi a executŁrii silite ´n baza Codului de ProcedurŁ CivilŁ, dacŁ este 

cazul; 

c) contractul de garanŞie financiarŁ, contractul de ipotecŁ mobiliarŁ, dacŁ este cazul ; 

d) declaraŞia executorului conform cŁreia nu existŁ un conflict cu deŞinŁtorul instrumentelor 

financiare, ´n cazul executŁrii contractelor de garanŞie prin v©nzarea instrumentelor 

financiare ce fac obiectul acestora prin metoda Ăv©nzŁrii speciale la ordinò. 

(1
2
) In cazul executŁrii silite av©nd ca obiect valori mobiliare tranzacŞionate in cadrul sistemului 

alternativ de tranzactionare administrat de Sibex, intermediarul executorului judecŁtoresc va avea 

obligatia de a certifica faptul ca au fost indeplinite toate procedurile legale privind executarea 

silita  conform Codului de procedura civila.  

(1
3
) In cazul executŁrii silite av©nd ca obiect valori mobiliare tranzacŞionate in cadrul sistemului 

alternativ de tranzactionare administrat de Sibex, intermediarul executorului judecŁtoresc va 

prezenta Sibex cel puŞin urmŁtoarele: 

a) DeclaraŞie/DeclaraŞii notariale cuprinz©nd: 

i. certificarea faptului cŁ au fost parcurse procedurile legale 

ii.  datele de identificare ale emitentului, ale deŞinŁtorului valorilor mobiliare, numŁrul 

valorilor mobiliare obiect al executŁrii silite 

iii.  menŞionarea faptului cŁ valorile mobiliare obiect al executŁrii silite îndeplinesc 

condiŞiile pentru derularea metodei Ăv©nzare specialŁ la ordinò conform prevederilor 

regulamentare incidente 

iv. datele de identificare ale executorului judecŁtoresc ĸi ale intermediarului acestuia 

v. declaraŞia pe propria rŁspundere a intermediarului executorului judecŁtoresc potrivit 

cŁreia executorul judecŁtoresc a prezentat intermediarului documentele justificative 

aferente executŁrii silite: 

a) copie a titlului executoriu valabil-copie a hotŁr©rii instanŞei de investire cu formulŁ 

executorie; 

b) dovada notificŁrii deŞinŁtorului valorilor mobilare obiect al executŁrii, de cŁtre 

executorul judecŁtoresc (este necesarŁ prezentarea dovezii notificŁrii deŞinŁtorului 
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valorilor mobiliare obiect al executŁrii, de cŁtre executorul judecŁtoresc ĸi la 

momentul înregistrŁrii popririi la Depozitarul Sibex S.A.depozitarul central) 

c) existenŞa/inexistenŞa contestŁrii/suspendŁrii executŁrii 

vi.   asumarea responsabilitŁŞii prevederilor legale ĸi regulamentare incidente de cŁtre 

executorul judecŁtoresc ĸi, respectiv, de cŁtre intermediarul implicat 

b) lista reprezentanŞilor legali ai intermediarului ĸi ai executorului judecŁtoresc ĸi specimene de 

semnŁturi. 

( 1
4
)
  
In cazul in care operatiunea de  inregistrare a indisponibilizarilor a fost realizata de catre 

Depozitarul Sibex SA.depozitarul central in contul individual deschis in numele debitorului, 

SIBEX va solicita Depozitarul Sibex SAdepozitarului  o confirmare cu privire la ridicarea 

sarcinilor asupra valorilor mobiliare ce fac obiectul executarii silite, confirmare care va fi 

transmisa executorului judecatoresc de catreprin grija Departamentul Juridic  si Resurse Umane. 

(1
5
) Departamentul Juridic si Resurse Umane  al Sibex are obligaŞia verificŁrii documentelor de 

la alin. (1
3
). 

(2) SIBEX va aduce la cunoĸtinŞa ParticipanŞilor intenŞia ofertantului de a vinde instrumente 

financiare pe baza metodei v©nzare specialŁ la ordin, prin postarea informaŞiilor pe site-ul SIBEX 

ĸi prin trimiterea de mesaje electronice. 

(3) Ċn cazul ´n care considerŁ ca fiind necesare, SIBEX poate solicita documente suplimentare 

necesare derulŁrii v©nzŁrii speciale la ordin, acestea urm©nd a fi aduse la cunoĸtinŞa 

ParticipanŞilor.  

(3
1
) În cazul in care SIBEX constata ca Participantul Initiator nu a depus toate documentele 

solicitate in vederea vanzarii instrumentelor financiare prin metoda Ăvanzare speciala la ordinò 

sau ca documentele depuse contin neconformitati, va solicita  participantului Initiator  sa 

transmita toate documentele, respectiv sa solutioneze neconformitatile. 

(3
2
)
 
SIBEX va permite efectuarea de operatiuni de tip Ăvanzare speciala la ordinò numai daca 

sunt ´ndeplinite toate condiŞiile prevŁzute ´n prezentul regulament cu privire la acest tip de 

operatiuni ĸi/sau dacŁ nu apar evenimente ulterioare primirii documentaŞiei. 

(3
3
) În cazul constatŁrii ne´ndeplinirii cerinŞelor/condiŞiilor necesare pentru executarea silitŁ prin 

metoda v©nzare specialŁ la ordin, Sibex va adopta mŁsurile ce se impun ĸi va informa A.S.F. cu 

privire la rezultatele analizei efectuate. 

(3
4
) Sibex va analiza documentele prevŁzute la alineatul (13) ´n termen de 7 zile ĸi, dacŁ nu va 

avea obiecŞiuni, va publica pe site-ul propriu un set standard de informaŞii privind executarea 

silitŁ, vizibil o perioadŁ de cel puŞin 3 zile lucrŁtoare, care va include: 

a. datele de identificare ale emitentului (simbol, denumire, CUI etc), numŁrul de valori 

mobiliare obiect al executŁrii silite, identitatea executorului judecŁtoresc, identificarea 

intermediarului acestuia si identitatea deŞinŁtorului valorilor mobiliare/debitorului. 

b. data ĸi intervalul orar c©nd PiaŞa de oferte ĸi operaŞiuni speciale va fi deschisŁ, conform 

solicitŁrii scrise a intermediarului executorului judecŁtoresc, ´n vederea ´nregistrŁrii ´n 

sistemul Sibex a operaŞiunii aferente executŁrii silite prin metoda v©nzare specialŁ la ordin. 
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(4) SIBEX, anterior introducerii ´n sistemul electronic de tranzacŞionare a ordinului de v©nzare, 

va  trece simbolul aferent unei v©nzŁri speciale la ordin ´n starea Pre-Open, apoi va acorda tuturor 

ParticipanŞilor dreptul de acces la simbolul respectiv, ´n piaŞa de Oferte ĸi OperaŞiuni Speciale. 

(5) Mecanismul derulŁrii unei v©nzŁri pe baza metodei v©nzare specialŁ la ordin este urmŁtorul: 

a) ´n prima zi de derulare a operaŞiunii (prima zi lucrŁtoare ulterioarŁ primirii de cŁtre SIBEX 

a notificŁrii privind derularea operaŞiunii), Participantul iniŞiator va introduce ´n piaŞa de 

Oferte ĸi OperaŞiuni Speciale ordinul de v©nzare pentru ´ntreaga cantitate, la un preŞ egal cu 

preŞul de ofertŁ stabilit de ofertant. 

b) începând cu data introducerii ordinului de vânzare, de-a lungul celor 3 zile de desfŁĸurare a 

v©nzŁrii instrumentelor financiare, ParticipanŞii cumpŁrŁtori introduc ´n piaŞa de Oferte ĸi 

OperaŞiuni Speciale ordinele de cumpŁrare, ordine care vor avea cantitatea ĸi preŞul stabilite 

de cumpŁrŁtor, cu condiŞia respectŁrii condiŞiilor ofertantului din anunŞul de v©nzare 

specialŁ la ordin.  

c) Participantul IniŞiator care acŞioneazŁ ´n numele v©nzŁtorului poate introduce ´n piaŞa de 

Oferte ĸi OperaŞiuni Speciale ordine de cumpŁrare pe conturile clienŞilor sŁi. Pentru 

´ncheierea tranzacŞiei, Participantul iniŞiator care acŞioneazŁ ´n numele v©nzŁtorului poate 

introduce ordine de cumpŁrare ´n nume propriu ĸi poate transmite SIBEX o cerere privind  

modificarea ordinului de v©nzare existent ´n piaŞŁ, o singurŁ datŁ, dar nu mai t©rziu de ziua 

a 2-a a derulŁrii operaŞiunii, dacŁ acest lucru este impus de angajamentele asumate de cŁtre 

Participant, prin acordul formal încheiat cu ofertantul privind vânzarea pachetului de 

instrumente financiare. 

(6) SIBEX are obligaŞia asigurŁrii condiŞiilor tehnice necesare executŁrii tranzacŞiilor pe simbolul 

aferent v©nzŁrii speciale la ordin pe piaŞa de Oferte ĸi Operatiuni Speciale, dupŁ ´nchiderea pieŞei 

de Oferte ĸi OperaŞiuni Speciale, ´n ziua a 3-a de derulare a operaŞiunii. 

(7) PreŞul tranzacŞiilor privind v©nzarea specialŁ la ordin este unic iar tranzacŞiile se vor executa 

´n conformitate cu prevederile prezentei CŁrŞi. 

(8) Participantul Initiator are obligatia de a pune la dispozitie instrumentele financiare care fac 

obiectul operatiunii de Ăvanzare speciala la ordinò in vederea decontarii acestora. 

(9) In situatia in care se constata ca Participantul Initiator nu respecta prevederile alin (8) se vor 

aplica prevederile privind operatiunile de tip Ăbuy inò. 
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Capitolul V 

Executarea tranzacŞiilor 

SecŞiunea 1 

Executarea tranzacŞiilor cu acŞiuni ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX 

 

Art. 104  

Ċn cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, executarea 

tranzacŞiilor cu acŞiuni va putea fi efectuatŁ pe piaŞa PrincipalŁ. PiaŞa PrincipalŁ este o piaŞŁ de tip 

Ăorder-drivenò ĸi ´n cadrul acesteia se determinŁ preŞul de referinŞŁ al acŞiunilor. 

Art. 105  

TranzacŞiile ĸi preŞurile aferente, executate ´n pieŞele secundare din cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX nu participŁ la formarea preŞului de referinŞŁ al 

acŞiunilor. 

Art. 106    

(1) Ċn scopul menŞinerii sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX într-o stare 

ordonatŁ ĸi transparentŁ, precum ĸi pentru evitarea potenŞialelor erori ale brokerilor activi, SIBEX 

stabileĸte aplicarea unor mŁrimi specifice generale aplicabile ordinelor de bursŁ ĸi tranzacŞiilor. 

(2) MŁrimile specifice generale sunt publicate ´n Anexa. 4 la prezenta Carte. 

Art. 107    

Ċn scopul protejŁrii investitorilor ´mpotriva variaŞiilor mari de preŞ ĸi al asigurŁrii unei stŁri 

ordonate ĸi corecte a pieŞei, SIBEX va institui urmŁtoarea mŁsurŁ de protecŞie: 

- Ordinele introduse de brokerii activi, ale cŁror preŞuri nu se ´ncadreazŁ ´n condiŞiile art. 

65, alin (2) din prezenta Carte,  vor fi respinse de sistemul electronic de tranzacŞionare. 

 

PiaŞa PrincipalŁ 

 

Art. 108    

Specificul ĸi metodele de tranzacŞionare ale pieŞei Principale sunt prezentate ´n Anexa 4 

la Prezenta Carte. 
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SecŞiunea 2 

Executarea tranzacŞiilor cu drepturi ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX 

 

Art. 108
1
   

(1) Drepturile sunt tranzacŞionate ´n cadrul pieŞei Principale a sistemului alternativ de 

tranzacŞionare, administrat de SIBEX, cu respectarea regulilor din prezentul regulament.  

(2) SIBEX va lua o decizie, dupŁ consultarea emitentului, referitoare la perioada de 

tranzacŞionare a drepturilor.  

(3) MŁrimile specifice generale aplicabile drepturilor sunt cele prezentate în Anexa 4 la prezenta 

Carte, iar pasul de preŞ ĸi blocul de tranzacŞionare în Anexa 1 la prezenta Carte; aceste 

caracteristici vor putea fi modificate de cŁtre SIBEX ulterior consultŁrii emitentului. 

(4) Ordinele permise sunt cele prezentate la SecŞiunea 9 din prezenta Carte, cap. II  , Partea I. 

(5) Ċn cazul ordinelor av©nd ca obiect drepturi, nu existŁ limite de variaŞie a preŞului. 

 

SecŞiunea 3 

Executarea tranzacŞiilor cu certificate EGES în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX 

 

Art.  108
2 

(1) Certificatele EGES sunt tranzacŞionate ´n cadrul pieŞei Principale a sistemului alternativ de 

tranzacŞionare, administrat de SIBEX, cu respectarea regulilor din prezentul regulament. 

(2) MŁrimile specifice generale aplicabile certificatelor EGES sunt cele prezentate în Anexa 4 la 

prezenta Carte, iar pasul de preŞ ĸi blocul de tranzacŞionare în Anexa 1 la prezenta Carte. 

(3) Ordinele permise sunt cele prezentate la SecŞiunea 9 din prezenta Carte, cap. II , Partea I. 

 

SecŞiunea 4 

Executarea tranzacŞiilor cu obligaŞiuni ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX 

 

Art. 108
3
   

(1) Pentru obligaŞiunile tranzacŞionate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, data de referinŞŁ este stabilitŁ ´ntr-o zi lucrŁtoare ce precede data 

cuponului sau data scadenŞei cu numŁrul de zile necesar pentru realizarea decontŁrii tranzacŞiilor 

cu obligaŞiuni. Intervalul de timp dintre data de referinŞŁ ĸi data plŁŞii cuponului ĸi/sau a 
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principalului poate fi schimbat de cŁtre SIBEX, data ex-cupon fiind modificatŁ ´n mod 

corespunzŁtor. 

(2) Nu este permis ParticipanŞilor ca ´n ultima perioadŁ a cuponului sŁ realizeze tranzacŞii cu 

obligaŞiuni pentru care data de referinŞŁ este ´naintea datei de decontare.  

Art. 108
4
   

(1) Lu©nd ´n considerare perioada cuponului, cuponul obligaŞiunilor poate fi normal, scurt sau 

lung. 

(2) Pentru cuponul normal perioada este egalŁ cu numŁrul de zile dintre datele cupon stabilite la 

perioade regulate de timp. În funcŞie de numŁrul de cupoane ce se plŁtesc ´ntr-un an, cuponul 

normal poate fi plŁtit la 3 luni, la 6 luni, etc. 

(3) DacŁ perioada cuponului este mai micŁ dec©t ´n cazul cuponului normal ĸi prin prospectul de 

emisiune data de emisiune este stabilitŁ ulterior datei de la care ´n mod normal ar trebui sŁ 

´nceapŁ sŁ se acumuleze dob©nda aferentŁ primului cupon, cuponul este numit cupon scurt. 

(4) DacŁ perioada cuponului este mai mare dec©t cea din cazul cuponului normal ĸi prin 

prospectul de emisiune data de emisiune este stabilitŁ anterior datei de la care ´n mod normal ar 

trebui sŁ ´nceapŁ sŁ se acumuleze dob©nda aferentŁ primului cupon, cuponul este numit cupon 

lung. Pentru a putea determina dob©nda acumulatŁ, perioada unui cupon lung este divizatŁ ´n 2 

subperioade. 

Art. 108
5
   

(1) TranzacŞionarea obligaŞiunilor cu dob©ndŁ fixŁ ĸi a obligaŞiunilor cu dob©ndŁ flotantŁ pre-

determinatŁ se realizeazŁ pe baza preŞului net, iar tranzacŞionarea obligaŞiunilor cu dob©ndŁ post-

determinatŁ se realizeazŁ pe baza preŞului brut. 

(2) TranzacŞionarea obligaŞiunilor cu dob©ndŁ fixŁ ĸi a obligaŞiunilor cu dob©ndŁ flotantŁ pre-

determinatŁ poate fi realizatŁ pe baza preŞului brut ´n situaŞii justificate ca urmare a deciziei 

SIBEX  

(3) Pentru determinarea dobânzii acumulate la obligaŞiunile cu dob©ndŁ fixŁ se utilizeazŁ 

convenŞia de calcul actual/actual ce este prezentatŁ ´n Anexa nr. 7 la prezenta Carte. Luând în 

calcul perioada cuponului normal, scurt sau lung ´n care se deconteazŁ tranzacŞia, se va determina 

numŁrul de zile utilizat în formula dobânzii acumulate. 

(4) Pentru determinarea dob©nzii acumulate la obligaŞiunile cu dob©ndŁ flotantŁ se utilizeazŁ 

convenŞia de calcul actual/360 ce este prezentatŁ ´n Anexa nr. 7 la prezenta Carte. Indiferent dacŁ 

cuponul este normal, scurt sau lung, numŁrul de zile din an utilizat ´n formula dob©nzii acumulate 

este 360. 
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Art. 108
6
   

(1) Ċn cazul tranzacŞiei cum-cupon cumpŁrŁtorul obligaŞiunii primeĸte cuponul curent ĸi plŁteĸte 

v©nzŁtorului dob©nda acumulatŁ pozitivŁ. Dob©nda acumulatŁ pozitivŁ se determinŁ conform 

Anexei nr. 7  la prezenta Carte.  

(2) Ċn cazul tranzacŞiei ex-cupon v©nzŁtorul obligaŞiunii primeĸte cuponul curent ĸi plŁteĸte 

dob©nda acumulatŁ negativŁ. Dob©nda acumulatŁ negativŁ se determinŁ conform Anexei nr. 7 la 

prezenta Carte. 

(3) Prin decizia directorilor SIBEX, SIBEX poate modifica convenŞiile de calcul al dob©nzii 

acumulate ce sunt prevŁzute în art. 108
5
 din prezenta Carte ĸi ´n Anexa nr. 7 la prezenta Carte, în 

funcŞie de caracteristicile emisiunii. 

Art. 108
7
   

Pentru a stabili valoarea ´n cazul tranzacŞiilor cu obligaŞiuni (VT) realizate pe baza preŞului net ĸi 

pe baza preŞului brut se utilizeazŁ Anexa nr. 7  la prezenta Carte. 

Art. 108
8
   

TranzacŞionarea obligaŞiunilor se poate realiza ´n cadrul pieŞei Principale. PiaŞa PrincipalŁ este de 

tip ñorder drivenò ĸi utilizeazŁ principiul executŁrii automate ´n cazul ordinelor introduse ĸi 

determinŁ preŞul de referinŞŁ.  

Art. 108
9
   

(1) Prin decizia directorilor SIBEX, SIBEX poate aplica alte mŁrimi specifice generale referitoare 

la convenŞiile folosite ´n legŁturŁ cu preŞul ĸi calculul dob©nzii acumulate, precum ĸi ´n legŁturŁ 

cu numŁrul de zecimale folosit ´n cazul preŞului, dob©nzii ĸi al valorii tranzacŞiei ´n funcŞie de 

caracteristicile emisiunii de obligaŞiuni.  

(2) MŁrimile specifice generale de funcŞionare ale pieŞei precum ĸi caracteristicile acestora sunt 

prevŁzute ´n Anexa nr. 7 la prezenta Carte. 

Art. 108
10

   

(1) Implicit, tranzacŞionarea obligaŞiunilor este realizatŁ pe baza preŞului net. TranzacŞionarea se 

va efectua pe baza preŞului brut ´n situaŞia ´n care nu se ´ntrunesc condiŞiile necesare pentru 

tranzacŞionarea pe baza preŞului net. 

(2) Ċn cazul ordinelor introduse ´n sistem pentru seriile de obligaŞiuni ce se tranzacŞioneazŁ pe 

baza preŞului brut, termenul de valabilitate trebuie sŁ fie Good for Day. 

Art. 108
11

   

(1) Ċn timpul StŁrii Deschise a pieŞei Principale este permisŁ introducerea ordinelor, gestionarea 

sau anularea ordinelor ĸi ´ncheierea de tranzacŞii. 
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(2) Ordinul introdus ´n sistemul de tranzacŞionare al SIBEX trebuie sŁ conŞinŁ urmŁtoarele date: 

seria emisiunii, preŞul net sau brut (except©nd ordinele la piaŞŁ), numŁrul de obligaŞiuni, contul ĸi 

termenul de valabilitate. 

(3) ParticipanŞilor la sistemul de tranzacŞionare al SIBEX le vor fi furnizate cel putin urmŁtoarele 

informaŞii despre ordinele proprii: codul de utilizator al brokerului activ, preŞul brut (pentru seria 

de obligaŞiuni ce se tranzacŞioneazŁ pe baza preŞului net), valoarea ĸi identificator numeric unic. 

(4) RŁm©n ´nregistrate ´n sistem ordinele neexecutate ce au termen de valabilitate  Good Till 

Cancel. 

(5) Se vor actualiza zilnic, automat, p©nŁ ´n momentul executŁrii ordinului sau anulŁrii acestuia, 

dob©nda acumulatŁ, preŞul brut ĸi valoarea respectivelor ordine. 

(6) OperaŞiunile de gestionare a ordinelor proprii ce pot fi realizate de cŁtre brokerii activi se 

referŁ la: modificare, suspendare, anulare. 

(7) Pe piaŞa PrincipalŁ tranzacŞiile se ´ncheie prin executarea automatŁ. 

(8) Termenul de decontare a tranzacŞiilor cu obligaŞiuni este T+2 zile lucrŁtoare de la data 

tranzacŞiei. 

Art.  108
12

   

În cadrul Anexei nr. 7  la prezenta Carte sunt prezentate mŁrimile specifice generale 

folosite ĸi numŁrul de zecimale aferent unui simbol de tip obligaŞiune ĸi mŁrimile specifice 

definite la nivelul pieŞelor pe care se realizeazŁ tranzacŞii cu obligaŞiuni. Prin decizia directorilor 

SIBEX, lu©nd ´n considerare specificul seriei de obligaŞiuni, SIBEX poate hotŁr´ modificarea 

acestor mŁrimi specifice. 

 

SecŞiunea 5 

Executarea tranzacŞiilor cu titluri de participare la OPC în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX 

 

Art. 108
13

   

(1) TranzacŞionarea cu titluri de participare la OPC este realizatŁ ´n acelaĸi mod ´n care se 

realizeazŁ tranzacŞionarea acŞiunilor. 

(2) Elementele specifice referitoare la tranzacŞionarea titlurilor de participare la OPC vor fi 

precizate de cŁtre SIBEX, aceste precizŁri urm©nd a fi aduse ´n completarea dispoziŞiilor 

prezentului Capitol. 

 

 



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012 

 şi Deciziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016 

Regulament nr. 7 privind organizarea, funcţionarea şi tranzacţionarea  în cadrul sistemului alternativ de tranzacţionare 
administrat de SIBEX 

 

158 

SecŞiunea 6 

Executarea tranzacŞiilor cu produse structurate ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX 

 

Art. 108
14 

(1) Prevederile capitolului prezent ĸi a anexelor la prezentul regulament se aplicŁ ´n mod 

corespunzŁtor ĸi tranzacŞionŁrii produselor structurate, cu excepŞia situaŞiilor enunŞate în prezenta 

secŞiune. 

(2) Ċn cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, executarea 

tranzacŞiilor cu produse structurate va putea fi efectuatŁ pe piaŞa PrincipalŁ. PiaŞa PrincipalŁ este 

o piaŞŁ de tip Ăorder-drivenò. 

Art. 108
15

  

(1) Directorii SIBEX vor stabili printr-o decizie data ´nceperii tranzacŞionŁrii unei emisiuni 

individuale de produse structurate, ´n baza informaŞiilor din Nota de Recomandare furnizatŁ de 

Departamentul EmitenŞi al SIBEX  

(2) Ultima zi de tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX a unei emisiuni individuale de produse structurate va fi stabilitŁ prin documentul de bazŁ 

sau documentele de completare a acestuia, ĸi poate fi 

a) data maturitŁŞii, dacŁ aceasta este stabilitŁ de prospectul de bazŁ sau documentele de 

completare 

b) o datŁ anterioarŁ datei maturitŁŞii, dacŁ specificaŞiile respectivei emisiuni individuale de 
produse structurate stabilesc ´ndeplinirea unor anumite condiŞii ´n acest sens. 

c) o datŁ nedeterminatŁ, ´n cazul în care maturitatea unei emisiuni individuale de produse 

structurate nu este definitŁ prin prospectul de bazŁ sau prin documentele de modificare a 

acestuia. 

Art. 108
16 

(1) TranzacŞiile cu produse structurate se executŁ ´n condiŞii similare cu tranzacŞionarea 

acŞiunilor, cu respectarea stŁrilor pieŞei ĸi a caracteristicilor ordinelor stabilite ´n prezentul 

regulament. 

(2) MŁrimile specifice generale pentru tranzacŞionarea unei emisiuni individuale de produse 

structurate vor fi stabilite prin decizia directorilor SIBEX pentru fiecare emisiune individualŁ ´n 

parte, ´n funcŞie de specificaŞiile acesteia.  

(3) Ċn vederea menŞinerii unei pieŞe ordonate SIBEX, prin decizia directorilor SIBEX, poate 

modifica sau adŁuga noi mŁrimi specifice generale. 
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(4) SIBEX va informa ParticipanŞii ĸi investitorii referitor la valorile mŁrimilor specifice generale 

menŞionate ´n prezentul articol. 

Art. 108
17 

TranzacŞionarea produselor structurate se va face prin intermediul tuturor ParticipanŞilor ce deŞin 

dreptul de a tranzacŞiona ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

Art. 108
18 

SIBEX ´ĸi declinŁ orice responsabilitate ´n legŁturŁ cu o daunŁ sau pierdere care poate surveni ´n 

activitatea unui Participant sau terŞ ´n urmŁtoarele situaŞii, în condiŞiile respectŁrii tuturor 

dispoziŞiilor reglementŁrilor ´n vigoare,fŁrŁ ca lista sŁ fie limitativŁ: 

a) tranzacŞionarea produselor structurate 

b) publicarea de cŁtre SIBEX, Emitent sau Market Makerul de produse structurate a 

informaŞiilor specifice produselor structurate 

c) suspendarea sau retragerea de la tranzacŞionare a unei emisiuni individuale de produse 

structurate 

d) nerespectarea de cŁtre Emitent sau Participant a obligaŞiilor stabilite conform prezentului 
Regulament 

e) înregistrarea unei probleme tehnice de naturŁ a ´mpiedica Market Makerul de produse 

structurate sau Emitentul sa ´ĸi ´ndeplineascŁ obligaŞiile. 

 

SecŞiunea 7 

Executarea tranzacŞiilor cu ETF-uri ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX 

 

Art. 108
19

 

(1) Prevederile capitolului prezent ĸi ale anexelor la prezentul regulament se aplicŁ ´n mod 

corespunzŁtor ĸi tranzacŞionŁrii ETF-urilor, cu excepŞia situaŞiilor enunŞate ´n prezenta secŞiune. 

(2) Ċn cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, executarea 

tranzacŞiilor cu ETF-uri va putea fi efectuatŁ pe piaŞa PrincipalŁ. PiaŞa PrincipalŁ este o piaŞŁ de 

tip Ăorder-drivenò. 

Art. 108
20

  

Directorii SIBEX vor stabili printr-o decizie data ´nceperii tranzacŞionŁrii unei emisiuni de ETF-

uri, ´n baza informaŞiilor din Nota de Recomandare furnizatŁ de Departamentul EmitenŞi al 

SIBEX  
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Art. 108
21

 

(1) TranzacŞiile cu ETF-uri se executŁ ´n condiŞii similare cu tranzacŞionarea acŞiunilor, cu 

respectarea stŁrilor pieŞei ĸi a caracteristicilor ordinelor stabilite ´n prezentul regulament. 

(2) MŁrimile specifice generale pentru tranzacŞionarea unei emisiuni de ETF-uri vor fi stabilite 

prin decizia directorilor SIBEX  

(3) Ċn vederea menŞinerii unei pieŞe ordonate SIBEX, prin decizia directorilor SIBEX, poate 

modifica sau adŁuga noi mŁrimi specifice generale. 

(4) SIBEX va informa ParticipanŞii ĸi investitorii referitor la valorile mŁrimilor specifice generale 

menŞionate ´n prezentul articol. 

Art. 108
22

 

TranzacŞionarea ETF-urilor se va face prin intermediul tuturor ParticipanŞilor ce deŞin dreptul de 

a tranzacŞiona ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

Art. 108
23

  

SIBEX ´ĸi declinŁ orice responsabilitate ´n legŁturŁ cu o daunŁ sau pierdere care poate surveni ´n 

activitatea unui Participant sau terŞ ´n urmŁtoarele situaŞii, ´n condiŞiile respectŁrii tuturor 

dispoziŞiilor reglementŁrilor ´n vigoare, fŁrŁ ca lista sŁ fie limitativŁ: 

1.  tranzacŞionarea ETF-urilor; 

2.  publicarea de cŁtre SIBEX, Emitent sau Market Makerul de ETF-uri a informaŞiilor 

specifice acestor produse; 

3.  suspendarea sau retragerea de la tranzacŞionare a unei emisiuni de ETF-uri; 

4.  nerespectarea de cŁtre Emitent sau Participant a obligaŞiilor stabilite conform prezentului 

Regulament; 

5. ´nregistrarea unei probleme tehnice de naturŁ a ´mpiedica Market Makerul de ETF-uri sau 

Emitentul sa ´ĸi ´ndeplineascŁ obligaŞiile. 

 

 

Capitolul  VI  

Supravegherea sistemului alternativ de tranzacŞionare  

administrat de SIBEX 

 

Art. 109    

(1) Prevederile acestui Capitol se completeazŁ ´n mod corespunzŁtor cu prevederile Capitolului 

VIII ĂSancŞiuniò din prezenta Carte, ĸi cu cele stabilite prin reglementŁrile C.N.V.M./A.S.F. în 

vigoare.  
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(2) Activitatea de supraveghere a sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX se 

realizeazŁ de cŁtre Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX cu respectarea 

dispoziŞiilor din Legea 297/2004, a reglementŁrilor C.N.V.M./A.S.F. corespunzŁtoare ĸi ale 

prezentei CŁrŞi. 

(3) Cu respectarea prevederilor legale în vigoare, SIBEX este ´n mŁsurŁ sŁ colaboreze cu A.S.F. 

sau cu alte instituŞii abilitate, transmiŞ©nd, la cerere, cŁtre acestea, datele ĸi informaŞiile solicitate, 

în limita obligaĪiilor  legale ce îi revin.  

(4) SIBEX are obligaŞia de a analiza ĸi de a ´nĸtiinŞa de ´ndatŁ A.S.F. cu privire la orice tranzacŞii, 

operaŞiuni, activitŁŞi asupra cŁrora existŁ suspiciunea de a nu fi ´ntreprinse ´n conformitate cu 

prevederile Legii 297/2004, ale reglementŁrilor C.N.V.M./A.S.F. ´n vigoare ĸi ale prezentului 

Regulament. 

(5) Obiectivul supravegherii de cŁtre SIBEX a activitŁŞii de tranzacŞionare a ParticipanŞilor ´n 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de cŁtre SIBEX îl constituie depistarea 

neregulilor, respectiv: 

a) abateri de la dispoziŞiile SIBEX cu privire la tranzacŞionarea ´n cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

b) acŞiuni care intrŁ sub incidenŞa abuzului pe piaŞŁ sau care ridicŁ suspiciuni privind 

manipularea pieŞei ĸi a altor practici frauduloase; 

c) abateri de la prevederile Legii 297/2004 ĸi de la reglementŁrile C.N.V.M./A.S.F. 

corespunzŁtoare. 

(6) SIBEX va aplica sancŞiunile corespunzŁtoare prevŁzute ´n Capitolul VIII ĂSancŞiuniò din 

cadrul prezentei CŁrŞi, ´n cazul ´n care considerŁ cŁ au avut loc fapte ilicite la regimul juridic al 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, ĸi va notifica A.S.F.în cel mai scurt 

timp.  

(7) ParticipanŞii ĸi brokerii activi au obligaŞia remiterii cŁtre SIBEX a documentelor, situaŞiilor ĸi 

rapoartelor solicitate de SIBEX, în cel mai scurt timp posibil. 

(8) În cazul în care SIBEX intrŁ ´n posesia unor documente sau a unor informaŞii care ar crea 

suspiciuni legate de acŞiuni care ar putea fi ´ncadrate ´n practica abuzului pe piaŞŁ, aceasta va 

notifica în cel mai scurt timp A.S.F.  

(9) Ċn vederea asigurŁrii unei pieŞe continue, ordonate ĸi transparente, SIBEX supravegheazŁ 

desfŁĸurarea activitŁŞii de tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

constituit ĸi administrat de SIBEX  

Art. 110  

Ċn derularea activitŁŞii de intermediere, ParticipanŞii au obligaŞia executŁrii ordinelor 

clienŞilor, pe principiul celei mai bune execuŞii. 

Art. 111    

(1) UrmŁtoarele practici sunt considerate neconforme cu regulile de eticŁ ĸi conduitŁ ´n relaŞia cu 

clienŞii, Participantului fiindu-i interzis sŁ introducŁ ĸi sŁ execute astfel de ordine ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX: 
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a) executarea de cŁtre Participant a ordinelor proprii anterior executŁrii ordinelor 
clienŞilor proprii prin recurgerea la cumpŁrŁri ´n contul propriu la un preŞ mai mic, 

respectiv v©nzŁri din contul propriu la un preŞ mai mare dec©t cel la care sunt 

executate ordinele clienŞilor ulterior, ´n cazul ´n care Participantul a preluat deja de la 

un client un ordin pentru tranzacŞionarea aceluiaĸi instrument financiar; 

b) executarea unor tranzacŞii care sŁ confere un avantaj unuia sau mai multor clienŞi ai 
unui Participant ´n defavoarea unuia sau mai multor clienŞi ai aceluiaĸi Participant, ´n 

cazul ´n care Participantul utilizeazŁ sistemul de conturi individuale conform 

reglementŁrilor incidente ´n vigoare; 

c) executarea unei tranzacŞii ´n care figureazŁ acelaĸi client, at©t la cumpŁrare, c©t ĸi la 
v©nzare, ´n cazul ´n care Participantul utilizeazŁ sistemul de conturi individuale 

conform reglementŁrilor incidente ´n vigoare; 

d) v©nzarea/cumpŁrarea cŁtre/de la clientul propriu la un preŞ care sŁ avantajeze 
Participantul ´n detrimentul clientului sŁu; 

e) executarea de cŁtre Participant a ordinelor proprii anterior executŁrii ordinelor 
clienŞilor proprii, ´n cazul ´n care Participantul a preluat deja de la un client un ordin 

pentru tranzacŞionarea aceluiaĸi instrument financiar; 

f) ´ncheierea de tranzacŞii sau lansarea de ordine de tranzacŞionare care dau indicaŞii 
false ori ´nĸelŁtoare cu privire la cererea, oferta sau preŞul instrumentelor financiare; 

g) ´ncheierea de tranzacŞii sau lansarea de ordine de tranzacŞionare care menŞin preŞul 
unui instrument financiar la un nivel artificial; 

h) diseminarea de ĸtiri, informaŞii sau zvonuri care dau sau sunt ´n mŁsurŁ sŁ dea 
indicaŞii false ori ´nĸelŁtoare cu privire la cererea, oferta sau preŞul instrumentelor 

financiare; 

i) efectuarea de tranzacŞii pe bazŁ de informaŞii privilegiate; 

j) tranzacŞionarea excesivŁ ´n conturile clienŞilor ´n scopul generŁrii de comision pentru 

Participant; 

k) efectuarea de tranzacŞii sau introducerea de ordine de tranzacŞionare ´n scopul de a 

determina modificarea semnificativŁ a preŞurilor instrumentelor financiare; 

l) ´ncheierea de cŁtre unul sau mai mulŞi ParticipanŞi de tranzacŞii care sŁ creeze 
impresia unei lichiditŁŞi artificiale; 

m) introducerea de ordine proprii de acelaĸi sens cu ale clienŞilor cu intenŞia de a profita 

de miĸcarea de preŞ creatŁ de ordinele clienĪilor; 

n) anularea sau introducerea cu ´nt©rziere a ordinelor clienŞilor ´n beneficiul 

Participantului sau al altor persoane; 

o) orice practicŁ frauduloasŁ sau abuz pe piaŞŁ incriminate de regulamentele 

C.N.V.M./A.S.F. 

(2) SIBEX are obligaŞia informŁrii A.S.F. sau, dupŁ caz, a altor instituŞii competente ori de c©te 

ori identificŁ una dintre situaŞiile prezentate la alin. (1) din prezentul articol. 
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(3) Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe va supraveghea desfŁĸurarea activitŁŞii de 

tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX ĸi va 

informa imediat conducerea societŁŞii ´n cazul depistŁrii unor tranzacŞii susceptibile a fi ´ncadrate 

´n una din situaŞiile prevŁzute la alin. (1) din prezentul articol. 

Art. 112    

(1) SIBEX va notifica în cel mai scurt timp A.S.F. ĸi alte organe competente, ´n cazul ´n care este 

necesar, ´n urmŁtoarele situaŞii: 

a) ´n situaŞia ´n care SIBEX, pe parcursul activitŁŞii de supraveghere a sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, constatŁ fapte sŁv©rĸite de 

ParticipanŞi care intrŁ ´n categoria abuzului pe piaŞŁ, conform Legii 297/2004, ĸi a 

reglementŁrilor C.N.V.M./A.S.F.; 

b) în cazul în care SIBEX intrŁ ´n posesia unor documente sau informaŞii care pot fi 

considerate drept indicii cu privire la acte care intrŁ ´n categoria abuzului pe piaŞŁ, 

conform Legii 297/2004 ĸi a reglementŁrilor C.N.V.M./A.S.F., sŁv©rĸite de cŁtre 

ParticipanŞi pe parcursul tranzacŞionŁrii ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX 

(2) SIBEX va sesiza A.S.F. cu propunerea introducerii unor clauze suplimentare în 

reglementŁrile ´n vigoare ĸi va propune modificarea prezentului Regulament dacŁ, ´n urma 

activitŁŞii de supraveghere de cŁtre Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe din cadrul 

SIBEX a sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, se constatŁ fapte, acŞiuni 

sau inacŞiuni sŁv©rĸite de cŁtre ParticipanŞii la sistemul electronic de tranzacŞionare care se 

´ncadreazŁ ´n prevederile de la alin. (5) al art. 109 ĸi care nu sunt prevŁzute ´n regulamentele 

SIBEX ĸi reglementŁrile C.N.V.M./A.S.F. în vigoare. 

(3) În vederea aplicŁrii dispoziŞiilor reglementŁrilor ´n vigoare cu privire la abuzul pe piaŞŁ, 

SIBEX are obligaŞia de a pune la dispoziŞia A.S.F. mijloacele tehnice ĸi informaŞionale prin care 

sŁ poatŁ realiza vizualizarea ĸi ´nregistrarea tranzacŞiilor realizate ´n cadrul sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

Art. 113   

 ParticipanŞii din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX sunt 

obligaŞi sŁ transmitŁ, la cererea Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe, copii ale 

ordinelor de tranzacŞionare a instrumentelor financiare precum ĸi orice date referitoare la 

identitatea clienŞilor ĸi la clauzele contractelor ´ncheiate de ParticipanŞi cu aceĸtia. 

Art. 114   

 Nerespectarea de cŁtre ParticipanŞi a prevederilor art. 111 al prezentei CŁrŞi se 

sancŞioneazŁ de cŁtre SIBEX cu suspendarea sau excluderea de la tranzacŞionare a Participantului 

sau a brokerilor activi ai acestuia, dupŁ caz ĸi se notificŁ A.S.F. în termen de 24 de ore. 
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Capitolul  VII   

RelaŞia SIBEX cu depozitarul central  

 

Art. 115    

 Pentru a asigura transmiterea ĸi ´nregistrarea sigurׅ ĸi eficientׅ a tranzacŞiilor cu 

instrumente financiare ´ncheiate ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

cׅtre SIBEX în sistemul de compensare-decontare ĸi registru al depozitarului  central, precum ĸi 

pentru efectuarea operaŞiunilor de compensare ĸi decontare a tuturor operaŞiunilor aferente, relaŞia 

dintre SIBEX ĸi depozitarul central se desfׅĸoarׅ av©nd la bazׅ contractul ´ncheiat ´ntre cele douׅ 

societׅŞi. 

Art. 116    

 SIBEX utilizeazׅ, pentru operaŞiunile de compensare-decontare, custodie, depozitare ĸi 

´nregistrare a instrumentelor financiare tranzacŞionate ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de aceasta, sistemul de compensare-decontare ĸi registru al 

depozitarului central. 

 

Capitolul  VIII  

SancŞiuni 

 

Art. 117    

(1) Scopul Capitolului prezent îl constituie formularea cadrului procedural privind sesizarea, 

constatarea ĸi investigarea faptelor ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, stabilirea sancŞiunilor corespunzŁtoare precum ĸi aplicarea 

lor, pentru asigurarea respectŁrii reglementŁrilor SIBEX ĸi pentru soluŞionarea ´ncŁlcŁrilor, 

sesizŁrilor ĸi reclamaŞiilor privind desfŁĸurarea activitŁŞii ParticipanŞilor ĸi a brokerilor activi. 

(2) Cadrul procedural privitor la sistemul alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, 

cadru procedural reglementat prin acest Capitol este fundamentat pe principiul celeritŁŞii, 

legalitŁŞii, transparenŞei, obiectivitŁŞii ĸi al rolului activ al Departamentelor SIBEX  

Art. 118    

(1) Faptele ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX sunt reprezentate de faptele prin care are loc ´ncŁlcarea regulamentelor SIBEX, care sunt 

´n mod expres calificate de cŁtre acestea ca fiind ilicite ĸi care, ´n funcŞie de condiŞiile ´n care au 

fost ´nfŁptuite, nu ´nsumeazŁ toate elementele prevŁzute de lege sau de alte acte normative cu 

forŞŁ juridicŁ superioarŁ pentru a fi calificate ca contravenŞii, infracŞiuni, practici frauduloase sau 

abuz pe piaŞŁ. 

(2) Constituie fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat 

de SIBEX, ´n condiŞiile alin. (1) din prezentul articol, faptele prevŁzute ´n alin. (4) ï (6) din 

prezentul articol. 
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(3) Nu constituie faptŁ ilicitŁ la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX fapta comisŁ din constr©ngere fizicŁ sau moralŁ. 

(4) Sunt considerate fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX: 

a) nerespectarea de cŁtre Participanti, ´n scopul tranzacŞionŁrii la SIBEX, a cerinŞei 

privind încheierea unui set de documente - standard puse la dispoziŞie de cŁtre 

SIBEX, format din: Contract de participare la sistemul alternativ de tranzactionare 

administrat de SIBEX, contract care include ĸi clauze privind accesul la sistemul 

electronic de tranzacŞionare al SIBEX  ĸi DeclaraŞie-angajament privind activitatea de 

tranzacŞionare desfaĸuratŁ de societate;  

b) efectuarea tranzacŞiilor de cŁtre ParticipanŞi de la sediile secundare ´n alte condiŞii 
dec©t cele prevŁzute de prezentul regulament ĸi de Regulamentul C.N.V.M. 32/2006 

privind Serviciile de InvestiŞii Financiare; 

c) trimiterea documentelor necesare completŁrii ĸi reactualizŁrii Registrului 

ParticipanŞilor ´n alte condiŞii dec©t cele prevŁzute la art. 13, 14, 15, 16, 17, 18, 23, 

38, din Cartea I a prezentului Regulament; 

d) ne´ndeplinirea de cŁtre ParticipanŞi a obligaŞiei de respectare a cerinŞelor menŞionate 

în art. 13, 14, 15, 16, 17, 18 din Cartea I a prezentului Regulament pe toatŁ durata 

deŞinerii acestei calitŁŞi; 

e) denigrarea SIBEX sau a activitŁŞii sau a personalului unui alt Participant, cu 

ne´ndeplinirea obligaŞiilor de cŁtre Participanti de a lua mŁsurile pentru ca 

reprezentanŞii ĸi angajaŞii lor sŁ se abŞinŁ de la denigrarea publicŁ a activitŁŞii SIBEX 

ĸi a celorlalŞi ParticipanŞi; 

f) folosirea materialelor publicitare interzise de cŁtre SIBEX, conform prevederilor art. 

35 alin. (1) lit. e) ĸi alin. (2) din Cartea I a prezentului Regulament; 

g) nerespectarea de cŁtre ParticipanŞi a cerinŞei de a avea ca angajaŞi cu contract de 
muncŁ cel puŞin 2 brokeri activi admiĸi de SIBEX; 

h) ne´ntrunirea condiŞiilor de menŞinere a calitŁŞii de broker activ, prevŁzute ´n art. 44 

alin. 2 din Cartea I a prezentului Regulament; 

i) ´ncŁlcarea prevederilor art. 34 lit. i)  ĸi art. 41 din Cartea I a prezentului Regulament; 

j) executarea necorespunzŁtoare sau neexecutarea obligaŞiilor de platŁ faŞŁ de SIBEX 

stabilite ´n sarcina ParticipanŞilor; 

k) ´ntocmirea ĸi trimiterea rapoartelor financiare de cŁtre ParticipanŞi, ´n termenele 
prevŁzute de reglementŁrile C.N.V.M./A.S.F., ´n format electronic, ´n alte condiŞii 

dec©t cele prevŁzute ´n Regulamentul C.N.V.M. 32/2006 sau conform reglementŁrilor 

aplicabile, dupŁ caz; 

l) comunicarea intenŞiei de divizare sau fuzionare ´n alte condiŞii dec©t cele prevŁzute de 
art. 34 lit. i) din Cartea I a prezentului Regulament. 

(5) Sunt fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX: 
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a) deschiderea de cŁtre un Participant, care tranzactioneazŁ ´n sistemul alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, de conturi proprii de instrumente financiare la 

un alt Participant, ´n situaŞia ´n care Participantul dispune de dreptul de tranzactionare 

a instrumentelor financiare obiect al tranzacŞionŁrii, cu ´ncŁlcarea prevederilor art. 61 

lit. a) din prezenta Carte; 

b) accesarea sistemului electronic de tranzacŞionare al SIBEX de cŁtre angajaŞii 

Participantilor cu ´ncŁlcarea prevederilor art. 61 lit. b) din prezenta Carte; 

c) încadrarea conturilor de instrumente financiare cu nerespectarea prevederilor art. 1 

alin. 1 pct. 12, 13, 14  din prezenta Carte; 

d) nerespectarea de cŁtre un Participant a prevederilor SecŞiunii 8 Partea I a Cap. II ĸi a 

prevederilor PŁrŞii II a Cap. II ale prezentei CŁrŞi; 

e) omisiunea de raportare a operaŞiunilor specificate ´n art. 91 din prezenta Carte; 

f) nerespectarea de cŁtre un broker activ a prevederilor art. 61 lit. c) din prezenta Carte; 

g) ´ntocmirea, transmiterea, preluarea ĸi introducerea ordinelor de bursŁ, respectiv 
confirmarea executŁrii acestor ordine, ´n alte condiŞii dec©t cele prevŁzute ´n 

SecŞiunea 10 Partea I a Cap. II din prezenta Carte; 

h) notificarea cu întârziere sau omisiunea de a notifica, de cŁtre un Participant sau de 

cŁtre brokerul activ al acestuia, a ´ncetŁrii calitŁŞii de broker activ admis sŁ desfŁĸoare 

operaŞiuni ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX în 

numele ĸi pe seama respectivului Participant. 

Art. 119    

(1) Ċn cazul ´n care o persoanŁ comite, pe perioada desfŁĸurŁrii activitŁŞii sale ´n calitate de 

Participant ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX sau în calitate 

de broker activ, mai multe fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX pentru care se considerŁ necesarŁ aplicarea sancŞiunilor patrimoniale, 

acestea se aplicŁ pentru fiecare faptŁ ilicitŁ ´n parte, conform prevederilor individualizŁrii 

sancŞiunii bursiere. 

(2) Orice sancŞiune patrimonialŁ se poate aplica cumulativ cu una dintre sancŞiunile 

administrativ-disciplinare, dacŁ sunt ´ntrunite condiŞiile caracteristice pentru aplicarea lor. 

Art. 120    

(1) Comiterea prin acŞiune sau inacŞiune, din culpŁ sau cu intenŞie, a vreuneia dintre faptele ilicite 

la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX prevŁzute 

expres în regulamentele SIBEX se sancŞioneazŁ astfel: 

a) sancŞiune patrimonialŁ de la 500 RON la 10.000 RON; 

b) despŁgubiri civile, corespunzŁtoare prejudiciului material adus SIBEX, ca urmare a 

sŁv©rĸirii faptei ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX 

(2) SancŞiunea patrimonialŁ are caracter coercitiv. DespŁgubirile civile se fac venit la bugetul 

SIBEX 
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(3) Nivelul maxim ĸi nivelul minim al sancŞiunii patrimoniale se modificŁ ori de c©te ori se 

considerŁ necesar, ´n funcŞie de rata inflaŞiei, prin decizia Consiliului de AdministraŞie al SIBEX 

 

Art. 121    

(1) Comiterea de fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare 

administrat de SIBEX, cu vinovŁŞie, calificate ´n mod expres ´n acest fel ´n regulamentele SIBEX 

atrage aplicarea de sancŞiuni, potrivit prevederilor prezentului Capitol. 

(2) Faptele ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX se sancŞioneazŁ cu sancŞiune administrativŁ ĸi/sau sancŞiuni patrimoniale, ´n mŁsura ´n 

care anumite prevederi speciale nu individualizeazŁ aplicarea unei anumite sancŞiuni stabilite 

pentru o faptŁ ilicitŁ anume.  

(3) SancŞiunile din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX sunt 

aplicate, conform prevederilor regulamentelor SIBEX, entitŁŞilor ce deŞin calitatea de Participant 

ĸi/sau brokerilor activi ai acestora care au comis fapte ilicite la regimul juridic al sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

(4) Ċn situaŞia participŁrii mai multor persoane la comiterea unei fapte ilicite la regimul juridic al 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, sancŞiunea se va aplica fiecŁrui 

Participant ĸi/sau broker activ, separat. 

Art. 122    

Comiterea, din culpŁ sau cu intenŞie, de fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, stabilite ´n prezentul regulament se sancŞioneazŁ cu 

urmŁtoarele sancŞiuni administrative: 

a) avertisment scris; 

b) suspendarea exercitŁrii dreptului de a tranzacŞiona al Participantului pe o perioadŁ de 
p©nŁ la 3 luni; 

c) interzicerea accesului Participantului, intermediar al ofertei publice, în piaŞa de Oferte 

ĸi OperaŞiuni speciale pentru o perioadŁ de 12 luni din momentul constatŁrii celei de-a 

treia abateri legate de nerespectarea obligativitŁŞii anulŁrii ordinelor din sistemul 

electronic de tranzacŞionare SIBEX;  

d) revocarea calitŁŞii de Participant; 

e) interzicerea accesului brokerului activ la sistemul electronic de tranzactionare al 

SIBEX, pe o perioadŁ cuprinsŁ de p©nŁ la 6 luni; 

f) suspendarea exercitŁrii drepturilor aferente deciziei de autorizare ca broker activ, pe o 

perioadŁ de p©nŁ la 6 luni; 

g) revocarea deciziei de autorizare ca broker activ. 

Art. 123    

Sesizarea SIBEX ´n legaturŁ cu existenŞa unor suspiciuni cu privire la sŁv©rĸirea unei fapte 

ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, sau în 
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legŁturŁ cu comiterea unei fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX poate fi ´ntreprinsŁ de cŁtre: 

a) A.S.F.; 

b) Consiliul de AdministraŞie; 

c) brokerii activi; 

d) orice Participant; 

e) SIBEX, din oficiu, prin Departamentele de specialitate proprii, pentru faptele ilicite la 

regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

constatate ´n desfŁĸurarea activitŁŞii lor specifice;  

f) orice persoanŁ fizicŁ sau juridicŁ care probeazŁ un interes ´n cauzŁ. 

Art. 124    

(1) Sesizarea provenitŁ din sursele menŞionate ´n art. 123  lit. a) ï d) ĸi lit. f) din prezenta Carte se 

adreseazŁ SIBEX ´n scris ĸi se consemneazŁ ´ntr-un Registru special, Şinut de cŁtre 

Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX  

(2) MenŞiunile consemnate ´n Registrul de sesizŁri se fac sub semnŁtura persoanei care le ´nscrie. 

(3) Registrul de sesizŁri va cuprinde menŞiuni precum: 

a) persoana care a fŁcut sesizarea; 

b) persoanele implicate, potrivit sesizŁrii; 

c) descrierea faptei asupra cŁreia existŁ suspiciunea cŁ ar putea constitui faptŁ ilicitŁ la 

regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, sau a 

faptei ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX;  

d) data primirii sesizŁrii de cŁtre SIBEX ĸi data ´nregistrŁrii respectivei sesizŁri. 

Art. 125    

(1) Ċn competenŞa Departamentelor TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe ĸi Juridic ale SIBEX, în 

funcŞie de activitatea specificŁ ĸi de competenŞele specificate ´n Regulamentele SIBEX, intrŁ 

constatarea comiterii faptelor ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX, precum ĸi propunerea de individualizare a sancŞiunii aplicabile. Conform 

celor de mai sus, aceste Departamente vor acŞiona cu respectarea prevederilor prezentului 

Capitol, precum ĸi a celorlalte regulamente ale SIBEX, cu obligaŞia Departamentelor care 

investigheazŁ ĸi individualizeazŁ sancŞiunea aplicabilŁ de a informa de ´ndatŁ directorii SIBEX în 

legŁturŁ cu declanĸarea oricŁrei investigaŞii. 

(2) Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX va înainta, în maxim 2 zile 

lucrŁtoare de la data ´nregistrŁrii sesizŁrii ´n Registrul de sesizŁri, sesizarea primitŁ celorlalte 

departamente din cadrul SIBEX care au competenŞa sŁ investigheze respectiva faptŁ ilicitŁ la 

regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX ĸi sŁ 

individualizeze sancŞiunea bursierŁ aplicabilŁ.  
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Art. 126    

(1) SIBEX poate iniŞia investigaŞii ĸi controale la sediile ParticipanŞilor ´n probleme care privesc 

´ncŁlcarea regulamentelor sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

(2) Investigarea faptelor ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX este o procedurŁ executatŁ de cŁtre angajaŞii Departamentului TranzacŞii ĸi 

Supraveghere PieŞe al SIBEX  

(3) Investigarea este derulatŁ de cŁtre Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX, 

în asa fel încât, în efortul de investigare, angrenarea respectivului Departament sŁ nu afecteze 

funcŞionarea ´n bune condiŞii a acestuia, sŁ nu afecteze desfŁĸurarea sesiunilor de tranzacŞionare 

precum ĸi nici celelalte operaŞiuni conexe. 

(4) În cadrul procedurii de investigare, Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX 

poate colabora cu alte Departamente ale SIBEX 

(5) Ċn cadrul procedurii de control efectuat la sediile unui Participant, angajaŞii Participantului 

respectiv sunt obligaŞi sŁ prezinte angajaŞilor SIBEX, orice documente solicitate de aceĸtia 

referitoare la activitatea de tranzacŞionare desfŁĸuratŁ de respectivul Participant ´n cadrul 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

Art. 127    

 Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX va ´ntreprinde actele de procedurŁ 

urmŁtoare: 

a) preluarea pe suport magnetic a datelor legate de comiterea faptei ilicite; 

b) str©ngerea ĸi gestionarea mijloacelor de probŁ; 

c) stabilirea oricŁror situaŞii de fapt; 

d) stabilirea existenŞei unor ´nscrisuri relevante ´n cauzŁ ĸi copierea acestor ´nscrisuri; 

e) solicitarea de documente ĸi/sau luarea de declaraŞii de la persoanele implicate ´n 
comiterea faptei ilicite respective; 

f) audierea persoanelor implicate în comiterea faptei ilicite. 

Art. 128    

(1) Persoanele fizice ĸi juridice investigate sunt obligate sŁ acorde SIBEX întregul sprijin pentru 

clarificarea cauzei. În cazul unui refuz implicit sau explicit al persoanelor investigate de a se 

supune cerinŞei formulate mai sus, acest refuz poate fi reŞinut de cŁtre Departamentul TranzacŞii 

ĸi Supraveghere PieŞe ca o circumstanŞŁ de agravare, ´n faza de individualizare a sancŞiunii. 

(2) Dreptul de apŁrare al persoanei faŞŁ de care existŁ suspiciunea comiterii unei fapte ilicite este 

garantat pe ´ntreaga perioadŁ a desfŁĸurŁrii procedurii de investigaŞie. 

Art. 129    

(1) Ċn situaŞia constatŁrii de cŁtre Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere  PieŞe, la finalizarea 

procedurii prevŁzute la art. 127, a existenŞei unor fapte ilicite la regimul juridic al sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, acesta va prezenta directorilor SIBEX o NotŁ 

de recomandare. 
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(2) Nota de recomandare de la alin. (1) din prezentul articol va conŞine aspecte precum: 

a) numele, prenumele ĸi semnŁtura conducŁtorului Departamentului TranzacŞii ĸi 

Supraveghere PieŞe; 

b) mijloacele de probŁ semnificative ´n cauzŁ; 

c) descrierea faptei ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare 
administrat de SIBEX, cu indicarea momentului ĸi datei c©nd a fost comisŁ (orŁ, 

minut, secundŁ, dupŁ caz), precum ĸi cu specificarea situaŞiilor care pot servi la 

evaluarea eventualelor prejudicii  produse ĸi la aprecierea gravitŁŞii acesteia; 

d) declaraŞiile, mijloacele de probŁ utilizate ´n cauzŁ ĸi obiecŞiunile persoanei 

(persoanelor) ´n culpŁ; 

e) vinovŁŞia persoanelor investigate; 

f) antecedentele persoanelor ´n culpŁ; 

g) contraargumente la apŁrŁrile persoanei (persoanelor) presupuse a fi ´n culpŁ; 

h) identificarea persoanei (persoanelor) ´n culpŁ; 

i) scurgerea perioadei de prescripŞie a aplicŁrii sancŞiunii bursiere, dupŁ caz; 

j) propunerile privind sancŞionarea motivate ´n fapt ĸi ´n drept, precum ĸi cele de 
reintrare în legalitate; 

k) urmŁrile ce decurg din sŁv©rĸirea faptei ilicite la regimul juridic al sistemului 
alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

l) declinarea de competenŞŁ cŁtre alte departamente/instituŞii, dupŁ caz. 

(3) Nota de recomandare ´ntocmitŁ de Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere  PieŞe al 

SIBEX, prevŁzutŁ la alin. (1) ĸi alin. (2) din prezentul articol, ĸi care poartŁ rezoluŞia directorilor 

SIBEX va constitui temeiul legal pentru menŞionarea ´n Registrul de sesizŁri ĸi pentru emiterea 

deciziilor de sancŞionare. 

(4) Nota de recomandare realizatŁ de Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX 

va conŞine, ´n mod obligatoriu, aspecte precum: 

a) fapta ilicitŁ la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 
SIBEX comisŁ, data comiterii acestei fapte ilicite (an, lunŁ, zi, orŁ, minut, secundŁ, 

dupŁ caz); 

b) semnŁtura conducŁtorului Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere  PieŞe al 

SIBEX;  

c) identificarea fŁptuitorului. 

Art. 130    

 Prescrierea sancŞiunilor referitoare la fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX intervine în termen de 6 luni de la data sŁv©rĸirii faptei. 
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Art. 131   

 Prescrierea sancŞiunilor din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX pentru acŞiunile ilicite la normele privind disciplina financiarŁ a ParticipanŞilor, intervine 

în termen de 1 an de la data comiterii faptei. 

Art. 132    

 Ċn cazul ´n care, ´n timpul investigaŞiei, Departamentul competent al SIBEX considerŁ cŁ 

fapta ilicitŁ la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare a fost sŁv©rĸitŁ cu 

´ncŁlcarea art. 237 alin. (3) ĸi art. 245 ï 248 din Legea 297/2004 precum ĸi prin accesarea cu 

intenŞie de cŁtre persoane neautorizate a sistemelor electronice de tranzacŞionare, aceasta 

constituie infracŞiune ĸi este de obligaŞia  SIBEX sŁ anunŞe ´n cel mai scurt timp organul de 

urmŁrire penalŁ competent, sesiz©nd imediat ĸi A.S.F. 

Art. 133    

 Derularea procedurilor de investigare a faptelor ilicite în cadrul SIBEX este suspendatŁ, 

atunci când SIBEX este informatŁ despre iniŞierea procedurii de urmŁrire penalŁ împotriva unui 

Participant, ´n legŁturŁ cu sŁv©rĸirea unei fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX care ´ntruneĸte condiŞiile unei infracŞiuni, sau este informatŁ 

cŁ A.S.F. analizeazŁ o sŁv©rĸire a unei fapte care ar putea constitui contravenŞie sau infracŞiune. 

SIBEX este exceptatŁ de la ´ntreruperea procedurilor amintite atunci c©nd ´i este solicitatŁ ´n mod 

expres continuarea acestor proceduri de cŁtre organele competente sau A.S.F.  

Art. 134    

 SancŞiunea din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX se va 

aplica cu respectarea limitelor prevŁzute ´n prezentul Capitol. 

Art. 135    

 Pentru a individualiza o sancŞiune ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX se va Şine cont de urmŁtoarele aspecte:  

a) ´mprejurŁrile ´n care a fost sŁv©rĸitŁ fapta ilicitŁ; 

b) conduita fŁptuitorului; 

c) starea materialŁ a fŁptuitorului; 

d) alte date privitoare la fŁptuitor ce sunt stabilite ´n urma administrŁrii probelor. 

Art . 136    

 Aplicarea unei sancŞiuni administrative cu grad coercitiv mai ridicat nu este condiŞionatŁ 

de aplicarea anterioarŁ a unei sancŞiuni administrativ-disciplinare cu un grad coercitiv mai redus. 

Art. 137    

 Ċn cazurile ´n care fapta ilicitŁ la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX este de o importanŞŁ redusŁ, se aplicŁ o sancŞiune cu avertisment scris. 

Art. 138    

 Cumulativ cu o sancŞiune patrimonialŁ, se aplicŁ ĸi o sancŞiune de suspendare a exercitŁrii 

dreptului de acces al Participantului la sistemul electronic de tranzacŞionare administrat de 



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012 

 şi Deciziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016 

Regulament nr. 7 privind organizarea, funcţionarea şi tranzacţionarea  în cadrul sistemului alternativ de tranzacţionare 
administrat de SIBEX 

 

172 

SIBEX ĸi/sau suspendarea efectelor autorizŁrii unui broker activ pe o perioadŁ de p©nŁ la 3 luni, 

´n cazul ´n care este sŁv©rĸitŁ ´n mod repetat aceeaĸi faptŁ ilicitŁ sau o alta, prevŁzutŁ ´n 

regulamentele SIBEX, sau ´n cazul sŁv©rĸirii unei fapte ilicite la regimul juridic al sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX de cŁtre o persoanŁ fizicŁ/juridicŁ sancŞionatŁ 

anterior pentru sŁv©rĸirea unei contravenŞii/infracŞiuni, potrivit prevederilor Legii 297/2004. 

Art. 139    

 Evaluarea pagubei produse prin fapta ilicitŁ la regimul juridic al sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, dacŁ este cazul, se va face de cŁtre Departamentul 

TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX ´n colaborare cu alte departamente, dupŁ caz, cu 

efectuarea menŞiunii corespunzŁtoare ´n Nota de recomandare. 

Art. 140    

 Atunci c©nd rezultatul unei investigaŞii este acela cŁ nu s-a sŁv´rĸit o faptŁ ilicitŁ la 

regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX va fi trecutŁ ´n 

Nota de recomandare o propunere motivatŁ de nesancŞionare. 

Art. 141    

(1) Directorii SIBEX vor aplica sancŞiunile pentru sŁv©rĸirea faptelor ilicite la regimul juridic al 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX la propunerea Departamentului 

TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe ´n colaborare cu Departamentul  Juridic.  

(2) Directorii SIBEX pot decide aplicarea sancŞiunilor propuse sau poate decide o altŁ sancŞiune 

apreciatŁ ca necesarŁ, ori nesancŞionarea subiectului de drept, ´n conformitate cu informaŞiile din 

Nota de recomandare. 

(3) ConŞinutul deciziei de sancŞionare va face referire la activitŁŞile necesare a fi efectuate pentru 

ca vinovaŞii sŁ ´nlŁture ´ncŁlcŁrile care au dus la aplicarea sancŞiunii respective ´mpotriva lor. 

(4) Participantul/brokerul activ care a sŁv©rĸit cu vinovŁŞie o faptŁ ilicitŁ la regimul juridic al 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX este obligat sŁ ´nceteze respectiva 

faptŁ ilicitŁ, sŁ adopte conduita prescrisŁ ĸi sŁ execute activitŁŞile prevŁzute la alin. (3) din 

prezentul articol. 

Art. 142    

(1) Deciziile de sancŞionare se vor redacta ´n 2 exemplare originale. 

(2) Departamentul Juridic va trimite persoanei sancŞionate un exemplar al deciziei de sancŞionare 

ĸi va comunica A.S.F. decizia de sancŞionare a Participantului/brokerului activ care a sŁv©rĸit 

fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX în 

cel mult 48 de ore de la emiterea acesteia ĸi semnarea de cŁtre directorul SIBEX.  

Art. 143    

 DacŁ persoana fizicŁ/juridicŁ care a fost sancŞionatŁ cu una dintre urmŁtoarele sancŞiuni 

administrativ-disciplinare de suspendare/interzicere: 

a) suspendarea exercitŁrii dreptului de a tranzacŞiona al Participantului pe o perioadŁ de 

p©nŁ la 3 luni; 

b) interzicerea accesului brokerului activ ´n sistemul electronic de tranzacŞionare 
administrat de SIBEX pe o perioadŁ de p©nŁ la 6 luni; 
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c) suspendarea exercitŁrii tuturor drepturilor care decurg din decizia de autorizare ca 

broker activ ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX, 

pe o perioadŁ de p©nŁ la 6 luni,  

a ´nlŁturat neregulile pentru care a fost sancŞionatŁ, aceasta poate solicita reanalizarea cauzei ĸi 

reducerea sancŞiunilor. 

Art. 144    

(1) Orice persoanŁ fizicŁ/juridicŁ care a fost sancŞionatŁ poate contesta decizia de sancŞionare 

emisŁ de directorii SIBEX  

(2) ContestaŞia se va transmite cŁtre directorii SIBEX în termen de 15 zile de la data comunicŁrii 

deciziei de sancŞionare. Propunerile de soluŞionare a contestaŞiilor vor fi formulate de cŁtre 

directorii SIBEX, potrivit regulilor de organizare cuprinse în regulamentele SIBEX  

(3) ContestaŞia va fi transmisŁ ´n scris directorilor SIBEX ĸi trebuie sŁ conŞinŁ minim 

urmŁtoarele: 

a) identitatea contestatarului; 

b) specificarea deciziei contestate; 

c) motivele de fapt ĸi de drept ce stau la baza contestaŞiei; 

d) dovezile invocate ´n susŞinerea contestaŞiei; 

e) semnŁtura contestatarului; 

(4) CerinŞele menŞionate la alin. (3) lit. b) ĸi e) din prezentul articol sunt prevŁzute sub sancŞiunea 

nulitŁŞii, iar cele de la lit. c) ĸi d) sub sancŞiunea decŁderii. 

Art. 145    

 Introducerea unei cereri de contestare a sancŞiunilor aplicate ´n cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX suspendŁ executarea acestora doar ´n ceea ce 

priveĸte despŁgubirile civile stabilite ´n sarcina brokerilor activi ĸi/sau a ParticipanŞilor. 

Art. 146    

(1) Ċn scopul lŁmuririi tuturor aspectelor ce fac obiectul contestaŞiei, Departamentul TranzacŞii ĸi 

Supraveghere PieŞe al SIBEX este obligat sŁ rŁspundŁ solicitŁrilor directorilor SIBEX, 

Consiliului de AdministraŞie sau ale A.S.F. 

(2) Avizul directorilor SIBEX este consultativ, iar HotŁr©rea Consiliului de AdministraŞie este 

definitivŁ. 

Art. 147    

(1) SancŞiunea din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX aplicatŁ 

de directorii SIBEX va fi pusŁ ´n executare de cŁtre Departamentul  TranzacŞii ĸi Supraveghere 

PieŞe, cu concursul celorlalte departamente ale SIBEX  

(2) Va fi trimisŁ o copie a deciziei de sancŞionare de cŁtre Departamentul TranzacŞii ĸi 

Supraveghere PieŞe al SIBEX tuturor departamentelor SIBEX implicate, ´n vederea executŁrii 

sancŞiunii patrimoniale. 
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Art. 148    

(1) Plata sancŞiunilor patrimoniale/despŁgubirilor se va efectua ´n contul bancar al SIBEX  

(2) Ċn termen de 3 zile lucrŁtoare de la executarea sancŞiunii respective, persoana sancŞionatŁ va 

prezenta o copie a ordinului de platŁ Departamentului TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe al SIBEX  

(3) Directorii SIBEX pot suspenda dreptul de acces la sistemul electronic de tranzacŞionare al 

Participantului/brokerului activ sancŞionat, ´n cazul ´n care acesta nu onoreazŁ obligaŞiile bŁneĸti 

stabilite cu titlu de sancŞiune patrimonialŁ cumulativ sau nu, cu avertisment scris ´ntr-un interval 

de 15 zile de la rŁm©nerea definitivŁ a deciziei de sancŞionare. 

Art. 149    

(1) Executarea sancŞiunii ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

se prescrie dupŁ cum urmeazŁ: 

a) la o lunŁ de la data emiterii acesteia, dacŁ nu a fost comunicatŁ persoanei 
fizice/juridice sancŞionate; 

b) ´n termen de 1 an de la data aplicŁrii ei, chiar dacŁ persoana fizicŁ/juridicŁ sancŞionatŁ 
a exercitat cŁile de atac. 

(2) PrescripŞia executŁrii sancŞiunii ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat 

de SIBEX nu curge pe tot timpul c©t executarea a fost am©natŁ sau eĸalonatŁ, la cererea persoanei 

sancŞionate. 

Art. 150   

 SIBEX va informa A.S.F.: 

a) ´n cazul ´n care contestaŞiile la deciziile de sancŞionare ´nregistrate au fost soluŞionate 

altfel dec©t prin menŞinerea sancŞionŁrii; 

b) atunci c©nd faptele ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare 
administrat de SIBEX ´ntrunesc condiŞiile de ´ncŁlcare a art. 237 alin. (3) ĸi art. 245 ï 

248 din Legea 297/2004 cu modificŁrile ĸi completŁrile ulterioare precum ĸi atunci 

c©nd a avut loc accesarea cu intenŞie de cŁtre persoane neautorizate a sistemelor 

electronice de tranzacŞionare, respectiv existŁ elementele constitutive ale unei 

infracŞiuni, ´n legŁturŁ cu care SIBEX a sesizat organul de urmŁrire penalŁ competent. 

Art. 151    

 Poate fi decisŁ de cŁtre directoriiSIBEX, în scop preventiv-educativ, publicarea deciziilor 

de sancŞionare rŁmase definitive. Publicarea se va face pe pagina de web a SIBEX dupŁ 

consultarea prealabilŁ a Consiliului de AdministraŞie.  

Art. 152    

 Reabilitarea duce la ´ncetarea decŁderilor, interdicŞiilor ĸi a incapacitŁŞilor rezultate din 

aplicarea unei sancŞiuni ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  
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Art. 153    

(1) Reabilitarea de drept are loc ´n cazul aplicŁrii unei sancŞiuni cu avertisment scris, patrimoniale 

sau administrative care nu depŁĸeĸte 20 de sesiuni de tranzacŞionare, cu condiŞia ca ´n decurs de 2 

luni de la data executŁrii sancŞiunii, Participantul/brokerul activ sancŞionat sŁ nu fi sŁv©rĸit nici o 

altŁ faptŁ ilicitŁ la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

(2) Reabilitarea la cerere, de cŁtre Consiliul de AdministraŞie al SIBEX, în baza avizului 

directorilor SIBEX se poate face ´n urmŁtoarele cazuri: 

a) dupŁ trecerea unui termen de 4 luni, la care se adaugŁ un numŁr de zile corespunzŁtor 

a ½ din numŁrul de zile aferent sesiunilor de tranzacŞionare obiect al sancŞiunii 

aplicate ï ´n cazul unei sancŞiuni administrative cu o duratŁ de p©nŁ la 2 luni;  

b) dupŁ trecerea unui termen de 6 luni, la care se adaugŁ un numŁr de zile corespunzŁtor 

a ½ din numŁrul de zile aferent sesiunilor de tranzacŞionare obiect al sancŞiunii 

aplicate ï ´n cazul unei sancŞiuni administrative cu o duratŁ ´ntre 2 ĸi 3 luni;  

c) dupŁ trecerea unui termen de 9 luni, la care se adaugŁ un numŁr de zile corespunzŁtor 

a ½ din numŁrul de zile aferent sesiunilor de tranzacŞionare obiect al sancŞiunii 

aplicate ï ´n cazul unei sancŞiuni administrative cu o duratŁ mai mare de 3 luni; 

d) dupŁ trecerea a 2 ani ´n cazul retragerii autorizŁrii ca broker activ ´n cadrul sistemului 
alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

(3) Ċn cazul sancŞiunii administrativ-disciplinare sau a celei patrimoniale, termenele din prezentul 

articol se calculeazŁ de la data c©nd a luat sf©rĸit sau s-a stins ´n alt mod executarea sancŞiunii 

respective. 

(4) Ċn cazul sancŞiunii prevŁzute ´n prezentul articol la alin. (2), lit. d). termenele se calculeazŁ de 

la data rŁm©nerii definitive a deciziei de sancŞionare. 

Art. 154    

 Pentru a i se aproba cererea de reabilitare, persoana sancŞionatŁ trebuie: 

a) sŁ nu fi fost subiectul aplicŁrii unei noi sancŞiuni ´n termenele de la art. 153 alin. (2) 

din prezenta Carte; 

b) sŁ fi dat dovadŁ de o bunŁ conduitŁ ´n operaŞiunile derulate ´n cadrul sistemului 
alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX  

Art. 155    

(1) Formularea unei noi cereri de reabilitare, în cazul respingerii cererii iniŞiale, poate fi efectuatŁ 

de cŁtre persoana sancŞionatŁ numai dupŁ scurgerea unui termen de 1 lunŁ de la data respingerii.  

(2) Persoana sancŞionatŁ trebuie sŁ respecte condiŞiile specificate la art. 154 din prezenta Carte ĸi 

în intervalul de timp ce precede noua cerere. 

 

Art. 156    

  Ċn cazul ´n care se descoperŁ cŁ persoanei reabilitate i s-a mai aplicat o altŁ sancŞiune, 

cunoaĸterea cŁreia ar fi dus la respingerea reabilitŁrii, Consiliul de AdministraŞie al SIBEX, în 

baza avizului directorilor SIBEX, va efectua revocarea reabilitŁrii persoanei ´n cauzŁ.  
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Art. 157    

(1) Departamentul TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe ´n colaborare cu Departamentul Juridic al 

SIBEX va ´ntocmi ĸi va elibera certificate nominale de cazier bursier. 

(2) Certificatul de cazier bursier conŞine informaŞii privind sancŞiunile din cadrul sistemului 

alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX dispuse prin decizii ale directorilor SIBEX 

rŁmase definitive sau prin decizii ale directorilor SIBEX de reducere a duratei 

suspendŁrii/interdicŞiei aplicate. 

(3) Certificatul de cazier bursier nu conŞine informaŞii privind faptele ilicite la regimul juridic al 

sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX sŁv©rĸite ĸi care nu mai sunt 

calificate astfel ĸi nici informaŞii privind faptele ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX pentru care a intervenit reabilitarea. 

(4) Radierea sancŞiunii din cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX se 

face de cŁtre Departamentele menŞionate la alin. (1) din prezentul articol.  

Art. 158   

(1) Cererea de eliberare a certificatului de cazier bursier poate fi ´naintatŁ de: 

a) orice persoanŁ fizicŁ sau juridicŁ, dacŁ cunoaĸterea datelor respective ´i este necesarŁ; 

b) directorii SIBEX, Consiliul de AdministraŞie sau A.S.F., ori de câte ori este necesar. 

(2) Cererea de eliberare a certificatului de cazier bursier trebuie sŁ fie motivatŁ ĸi sŁ cuprindŁ 

datele de identificare ale brokerului activ/Participantului la care se referŁ. 

(3) Certificatul de cazier bursier se emite ´n termen de cel mult 3 zile lucrŁtoare de la primirea 

cererii ĸi are termen de valabilitate de 3 luni de la data eliberŁrii. 

Art. 159    

 SIBEX adoptŁ mŁsuri de pre´nt©mpinare, cu scopul de a  ´nlŁtura o situaŞie de pericol sau 

de a preveni sŁv©rĸirea de fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX Lista mŁsurilor de pre´nt©mpinare, fŁrŁ a fi limitativŁ, cuprinde: 

a) obligaŞia de a verifica cunoĸtinŞele referitoare la piaŞa de capital ĸi utilizarea 

sistemului electronic de tranzacŞionare administrat de SIBEX;  

b) interzicerea accesului la sistemul electronic de tranzacŞionare administrat de SIBEX;  

c) interzicerea accesului în sediile SIBEX  

 

Art. 160    

 CondiŞii ´n care pot fi luate mŁsuri de pre´nt©mpinare: 

a) existenŞa unor probe sau indicii serioase cŁ persoana asupra cŁreia se dispune aceastŁ 
mŁsurŁ a sŁv©rĸit o faptŁ ilicitŁ la regimul juridic al sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX; 

b) existenŞa informaŞiilor care justificŁ temerea  cŁ subiectul  asupra cŁruia se aplicŁ 

aceastŁ mŁsurŁ ar putea comite o faptŁ ilicitŁ la regimul juridic al sistemului alternativ 

de tranzacŞionare administrat de SIBEX sau cŁ prin ne´ntreprinderea  mŁsurilor de 
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pre´nt©mpinare existŁ o stare potenŞialŁ de pericol pentru sistemul electronic de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX sau pentru personalul, bunurile, activitatea sau 

sediile SIBEX  

Art. 161    

(1) Persoanele ´n drept sŁ dispunŁ mŁsurile de pre´nt©mpinare sunt directorii SIBEX  

(2) MŁsurile de pre´nt©mpinare sunt dispuse pentru toatŁ durata existenŞei stŁrii care a determinat 

luarea acestora ĸi sunt obligatorii pentru Participantul sau brokerul activ, subiect al dispunerii 

mŁsurilor respective. 

 

Capitolul  IX  

DispoziŞii tranzitorii ĸi finale 

 

Art.  162    

 Reglementׅrile SIBEX privind rׅspunderea ParticipanŞilor ĸi a brokerilor activi ´n cazul 

sׅv©rĸirii de fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare administrat 

de SIBEX completeazׅ prevederile Capitolului VIII al prezentei CŁrŞi. 

Art. 163    

 Contractele ´ncheiate de cׅtre societׅŞile de servicii de investiŞii financiare cu depozitarul 

central trebuie transmise ´n copie cŁtre SIBEX  

Art. 164    

 EmitenŞii (cu excepŞia emitenŞilor de produse structurate, a emitenŞilor de ETF si a 

emitenŞilor de instrumente financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ, care nu 

ĸi-au exprimat acordul pentru tranzacŞionarea ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare 

administrat de SIBEX) trebuie sׅ respecte cerinŞele de raportare precum ĸi cerinŞa de transmitere 

a raportׅrilor ´n format electronic, sub semnŁturׅ electronicŁ extinsŁ conform prevederilor de la 

SecŞiunile 4, 5 ĸi 6 din Capitolul II, Partea I din prezenta Carte. 

Art . 165    

(1) Consiliul de AdministraŞie al SIBEX stabileĸte forma ĸi conŞinutul Angajamentului de 

admitere ĸi mentinere la tranzacŞionare, care va conŞine cel puŞin urmŁtoarele obligaŞii pe care 

Emitentul (cu excepŞia emitenŞilor de produse structurate, a emitenŞilor de ETF si a 

emitenŞilor instrumentelor financiare admise la tranzacŞionare ĸi pe o piaŞŁ reglementatŁ, care 

nu ĸi-au exprimat acordul pentru tranzacŞionarea ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX) se angajeazŁ sŁ le respecte: 

a) Emitentul va respecta ´n mod permanent cerinŞele de ´nregistrare de la Oficiul de 
EvidenŞŁ a Valorilor Mobiliare al A.S.F. pentru instrumentele sale financiare admise 

la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de 

SIBEX;  

b) Emitentul nu va proceda la nici o modificare a conŞinutului documentelor constitutive 
ale societŁŞii de naturŁ sŁ afecteze forma dematerializatŁ ĸi libera transferabilitate a 



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012 

 şi Deciziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016 

Regulament nr. 7 privind organizarea, funcţionarea şi tranzacţionarea  în cadrul sistemului alternativ de tranzacţionare 
administrat de SIBEX 

 

178 

instrumentelor financiare admise la tranzacŞionare ´n cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX;  

c) Emitentul va asigura deŞinŁtorilor instrumentelor sale financiare un flux informaŞional 
corespunzŁtor ĸi un acces echitabil la informaŞiile necesare deciziei de a investi; 

d) Emitentul va prezenta SIBEX rapoartele anuale, semestriale ĸi orice alte rapoarte ´n 

forma ĸi cu conŞinutul specificate ´n prezenta Carte; 

e) Emitentul va pune la dispoziŞia SIBEX orice documentaŞie necesarŁ ´n sprijinul 

aprecierii de cŁtre aceasta a conŞinutului comunicatelor difuzate prin mass-media; 

f) informaŞiile care vor fi difuzate pe calea comunicatelor de presŁ se referŁ, fŁrŁ a se 
limita, la: 

1. orice hotŁr©re a A.G.A. subiect al publicŁrii ´n Registrul ComerŞului ĸi ´n 

Monitorul Oficial al României, conform Legii nr 31/1990 privind societŁŞile 

comerciale, republicatŁ cu modificŁrile ĸi completŁrile ulterioare; 

2. orice schimbare ´n deŞinerile de acŞiuni ale membrilor organelor de conducere 

ai Emitentului; 

3. orice decizie de schimbare în structura Emitentului, cum ar fi: fuziunea sau 

reorganizarea; 

4. orice diviziune, consolidare, reclasificare sau orice schimbare referitoare la 

dividendele acŞiunilor sau la drepturile legate de instrumentele financiare 

emise; 

5. orice decizie referitoare la o nouŁ emisiune de instrumente financiare; 

6. orice acte sau fapte ce pot completa informaĪiile referitoare la evenimentele 

prevŁzute la pct. 1 - 5 ĸi care pot avea ca efect influenŞarea preŞului 

respectivelor instrumente financiare sau pot da naĸtere altor aspecte ´n 

tranzacŞiile cu instrumente financiare ale Emitentului, ale societŁŞilor 

comerciale asociate cu acesta sau ale acelor societŁŞi ´n care Emitentul deŞine o 

poziŞie majoritarŁ.  

(2)  Consiliul de AdministraŞie al SIBEX stabileĸte forma ĸi conŞinutul Formularului cu date 

personale. 

Art. 165
1 

Prezentul Regulament se modificŁ ĸi se completeazŁ de cŁtre C.A. al SIBEX, conform 

prevederilor Legii 297/2004 privind piaŞa de capital ĸi reglementŁrilor C.N.V.M./A.S.F. 

incidente. 

 Art. 166   

 (1) Prezentul regulament, precum ĸi modificŁrile ĸi completŁrile ulterioare, vor fi supuse 

aprobŁrii A.S.F  urm©nd a intra ´n vigoare ´n termen de 5 zile de la data comunicŁrii deciziei de 

aprobare de cŁtre A.S.F., ´n cazul ´n care nu se precizeazŁ alt termen ´n cuprinsul acesteia sau 

ConducŁtorii SIBEX nu decid altfel. 

(2) Regulamentul ĸi modificŁrile ulterioare vor fi aduse la cunoĸtinŞa tuturor persoanelor care 

intrŁ sub incidenŞa prevederilor sale ĸi se publicŁ pe site-ul SIBEX. 
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Art. 166
1 

Prevederile referitoare la ETF-uri din prezentul Regulament intrŁ ´n vigoare la data intrŁrii ´n 

vigoare a actului normativ de transpunere ´n legislaŞia naŞionalŁ a Ghidului ESMA privind 

OPCVM tranzacŞionabile (ETF) ĸi alte aspecte legate de OPCVM.  

Art. 166
2 

 

Prevederile referitoare la CEGES din prezentul Regulament intrŁ ´n vigoare la data intrŁrii ´n 

vigoare a actului normativ de transpunere ´n legislaŞia naŞionalŁ a dispoziŞiilor legislaŞiei 

europene conform cŁrora CEGES sunt instrumente financiare. 

Art. 167    

 Anexele la prezentul Regulament fac parte integrantŁ din acesta ĸi sunt urmׅtoarele: 

Anexa nr. 1 ï Paĸii PreŞului ĸi blocul de tranzacŞionare 

Anexa nr. 2 ï Cerere de corectare a erorii 

Anexa nr. 3 ï Formular de raportare a tranzacŞiei de cumpŁrare sau v©nzare speciale 

Anexa nr. 4 ï MŁrimi specifice generale ale pieŞelor utilizate pentru tranzacŞionarea acŞiunilor  

Anexa nr. 5 ï Solicitare anulare ordine tranzacŞionare 

Anexa nr. 6 ï Procedura de determinare a preŞului de deschidere a sesiunii de tranzacŞionare ´n 

cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare administrat de SIBEX 

Anexa nr. 7 ï TranzacŞionarea obligaŞiunilor 

 

ANEXA NR. 1 

PAķII PREŝULUI ķI BLOCUL DE TRANZACŝIONARE 

 

SIBEX impune utilizarea, în cadrul sistemului alternativ de tranzacŞionare pe care îl 

administreazŁ pentru fiecare simbol, a unui pas de preŞ ĸi a unui bloc de tranzacŞionare, ale cŁror  

valori sunt stabilite ĸi pot fi ulterior modificate prin decizia C.A. al SIBEX 

Modificarea mŁrimii pasului de preŞ ĸi/sau a blocului de tranzacŞionare de cŁtre C.A. al SIBEX va 

fi comunicatŁ ´n prealabil ParticipanŞilor.  
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ANEXA NR. 2 

 

 

Rubricile din acest chenar vor fi completate de cŁtre SIBEX  

Director:_______________________________________________________________________ 

Director Departament de specialitate:________________________________________________ 

Executant:_____________________________________________________________________ 

Data efectuŁrii corecŞiei:__________________________________________________________ 

ObservaŞii:_____________________________________________________________________ 

 

 

CERERE DE CORECTARE A ERORII  

Participant: 

______________________________________________________________________________ 

Broker activ:___________________________________________________________________ 

Data ĸi ora solicitŁrii corectŁrii erorii: 

______________________________________________________________________________ 

NumŁr solicitare Participant ´n anul curent (1 ianuarie ï 31 decembrie): _________ 

NumŁr eroare broker activ ´n anul curent (1 ianuarie ï 31 decembrie): __________ 

În conformitate cu Capitolul III, Cartea II din  prezentul Regulament SIBEX, vŁ solicitŁm 

invalidarea tranzacŞiei cu urmŁtoarele caracteristici: 

DATA : __________________________________ 

TICHET : _______________________________ 

NR. ORDIN: ____________________________ 

SIMBOL : ______________________________ 

NR. CONT  ÎN SISTEMUL SIBEX (CUMPŀRŀTOR/VĄNZŀTOR):________ 

NUME CONT CLIENT (HOUSE/CLIENTI -GLOBAL): 

______________________________________________________________________________ 

PREŝ: ___________________________ 

VOLUM : _________________________ 

prin înlocuirea contului iniŞial cu contul nr. 

______________________________________________________________________________ 

ĸi denumirea: 

______________________________________________________________________________ 
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Motivul solicitŁrii corectŁrii erorii: 

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________ 

 

 

Nume, semnŁturŁ ĸi ĸtampilŁ        Data  

          Nume ĸi semnŁturŁ 

Preĸedinte / Director General Participant                  Broker activ 

     

______________________________________ 
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ANEXA NR. 3 

FORMULAR DE RAPORTARE A TRANZACŝIEI DE 

CUMPŀRARE / VÂNZARE SPECIALŀ 

(BUY-IN / SELL-OUT SPECIALŀ) 

 

Nr.: ______________________________ 

Data: _____________________________ 

 

În conformitate cu: 

 

- Ordinul de cumpŁrare primit de: 

Participant: 

______________________________________________________________________________ 

Nr. înregistrare/data: 

______________________________________________________________________________ 

 

- Ordinul de vânzare primit de: 

Participant: 

______________________________________________________________________________ 

Nr. înregistrare/data: 

______________________________________________________________________________ 

 

Se raporteazŁ cŁtre SIBEX tranzacŞia de cumpŁrare/vânzare specialŁ (buy-in/sell-out 

specialŁ) urmatoare: 

Denumirea Instrumentului financiar: 

______________________________________________________________________________ 

Simbolul instrumentului financiar: 

______________________________________________________________________________ 

Cantitatea de Instrumente financiare obiect al tranzacŞiei:________________________________ 

PreŞul negociat: _________________________________________________________________ 

Data decontŁrii: _________________________________________________________________ 

Valoarea totalŁ a tranzacŞiei: ______________________________________________________ 

 

Detalii cumpŁrŁtor: 
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Denumire client: 

______________________________________________________________________________ 

Tip de cont: ____________________________________________________________________ 

Nr. cont cumpŁrŁtor: _____________________________________________________________ 

Nr. instrumente financiare deŞinute: _________________________________________________ 

Data, ora ĸi minutul primirii ordinului: ______________________________________________ 

SemnŁtura autorizatŁ din partea Participantului cumpŁrŁtor 

 

ķtampila Participantului cumpŁrŁtor 

 

Detalii vânzŁtor: 

Denumire client: 

______________________________________________________________________________ 

Tip de cont: ____________________________________________________________________ 

Nr. cont v©nzŁtor: _______________________________________________________________ 

Nr. instrumente financiare deŞinute: _________________________________________________ 

Data, ora ĸi minutul primirii ordinului: ______________________________________________ 

SemnŁtura autorizatŁ din partea Participantului v©nzŁtor 

 

ķtampila Participantului v©nzŁtor 

 

 

Rubricile din acest chenar vor fi completate de cŁtre SIBEX 

Director: ______________________________________________________________________ 

Director Departament de specialitate: _______________________________________________ 

Executant: ____________________________________________________________________ 

Data efectuŁrii TranzacŞiei buy-in/sell ïout speciale: ___________________________________ 

ObservaŞii: ___________________________________________________________________ 

 

Rubricile din acest chenar vor fi completate de cŁtre DEPOZITARUL  CENTRAL. 

Depozitarul central confirmŁ necesitatea introducerii tranzacŞiei identificate ´n prezentul 

formular ´n sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX, precum ĸi ´ndeplinirea cerinŞelor 

pentru efectuarea operaŞiunilor respective: 
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Da •  Nu •  

 

SemnŁtura autorizatŁ din partea depozitarului central: _______________ 

 

ķtampila depozitarului  central: __________________________________ 

 

ObservaŞii: ____________________________________________________________________ 

 

Rubricile din acest chenar vor fi completate de cŁtre SIBEX 

 

SemnŁtura autorizatŁ din partea SIBEX: _________________________________ 

 

ķtampila SIBEX:_____________________________________________________ 

 

Data efectuŁrii tranzacŞiei buy-in/sell ïout specialŁ: ___________________________________ 

 

ObservaŞii: ____________________________________________________________________ 
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ANEXA NR. 4 

MŀRIMI SPECIFICE GENERALE ALE PIEŝELOR 

UTILIZATE PENTRU TRANZACŝIONAREA ACŝIUNILOR 

   PARAMETRU  PIAŝA PRINCIPALŀ PIAŝA BUY-IN/SELL -OUT  

VariaŞia maximŁ de preŞ 

admisŁ 

Cea hotŁr©tŁ de C.A. al SIBEX 

(maxim 4025%) 

-  

PreŞ de 

referinŞŁ 

PreŞ de ´nchidere 

din piaŞa PrincipalŁ 

PreŞ de ´nchidere 

din piaŞa PrincipalŁ 
 

Tipuri de  

ordine 

Ordine LimitŁ, Good Till 

Cancel, Good For Day, Good 

Till Date 

 

Ordine LimitŁ  

 Good Till Cancel, Good For Day, 

Good Till Date 

 

StŁri piaŞŁ/StŁri simboluri StŁrile pieŞei pot fi: 

 Pre-deschidere  

DeschisŁ 

 Pre-închidere 

ĊnchisŁ 

StŁri simboluri: 

Pre-open 

Open 

Pre-close 

Closed 

Blocked 

Suspended  

StŁrile simbolurilor pot fi: Open 

ĸi Suspended 

 În cadrul 

unei sesiuni de 

tranzacŞionare se pot 

desfŁĸura mai multe 

ĸedinŞe succesive 

de tranzacŞionare 

pentru acelaĸi 

simbol 

sau pentru 

simboluri diferite. 

 

Prioritate de 

afiĸare ĸi 

executare ordine 

PreŞ,  

timp 

PreŞ,  

timp 
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Anexa nr. 5 

CŁtre: SIBEX 

Attn: Departament TranzacŞii ĸi Supraveghere PieŞe 

Solicitare anulare ordine tranzacŞionare 

Prin prezenta, _____________________________________________ în calitate de Participant în cadrul sistemului alternativ de 

tranzacŞionare administrat de SIBEX, vŁ comunicŁm faptul cŁ ´n sesiunea de tranzacŞionare din data de ______________ 

începând cu ora ____________ conexiunea cu sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX a ´nregistrat disfuncŞionalitŁŞi 

grave astfel ´nc©t suntem ´n imposibilitatea de a anula ordinele de tranzacŞionare existente ´n sistem. 

Drept urmare, conform prevederilor art. 69 din Cartea II Regulamentul nr. 7 SIBEX, vŁ solicitŁm anularea din sistemul 

electronic de tranzacŞionare a urmŁtoarelor ordine de tranzacŞionare (se bifeazŁ una din opŞiunile de mai jos): 

Toate ordinele de tranzacŞionare existente ´n sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX pe contul HOUSE al 

societŁŞii noastre. 

Toate ordinele de tranzacŞionare existente ´n sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX pe conturile CLIENŝI-

GLOBAL al e societŁŞii noastre.  

Toate ordinele de tranzacŞionare existente ´n sistemul electronic de tranzacŞionare al SIBEX pe conturile clienŞilor 

societŁŞii noastre. 

Toate ordinele de tranzactionare existente în sistemul electronic de tranzactionare al SIBEX pe contul HOUSE ĸi  

conturile clienŞilor societŁŞii noastre.  

 UrmŁtoarele ordine de tranzacŞionare:  
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Nr. 

crt  

Instrument 

financiar  

(simbol) 

PiaŞa PrincipalŁ/Oferte ĸi 

OperaŞiuni Speciale 
Tip ordin: C/V  

Cont House/Clienti-Global/Client-

Individual  

1     

2     

3     

4     

5     

6     

7     

8     

9     

10     

 

Data     Reprezentant Participant 

_______________   Nume ____________________ 

    FuncŞie ___________________ 

    SemnŁtura ĸi ĸtampila societŁŞii__________________ 
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ANEXA NR. 6 

Procedura de determinare a pretului de licitatie si respectiv a pretului de deschidere/inchidere a 

sesiunii de tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX 

 

Art. 1  

(1) In cadrul sistemului de tranzactionare sunt definite urmatoarele preturi: 

a) „Pret de referinta” - preŞul de inchidere din sedinta de tranzactionare precedenta, sau in cazul unor 

evenimente corporative, pretul de inchidere ajustat conform evenimentului corporativ. In cazul in 

care in cursul sedintei de tranzactionare precedente nu au fost inregistrate tranzactii, Pretul de 

referinta va fi egal cu Pretul de referinta al sedinte de tranzactionare precedente. 

Pentru prima zi de tranzactionare a unui instrument acest pret va fi egal cu pretul de oferta (in cazul 

emisiunilor noi), cu valoarea nominala a instrumentului (in cazul listarilor tehnice, fara oferta 

initiala) sau pretul ultimei tranzactii in cazul in care instrumentul respectiv a fost anterior 

tranzactionat pe o alta piata. Pretul de referinta reprezintŁ preŞul faŞŁ de care se calculeazŁ variaŞia 

maximŁ admisa ´n cursul unei ĸedinŞe de tranzacŞionare in acord cu prevederile art.57 din prezentul 

Regulament ï Cartea II. 

b)  „Pretul de licitatie” ï este pretul calculat de sistemul de tranzactionare la finalul perioadei de pre-

deschidere pe baza algoritmului de calcul descris in  prezenta Anexa, si la care se vor executa 

automat tranzactii pe baza ordinelor existente sau introduse in sistem in sesiunea de pre-deschidere;  

c) „Preţ de inchidere” - preŞul ultimei tranzacŞii,  rezultat fie din procedura de licitatie, fie în cadrul 

unei ĸedinte de tranzacŞionare. In cazul in care in cursul unei sedinte de tranzactionare nu au fost 

executate tranzactii, atunci pretul de inchidere va fi egal cu Pret de referinta al aceleiasi sedinte de 

tranzactionare. 

d) „Pret de deschidere” – este fie pretul de licitatie, in cazul in care la finalul sesiunii de pre-

deschidere un astfel de pret a fost calculat, fie pretul primei tranzactii executate in piata respectiva. 

Art.2  

(1) In cadrul sesiunii de pre-deschidere, sistemul de tranzactionare va derula un mecanism automat de 

licitatie, care va permite stabilirea  pretului de licitatie.. In aceasta faza, sistemul de tranzactionare 

accepta toate ordinele active inregistrate in Registrul de ordine. 

(2) In faza de stabilire a pretului de licitatie, Registrul de ordine contine ordine de cumparare si ordine 

de vanzare inregistrate conform cu criteriile de prioritate din alin (3).  

(3) In cadrul sistemului de tranzactionare (atat in perioada de pre-deschidere cat si in perioada de 

tranzactionare continua) fiecare ordin va avea setat un nivel de prioritate, in functie de urmatoarele 

criterii: 

a) Cel mai bun pret: ordinele de cumparare obtin un nivel de prioritate in functie de cel mai mare pret, 

in timp ce ordinele de vanzare obtin un nivel de prioritate in functie de cel mai mic pret 

b). Timp: ordinele cu acelasi nivel de pret obtin un nivel de prioritate in functie de timpul introducerii 

acestora in sistemul de tranzactionare, cele mai vechi avand prioritate in fata ordinelor mai noi. 
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Art. 3  

Pretul de licitatie este stabilit in functie de prioritatea ordinelor stabilita in art. 2, iar tranzactiile sunt 

executate la pretul stabilit astfel: 

a). Sistemul trateaza fiecare pret al ordinelor existente ca si Ăpreturi potentiale licitatieò 

b). Pretul de licitatie este ales de catre sistemul de tranzactionare dintre Ăpreturile potentiale de 

licitatieò in baza criteriului Ăcantitatii maxime potentialeò, adica pretul la care va fi tranzactionat cel 

mai mare volum de instrumente financiare.  

c). In cazul in care exista mai mult decat un singur Ăpret potential de licitatieò cu aceeasi Ăcantitate 

maxima potentiala ò, atunci pretul care este cel mai apropiat de pretul de referinta va fi ales ca pret de 

deschidere. Pretul de referinta in acest caz este pretul de inchidere din sesiunea precedenta (ajustat 

daca este cazul) si rotunjit la cel mai apropiat pas de tranzactionare.  

d). In cazul in care exista doua Ăpreturi potentiale de licitatieò care sunt echidistante fata de pretul de 

inchidere din sesiunea precedenta, atunci pretul de inchidere din sesiunea precedenta va fi pretul de 

licitatie. 

Art.4  

Momentul de ´nchidere al fiecŁrei sesiuni de pre-deschidere si deci de stabilire a pretului de licitatie este 

stabilit ´n mod aleatoriu de cŁtre sistemul electronic de tranzacŞionare ´n cadrul unui interval de 20 

secunde înainte de expirarea perioadei de timp alocate pentru sesiunea de pre-deschidere. Acest interval 

de timp poarta denumirea de Random Time Period (RTP).Stabilirea preŞului de deschidere nu poate 

avea loc în afara acestui interval de timp. 

Art.5  La finalul sesiunii de Pre-Deschidere, ´n cadrul procedurii de stabilire a preŞului de licitatie a 

sesiunii, tranzactiile sunt executate automat de cŁtre sistemul de tranzacŞionare cu respectarea 

urmatoarelor criterii de prioritizare a ordinelor: 

a) Pentru ca ordinele de cumparare sa fie executate, acestea trebuie sa aiba un pret egal sau mai 

mare decat pretul de licitatie 

b) Pentru ca ordinele de vanzare sa fie executate, acestea trebuie sa aiba un pret egal sau mai mic 

decat pretul de licitatie 

Art.6  

(1) In cadrul procedurii de stabilire a preŞului de licitatie, in perioada RTP, Participantilor le este 

interzisa introducerea de noi ordine in sistemul de tranzactionare. 

(2) Dupa executarea tranzactiilor de stabilire a pretului de licitatie, ordinele de tip Limita neexecutate si 

care indeplinesc criterile de prioritizare de la art.5, precum si parti neexecutate din aceste ordine raman 

in Registrul de Ordine la pretul de licitatie, pastrandu-si prioritatea de timp. 

Art.7  Prevederile prezentei anexe se aplica in mod corespunzator si sesiunii de pre-inchidere, pentru 

determinarea pretului de licitatie la inchiderea sesiunii de tranzactionare. 

 

ANEXA NR. 7 
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TRANZACŝIONAREA OBLIGAŝIUNILOR 

 

I. NoŞiuni utilizate ´n tranzacŞionarea obligaŞiunilor 

 

MŁrime specificŁ PiaŞa PrincipalŁ 

PreŞ de referinŞŁ PreŞ de ´nchidere ´n piaŞa PrincipalŁ (conform 

Capitolului I Cartea II Regulamentul 7 SIBEX) 

VariaŞia maximŁ de preŞ Cea hotŁr©tŁ de C.A. al SIBEX 

TranzacŞionare pe bazŁ de preŞ brut Termen de valabilitate exclusiv-day 

TranzacŞionare pe bazŁ de preŞ net Da 

OperaŞiuni de gestionare ordine: 

Modificare 

Suspendare/Reluare/Anulare 

Refuz 

 

Da 

Da 

Nu 

PrioritŁŞi de afiĸare ĸi execuŞie PreŞ, timp 

Tipuri de ordine Ordine ferme, ordine la piaŞŁ 

StŁri piaŞŁ DeschisŁ / ĊnchisŁ 
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Valoare 

NumŁr zecimale pentru 

simbolurile pentru care moneda 

de decontare ĸi moneda de 

tranzacŞionare este RON 

NumŁr zecimale pentru 

simbolurile a cŁror monedŁ de 

tranzacŞionare este alta dec©t RON 

Dob©nda acumulatŁ 6 4 

Valoare de tranzacŞionare 2 4 

Valoare de decontare 2 2 

PreŞ brut 6 4 

PreŞ net 2 4 

Pasul preŞului 2 4 

 

II. Formule de calcul ĸi convenŞii pentru obligaŞiuni 

 

1) Dob©nda acumulatŁ 

a) Dob©nda acumulatŁ corespunzŁtoare tranzacŞiilor ex-cupon se determinŁ astfel: 

 

anzileNumar

ramasezileNumar
cuponRatanegativaacumulataDobanda

__

__
*(%)_(%)__ -=  

în care: 

NumŁr zile rŁmase = numŁr de zile ce au rŁmas din perioada cuponului curent, calculat din data la 

care tranzacŞia este decontatŁ, inclusiv, p©nŁ la data cuponului curent, exclusiv; 

NumŁr zile an = numŁr de zile din an; este calculat ´n funcŞie de metoda de calcul folositŁ pentru 

calcularea dobânzii acumulate. 

 

b) Dob©nda acumulatŁ ´n cazul tranzacŞiilor cum-cupon este calculatŁ ´n urmŁtorul mod: 

 

anzileNumar

acumulatezileNumar
cuponRatapozitivaacumulataDobanda

__

__
*(%)_(%)__ =
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în care: 

NumŁr zile acumulate = numŁr de zile trecute de la data emisiunii sau data cuponului precedent, 

inclusiv, p©nŁ la data la care tranzacŞia este decontatŁ, exclusiv;  

NumŁr zile an = numŁr de zile din an; este calculat ´n funcŞie de metoda de calcul folositŁ pentru 

calcularea dobânzii acumulate. 

 

2) Metode de calcul a dobânzii acumulate-exemple. 

a) Valoarea tranzacŞiei 

ü Valoarea tranzacŞiei cu obligaŞiuni (VT) efectuatŁ pe baza preŞului brut se calculeazŁ ´n urmŁtorul 
mod: 

iobligatiunnumarleilprincipalu
brutpret

leiVT _*)(*
100

(%)_
)( ù

ú

ø
é
ê

è
=  

ü Valoarea tranzacŞiei cu obligaŞiuni (VT) efectuatŁ pe baza preŞului net se calculeazŁ ´n urmŁtorul 
mod: 

 

 

    

iobligatiunnumarleilprincipalu
acumulatadobandanetpret

leiVT _*)(*
100

(%)_(%)_
)( ö

÷

õ
æ
ç

å +
=  

în care: 

Dob©nda acumulatŁ = dob©nda acumulatŁ pozitivŁ pentru tranzacŞiile cum-cupon sau dobânda 

acumulatŁ negativŁ pentru tranzacŞiile ex-cupon. 

 

b) ObligaŞiuni cu dob©nda flotantŁ 

ü Pentru cuponul normal ĸi scurt 

Pentru tranzacŞiile ex-cupon, dob©nda acumulatŁ este negativŁ: 

       
360

__
*(%)_(%)__

ramasezileNumar
cuponRatanegativaacumulataDobanda -=  

Pentru tranzacŞiile cum-cupon, dob©nda acumulatŁ este pozitivŁ: 

       
360

__
*(%)_(%)__

acumulatezileNumar
cuponRatapozitivaacumulataDobanda =  

în care: 
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NumŁr zile acumulate = numŁr de zile din data emisiunii sau data cuponului precedent, inclusiv, 

p©nŁ la data la care tranzacŞia este decontatŁ, exclusiv; 

NumŁr zile rŁmase = numŁr de zile rŁmase din cuponul normal sau scurt curent, din data la care 

tranzacŞia este decontatŁ, inclusiv, p©nŁ la data cuponului respectiv, exclusiv. 

ü Pentru cuponul lung: 

Pentru tranzacŞiile ex-cupon, dob©nda acumulatŁ este negativŁ: 

360

_
*(%)_(%)__

2tramasezile
cuponRatanegativaacumulataDobanda -=

  

Pentru tranzacŞiile cum-cupon, dob©nda acumulatŁ este pozitivŁ: 

- dacŁ decontarea tranzacŞiei se face ´n prima subperioadŁ a cuponului lung: 

360

_
*(%)_(%)__

1tacumulatezile
cuponRatapozitivaacumulataDobanda =  

- dacŁ decontarea tranzacŞiei se face ´n a doua subperioadŁ a cuponului lung: 

ö
ö
ö

÷

õ

æ
æ
æ

ç

å

+=
360

_

360
*_(%)__ 21 tacumulatezilet

cuponRatapozitivaacumulataDobanda  

în care: 

- t1 = numŁr de zile din prima subperioadŁ a cuponului lung, calculat din data de emisiune, 

inclusiv, p©nŁ la data la care plata primului cupon normal teoretic ar fi trebuit în mod 

normal sŁ devinŁ exigibilŁ, exclusiv; 

- t2 = numŁr de zile din a doua subperioadŁ a cuponului lung, calculat din data la care plata 

primului cupon normal teoretic ar fi trebuit ´n mod normal sŁ devinŁ exigibilŁ, inclusiv, 

p©nŁ la data cuponului lung, exclusiv; 

- t1 + t2 = numŁrul de zile din cuponul lung 

- zile acumulate t1 = numŁr de zile acumulate ´n prima subperioadŁ a cuponului lung, din 

data de emisiune, inclusiv, p©nŁ la data la care tranzacŞia este decontatŁ, exclusiv; 

- zile acumulate t2 = numŁr de zile acumulate ´n a doua subperioadŁ a cuponului lung, din 

data la care plata primului cupon normal teoretic ar fi trebuit ´n mod normal sŁ devinŁ 

exigibilŁ, inclusiv, p©nŁ la data la care tranzacŞia este decontatŁ, exclusiv; 

- zile rŁmase t2 = numŁr de zile rŁmase din a doua subperioadŁ a cuponului lung, din data la 

care tranzacŞia este decontatŁ, inclusiv, p©nŁ la data cuponului lung, exclusiv. 
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c) ObligaŞiuni cu dob©ndŁ fixŁ 

Dob©nda acumulatŁ se calculeazŁ ´n funcŞie de tipul de cupon, ´n urmŁtorul mod: 

ü Pentru cuponul normal ĸi scurt: 

Pentru tranzacŞiile ex-cupon, dob©nda acumulatŁ este negativŁ: 

           
anzileNumar

ramasezileNumar
cuponRatanegativaacumulataDobanda

__

__
*(%)_(%)__ -=  

Pentru tranzacŞiile cum-cupon, dob©nda acumulatŁ este pozitivŁ: 

anzileNumar

acumulatezileNumar
cuponRatapozitivaacumulataDobanda

__

__
*(%)_(%)__ =  

în care: 

NumŁr zile acumulate = numŁr de zile trecute de la data emisiunii sau data cuponului precedent, 

inclusiv, p©nŁ la data la care tranzacŞia este decontatŁ, exclusiv; 

NumŁr zile rŁmase = numŁr de zile ce au ramas din perioada cuponului normal sau scurt curent, 

calculat din data la care tranzacŞia este decontatŁ, inclusiv, p©nŁ la data cuponului curent 

respectiv, exclusiv; 

NumŁr zile an = numŁr de zile din an, se calculeazŁ: 

- pentru un cupon normal, numŁrul de zile din an este produsul dintre numŁrul de zile din 

cuponul normal curent ĸi numarul de cupoane ce se plŁtesc ´ntr-un an; 

- pentru un cupon scurt, numŁrul de zile din an este produsul dintre numŁrul de zile din cuponul 
normal teoretic ´n care tranzacŞia este decontatŁ ĸi numŁrul de cupoane ce se plŁtesc într-un an. 

Cuponul normal teoretic se situeazŁ ´ntre data de la care ar fi trebuit sŁ se acumuleze dob©nda 

´n mod normal ĸi data cuponului scurt respectiv. 

ü Pentru cuponul lung: 

Pentru tranzacŞiile ex-cupon, dob©nda acumulatŁ este negativŁ: 
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Pentru tranzacŞiile cum-cupon, dob©nda acumulatŁ este pozitivŁ: 

- dacŁ decontarea tranzacŞiei se face ´n prima subperioadŁ a cuponului lung: 
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- dacŁ decontarea tranzacŞiei se face ´n a doua subperioadŁ a cuponului lung: 
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în care: 

-  t1 = numŁr de zile din prima subperioadŁ a cuponului lung, calculat din data de emisiune, 

inclusiv, p©nŁ la data la care plata primului cupon normal teoretic ar fi trebuit ´n mod normal 

sŁ devinŁ exigibilŁ, exclusiv; 

-  t 2 = numŁrul de zile din a doua subperioadŁ a cuponului lung, calculat din data la care plata 

primului cupon normal teoretic ar fi trebuit ´n mod normal sŁ devinŁ exigibilŁ, inclusiv, p©nŁ 

la data cuponului lung, exclusiv; 

-  t1 + t2 = numŁr zile cupon lung; 

-  zile acumulate t1 = numŁr zile acumulate ´n prima subperioadŁ a cuponului lung, din data de 

emisiune, inclusiv, p©nŁ la data de decontare a tranzacŞiei, exclusiv; 

-  zile acumulate t2 = numŁr zile acumulate ´n a doua subperioadŁ a cuponului lung, din data la 

care plata primului cupon normal teoretic ar fi trebuit ´n mod normal sŁ devinŁ exigibilŁ, 

inclusiv, p©nŁ la data de decontare a tranzacŞiei, exclusiv; 

-  zile rŁmase t2 = numŁr zile rŁmase din a doua subperioadŁ a cuponului lung, din data de 

decontare a tranzacŞiei, inclusiv, p©nŁ la data cuponului lung, exclusiv; 

-  T1= numŁr zile din primul cupon normal teoretic corespunzŁtor primei subperioade (t1); 

-  T2 = numŁr zile din al doilea cupon normal teoretic corespunzŁtor celei de-a doua 

subperioade (t2); 

-  NumŁr cupoane an = numŁr cupoane pe an. 

 

III. Tipuri de cupoane 

ü cupon normal: cuponul a cŁrui perioadŁ este egalŁ cu numŁrul de zile cuprinse ´ntre datele 

cupon care sunt stabilite la perioade regulate de timp (de exemplu, din 6 în 6 luni, etc). 

Exemplu: o obligaŞiune este emisŁ la data de 1 ianuarie 1999 ĸi plŁteĸte cupon semestrial la datele 

de 1 ianuarie ĸi 1 iulie. Prima platŁ a cuponului se va efectua pe data de 1 iulie 1999 => cupoane 

normale: 

- perioada primului cupon este 181 zile (1 iulie 1999 ï 1 ianuarie 1999); 

- perioada celui de al doilea cupon este 184 zile (1 ianuarie 2000 ï 1 iulie 1999), etc.  

ü cupon scurt: cuponul a cŁrui perioadŁ este mai micŁ dec©t perioada cupoanelor normale. 
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Exemplu: o obligaŞiune este emisŁ la data de 1 februarie 1999 ĸi plŁteĸte cupon semestrial la 

datele de 1 ianuarie ĸi 1 iulie. Prima platŁ a cuponului se va efectua pe data de 1 iulie 1999 => 

cupoane: 

- primul cupon este scurt => perioada cuponului este 150 zile (1 iulie 1999 ï 1 februarie 1999); 

- al doilea cupon este normal => perioada cuponului este 184 zile (1 ianuarie 2000 ï 1 iulie 

1999); 

- al treilea cupon este normal => perioada cuponului este 182 zile (1 iulie 2000 ï 1 ianuarie 

2000), etc.  

ü cupon lung: cuponul a cŁrui perioadŁ este mai mare dec©t perioada cupoanelor normale. 

Exemplu: o obligaŞiune este emisŁ la data de 1 februarie 1999 ĸi plŁteĸte cupon semestrial la 

datele de 1 ianuarie ĸi 1 iulie. Prima platŁ a cuponului se va efectua pe data de 1 ianuarie 2000 (se 

omite data cuponului de 1 iulie 1999, care este cea mai apropiatŁ datŁ teoreticŁ de platŁ faŞŁ de 

data de emisiune) => cupoane: 

- primul cupon este lung => perioada cuponului este 334 zile (1 ianuarie 2000 ï 1 februarie 

1999) ĸi este compusŁ din 2 perioade, astfel; 

-  150 zile (1 iulie 1999 ï 1 februarie 1999), 

-  184 zile (1 ianuarie 2000 ï 1 iulie 1999).  

- al doilea cupon este normal => perioada cuponului este 182 zile (1 iulie 2000 ï 1 ianuarie 

2000); 

- al treilea cupon este normal => perioada cuponului este 184 zile (1 ianuarie 2001 ï 1 iulie 

2000), etc. 

 


