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CUPRINS:
CAPITOLUL I -Si st emul alternativ de tranzac$Sionare
SecSi ubieapdzi Sii general e
SecSi u@emd 2Rcerea sistemului alternativ de t
CAPITOLUL I -Condi Si il e «xi procedurile de admiter
sistemul ui alternativ de tranzacSionar e, sus
cadrul sistemul ui alternatiyv de tranzac$Sion
Sec Si un/Admiterda incalitate de Participant in cadrul sistemului alternativ de
tranzacSionare Ki acordarea accesul ui |l a s |
1.1.Admi terea “n calitate de Participant K
tranzacSionarSe | 'onm daez BleryYociiettde | nvesti
1.2.Admiterea in calitate de Participant Tn cadrul sistemului alternativ de
tranzacSionare Ki acordarea accesul ui | a
Il nstituSiilor de Credit
1.3.Admiterea n calitate ddParticipant 1n cadrul sistemului alternativ de
tranzacSionar e K i acordarea accesul ui I

Sucursalelor Intermediarilalin state nemembre UE
1.4.Admiterea in calitate de Participant Tn cadrul sistemului alternake

tranzacSionare Ki acordarea accesul ui | &
firmelor de investi Sii din alte state me
Procedura de admitere a Participan$Silo
1.5.Admiterea in calitate de Participant Tn cadrulstesinului alternativ de
tranzacSionare Ki acordarea accesul ui | &
Il ntermedi aril or car e deSin calitatea d
administratt de SIBEX sau poeareladmingtratde si st
SIBEX
SecSiungaspendarea calittbSidi de Participal
tranzacSionar e
SecSiun®Ravadadcar ea cal i tbESii de Participant
tranzacSionar e
SecSi ubreamaptdur i |l e, obligaSiile Ki interdic$Si
SecSi uRelaa $i i | e PABEXi ci pan$Sil or cu
Sec$Si ubBrakexiia®ividi n cadr ul Si st emul neadmiaistrater nat i
SIBEX
CAPITOLUL Il -Condi Si il e ki pr omed §rknié ereedter aagdemri et ear e
instrumentelor financiarelak i de | a tranzacSionare

SecSi uStrecaurasli st emul ui  al t e radmairisiratdé&SIBEX t r anz ac Si
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SecSi2u@endi Si il e kKi erreo,cemdan$ilreerdee kaidnmidt r ag
|l a ki de |l a tranzac$Sionare
21.Condi Si il e ki procedurile de admitere, I
internaSionale | a ki de | a tranzacSionar e
211Admi terea | a tnahbpac$i oanabeunai BoBi unter
21.11.Admi terea acSiunilor |l a tranzac$Sionart
2112Admi terea acSiunilor interna$Sional e |
21.13.Procedur i privind admiterea acSiunil c

212MenSinerea acGin unntt erngdi acdlienlid tranz

21.21MenSinerea acSiunilor |l a tranzac$Si ona
2122MenSinerea acSiunilor interna$Sionale
2123Proceduri privind menSinerea acSiunil
213 Retragerea adiruninltcer niSiaonilenide | a 1t
2131-Retragerea acSiunilor de |l a tranzac$
2132Retragerea acSiunilor internaSionale
2133Proceduri privind retragerea acSiunil
22 Condi Si il ei ke ¢pe o @ednu t er e KIKIi retrepdgernr
internationald a kKt rdezhaSionar e
221Admi terea | a tranzacSionare a drepturil
2211Admi t erea drepturilor | a tranzac$Siona
2.2.1.2 Admitereadreptutior i nterna$ionale | a tranzac

2.2.1.3.Proceduri privind admiterea drepturilor la tranzactionare
222Retragerea drepturilor si a drepturilor
2221Retragerea drepturilor de |l a tranzacS
2222Retrage ea drepturilor internaSionale de
2223Pr oceduri privind retragerea drepturi
SecSi UAdema t3er ea «dar trieftircagtealeaar EGES | a ki de

31Admi terea certificae el or EGES | a tranzac
32Retragerea certificatelor EGES de | a tra
SecSi u@emdidSi i | e Ki procedur i | etitldierdaacedi la er e,
Ki de |l a tranzac$Sionar e
41.Admi terea titlurilor de credit | a tranz:
4.1.1.Admitereao bl i gaSi uni |l or corporative | a tra
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41.2Admi t erea obligaSiunilor municipale | a
413 Admi terea obliga$Siunilor interna$Sional
414Admiterea altor titlurilor de credit |
4.1.5.Proceduriprivil admi terea titlurilor de credi
42MenSinerea | a tranzac$Sionare a titluril«

4210bl i ga$Siuni corporative
4220bl i gaS$Siuni municipale
4230bl i gaSiuni internaSional e

4.2.4 Alte titluri de credit

4.2.5.Proceduriprivil menSinerea titlurilor de cred

43.Retragerea titlurilor de credit de | a ¢t
43.10bl i ga$Siuni corporative
4320bl i ga$Si uni munici pal e

4330bl i gaS$Siuni i nternaSionale
4.3.4.Alte titluri de credit
4.35.Proceduripriv nd retragerea tilurilor de cred
SecSi u@emmdi5Si il e ki procedurile de admitere,
participare | a OPC |l a ki de |l a tranzacSionar
51.Admi terea | a tranzacSiaoOQP@re a titluril ol
Procedur.i privind admiterea titlurilor
52MenSinerea | a tranzacSionare a titluril ¢
Procedur i privind menSinerea | a tranzac!
53Retragerea de | a tranzacSionare a titl ul
Procedur.i privind retragerea de | a tran:
SecSi uGemadi6Si i S i procedur.i de includeiredikm
SecSiunea I nstrument e financi ar e admi se | a
tranzacSionate, dar nelistate " n cadrul si st
6.1. Condi t i i S i procedur i privind i neal uder
i nstrument e financiar e admi se | a tran
(tranzacSionate, dar nelistate “n cadrul
6.2.Condi Si i S i procedur i privind retrager
instrumen e financi ar e admi se | a tranza
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regl eifternatnaztatc Si onat e, dar nelistate Tor
tranzacSionar e)
SecSi u@emmdi7Si i K i proceduri de admitere, men:
Ki ¢deahaacSionare
7.1.Admi t er ea produsel or structurate | a tr:
Procedur.i privind admiterea produsel or
7.2MenSi nerea unei emisiuni individual e de

Proceduri privindne n S i una enesmni individuale de produse structurate la
tranzacSionar e

73.Retragerea produselor structurate de | a
Proceduri privind retragergar odus el or structurate | a tr
SecSi u@emdi8Si il edei agmoptedari menSuneler kKl ar ei

tranzacSionar e
8.1.AdmitereaETFurilor] a tranzacSi onar e
Proceduri privind admitereaETfFr i | or | a tranzacSionar e
82MenSi BTéuriwbd a tranzacSionar e

Proceduri privindra n Si n e-uriboel aE Tt anzac Si onar e

8.3.Retragere&TFurilorde | a tranzac$Sionar e
Proceduri privind retragerea EqFilordel a t ranzac Si onar e

CAPITOLUL IV -Procedur i de tranzacSaciomanm i lkoir oabdlr
tranzac Si onar e

CAPITOLUL V-Ti pur i de tranzac$Sili K i operasSiuni p ¢
CAPITOLUL VI-Pr ocedur i privind modul de deter mina
CAPITOLUL VII -Admi ni strarea Ki di semi narea i nfor me
CAPITOLUL VIII - Standardele profesimale impuse persoanke o r car e ef ec

0 p er a Scadrul sistemutui alternativde t r anzacS$Si ona3IBREXadmi ni str
CAPITOLUL IX-St andardel e contr act ua tdeconkare utdizats t e mu |

CAPITOLUL X -Mecani sme de s ecurstemaor mformatice, pemtnut r o |
asigurarea ptstritrii ~ n ilorstocate, afni ki ear ed aotre Ikar |
date, inclusivinsiu a Si a unordeesebdgeni ment e

CAPITOLUL XI-Di sporalSei Kf i-tAbragaz i t or i i
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Capitolul |
Sistemul alternativ de tranzacg§Si

SecSiunea 1

Dispozi Sii generale
Art. 1
Prezenta Carte stabilexkte nor mel e aplica
admi ni st rSBEX -BBIUSTAQCK EXCHANGE S.A," " n conf ormitate
n vigoare.
Art. 2
Cn prezenta Carte, termenii, expresiile «k
1. AGA -prescurtarea Aduntrii Generale a AcSi
va prescudA.G.O.A,, sau extraordinar tAGEAMz " n care
2. Broker activ -agent ul pentru servicid.i de invest
nscris “'n Regi strul publ i c al A.S. F.,

echivalentaensit de autoritatea competentt din st
acesteia dreptul de a presta servicii si activitati de investitii in numele unui intermediar,

care a absol vit cursurile de specialitat
pr of esi onala a brokerilor activi “n cadru
f ost admis de cttre Consiliul de Adminis
sistemul alternativ de tranzacSipoenederie adm
art. 49, 50 kKi. 51 din prezenta Carte

SIBEX -denumirea [SIBEXISBIU STOEK BXCHANGE S.A., in
calitate de operator de piaSt CNV.M/ASSdns ul

4. CA.-denumirea prescar AdmbknasCon$i kialusodi

Calendar financiar - cal endar ul de tr ans mtfihapcrare alee s i t
unui Emitent, pentru indeplinire® | i ga$Si i | or sale de i nfor ma

6. ASF.-denumirea Auteriutrt @itit heraScpaakeghere

Depozitar central i entitatec ar e asi gur d raerzaic&i ohar poptk

alternativ de tranzacS|£ePea%sa—i—a—d—m4—h—|—SKt|raa

1%—/—2—O—Oé—p—|;|—v—|—n—d—a4+t—e—v;|—z—a—r—e—a—|<—|—f—u—n—(%l onar
K—|—(+e—n—t—Pa—p—+r|%—|—l—e—|;c—e—n—t—|;a4—e—cumareSIBE)X¢lef lad H rki

l aSi i contractual e.

Depezi%amJéJBEX———Depezi%aFm—eemda—aA%e—H—}a—t—d—e—c—Etre (
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9. Emitent - entitate cuir £t per sonalitate juridickt care
val or i mobiliare ce sunt sau vor fi tranz
alternativdetrarec Si onare | ocal ori pe o piaS$St reg

10. Abrogat.

11.Legea 297/2004- Legea nr . 297/ 2004 privind pi a$s,
completktrile ulterioare.

12.Legea 31/1990- Legea nr . 31/1990 privind societ
modific Lt r i | e K i completktrile ulterioare.

13.0.R.C.- Of i ci ul Registrul ui Comer Sul ui compet

14Cerere de admiter€eltarerantachBi ohafraea conf
regulamenteloiSIBEX, referitoare la admiterea valorilor mobiliare Tn cadrulesisilui
alternativ de trafBEXcSi onare administrat

15.Partici pant |l a sistemul SIBEXcsbu Rarticipant id et r
intermediarii/ firmele de i nvestASFikii “‘'nnsc
Registrul Paet isuinpamlimi «ri ,/ adani se | a tr an:
de tranzacSi oBSIBEXé nadminmii Stiidte €Cer Si i | di

16.Par ti ci pantintermedialgiaateorasi gurt suportul nec
admiter ewmarke a plramor anzacSionare, “n condi

17.Si st e mu | de trSilBEX asbsboemube al ectronic pr
efectuarea tranzac$Siilor cu valori mobi | i
tranzac SIBEXsaredei zaclazt prin i-oitieemteddel t agmh i
Apli-chBenat este instalatt ,pareasont atcoare
SIBEXprin intermediul unui sistem de comuni

18.Valori mobiliare -t er me n a v Cdefthit 14 pctS@ &l ars 2 din Regulamentul
C.N.V.M. 31/2006, respectiv: categoriile de titluri care sunt negociate sau care pot fi

negociate pe piaSa de capital, cu excep$Si
a. aSiuni emi se de s ecalaitmolfliare echivalente alie a | e
acestora, emise de societt$Si comerci al
depozit cu privire |l a acSiuni;
b. obl i gaSi uni sau alte titluri de crean$
luni, inclusiv cetificatele de depozit cu privire la astfel de titluri;
c.ooice alte titluri care dau dreptul d e
mobiliare sau care conduc | a o decont
mobiliare, cu valute, cu rate ale @®n z i i sau rentabilitt$Si
indici ori indicatori.
19.Intermediar i soci et £LSil e de servicii de i nv
A.S.F./C. N. V. M., I nsti tuSii de <credit au
conformitata odandaemghi slaabi cabil t, precum
autorizate “n state membre sau nemembre s
natura celor previtzute | a art. 5 din Lege
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20.Cont CLIENT - contde instrumente financiare deschis de un Participant, in numele unui

client care nu se “"ncadreazt " n categori.i
21.Cont HOUSE-cont ul deschis “"n nume propriu de
financiare.

22.Cont CLIENSI-GLOBAL i contul deschis dec tt r e un Particip
instrumentel or financiare “n numele clien
23.Agentcustodei r epr ezi ntt i nt er meA8.R carelare inmlsiectul i s

de activitate pktstrarea " n siguriacofd Ki

clienSiloustodicd usi vsrek vcoiiacéeatéagbtcum
fonduril or sau garanSiilor K i care a ~ ni

depozitar central.
24.Certi ficat de emi si i(cerifeat @GE3)é t ctul elf ectar @ e

dreptul de a emite o tonto dpendiioxdid def icn
numa i pentru “ndeplinirea scopul ui Hot Lr G
schemei de comercializare a certificateloe e mi si i de gaze cu efe
25.Emi si une i ndi vidual t der apnrkoad u d e ptodaota
identificatt “n mod unic prin codul I SI N,
Emi tentul ui Ki documentipilospecde compl et ar e
26.Produse structurate i instrumente financiare de natura valorilor mobiliare care au la

bazt wun activ suport, sunt emise “n conf
documentele de completare aferendmsela espe
tranzacSionare “n cadrul Ssi stemul3IBEX al t e
Emi tenSi i produsel or structurate pot fi i
financiare Ki alte institww$iireagflleanteent €ub

competente din statele membre sau nemembre.

27.Prospect-pdeshpazi ul de e mi sASFfe deopautaitata t  f i
compet eqnunint adlit ntst at nmeStkAbr t nkibamatictroaat u
solicita admiterea |l a tranzac$Sionare a ptr
detranzactionar@administrat d&SIBEX.

28.Program cadru de ofertai un plan care permite emiterea, in mod continuu sau repetat
in decursul unei perioade de timpeteninate, a valorilor mobiliare, altele decat cele de
tipul titlurilor de capital.

29.ETF sauExchange Traded Fundi organism de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM)c e ur mir exkitrediume achau neidit wiunti r &mzacSi on
cu cea a acSiunilor pe ATS. Pd maiSae nu,nuii arg-
acestuia se stabilekxte “n timpul sedintei

Titlurile de patrticipare la un ETF sunt:
1) uni t£S$Sil e de i &ddministrateedaio ssecietateede admimidtrare a

investi Si i l-foand aaul dwen win fsaurbd deschi s de i
subf onduri administrate de o societate de
2) ac$Siuni emiseide societtS$Si de investi $
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Admi stratorul fondul ui tranzac$Sionabil (
fondul ui K i st stabileasct proceduri cl ar
“"n procesul de creare Ki rktscumpitrare de
CreareaETF are | oc pe o piaSt pri maSBigtemulant e
alternati v daministrah deSIBEXS inodneapriei nekt e excl us
secundare.
30.Val oarea unit af(MJUAN -vaxlta asrud aui u miettarubkETR act
publ i cSdBEXkKkideactuali zatt “~n mod continuu,
secunde, pe perioada ,”  ntmr elmdaza ziidfeordmea Jiria
sau indirect de cttre Emitent.

3l ndice dél ndieel @aSdemacSitusau replicat de
va fi actwualizatt Ki di seminatt zilnic.
322Par ti c-iipmatneSrimedi ar i i (prevazut. l a punct t
autorizate st presteze serviciliegkisl a&t iav iU
33.Agent pentru servicii de investitii financiarei per soana fi zickt <ce d
activitati de investitii in baza autorizatiei acordata de A.S.F., exclusiv in numele
intermediarul ui al cktrui iangaj) atcte svtid,b Sme

nume propriu. Acronimul este ASIF. Un agent delegat, definit in conformitate cu
prevederile art.2, alin.1, pct.1*1 din Legea 297/2004, nu poate fi admis in calitate de
broker activ in cadrul sistemului alternativ de tractztonare administrat de SIBEX.

34.Directorii Si bex V DirectonuleGenerlr si DirecorolcGemetalt S i i
Adjunct al societatii.

Art. 3

Ceilal Si termeni wutilizaSi "~ n prezenta Ca
au semnific§ i a ce rezultt din Lege@NVMIASRKOIO4 di i
regl em8IBEXLr il e

Art. 4

Nu ©pot fi pretinse daune, SIBEX ercc&8BEX sau
acSioneazt “n concor dangpdte pdvind pigrae ve @ esauadp € t & le
reglementtrilor proprii, emise potrivit | egi
Art. 5

Prezentul regulament se va publica pe pagina w&BBX

10
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SecSiunea 2

Conducerea sistemul ui alternativ de

Art. 6

(1) Conducerea sistemului alternativde tarz $Si onar e admi ni strat de ¢

de cttre directoridi SI BEX, “n conformitate ¢

legale in vigoare.

(2) Directorii SIBEXaut oat e atri buSiile conf er iare,@enttiue | e

asigurarea wunei activitdies$Si uni tar e, eficient

administrat de&SIBEX

(3) Abrogat.

4 Toat e departamentele SI BEX desf tkoar t ac

administrdiri al tsestha&tmuyYy de tranzacSionare ' n

vigoare.

Art. 7

() Directorii au urmkttoarele atribu$Sii “n | e

tranzacSionar e:

a ur mkresc K i asigurt recempelctiar @ad t eegatl awme 1t
administrat de SIBEX;

b) supun aprobtrii Consiliul ui de Administr a
privind sistemul alternativ de tranzac$Si on:

c) propun Consiliului de Wwdimi @ai i r pfiad caaeé @c
tarifelor practicate de SIBEX “"n vederea a
a acSionarilor;

d acordt certificate profesionale brokerilor
in vederea @miterii in calitate de broker activ in cadrul sistemului alternativ de
tranzacSionare administrat de SIBEX Ki per
cursurilor de recertificare profesionalt ol

e) propun Consiliului de Administr $Si e all SI BEX suspendarea cal
sistemul ui alternativ de tranzac$Sionare ad
de zil e K i a cal i ttbe$Sii de broker. activ
r egl e meaygaletdnmvigbaeyr |

) propun Consiliul ui de AdministraSie al S| B
activ, dupt caz, pentru entitbtSile Ki pers:i

g supun aprobtrii C. A. admiter ezaacdse omair ei A ®
sistemului alternativ de tranzacSionare adi

h) poartt tratative pentru stabilirea de rela
forurile internaSionale ce reuoksci ipsétatlta
AS.F,

11
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) propun C. A. admi terea de noi Participan$Si
tranzacSionare administrat de SI BEX;

) soluSioneazt sesiztrile K i contestauu il e
altern atlv de tranzacSionare administrat d
l egbtturt cCu activitatea desfbtkuratt “n Cc
administrat de SIBEX;

KY "ndeplinesc alte aterai lsu Qitie mur iuvi rad tad mian ii s/
“n sarcina |l or prin actul constitutiv al S

) di spun “ntreruperea Ki reluarea sesiuni.i d

din prezentul Rgulament.
m) in cazul instrumentelor financiare de tipul drepturilor, directorii SIBEX vor decide asupra

admiteridi |l a tranzacSionare a drepturilor,
zile de | a data depunerdumenteoe solcitate dee SIBEX i t er
Decizia directorilor SIBEX va fi pust “n e
n asigurt i mplementarea proiectelor “ncredin.
la sistemul alternativde traazzc Si onar e administrat de societ
0) avizeazt ki semneazt comunicatele SIBEX r
cadrul sistemului alternativ de tranzacg$Si
anuale);
p) supr avegheeazeta trragpnosamittel or cttre A.S. F. de
g col aboreazt | a el aborarea regul amentel or s
N supravegheazt exi stenSa Ki Sinerea <corect
tranzacSiile efectuatev dectadanokasbbsbermueui
(2) Abrogat.
(3) Abrogat.

Capitolul Il

Condi Si il e ki procedurile de admitere "~ n c

alternativ de tranzacSionar e, suspeaddlar e Ki
sistemul ui alternatiyv de tranzac

Art. 8

Pot fi admi si in calitate de participan$Si
soci ett$Si de servici.i de investi $Sii financi
autorizae de Banca NaSionalt a Rom®Oni ei, “n conf
alte firme de investi Sili autorizate "~ n state
de investi Sii de natur a c el dnscrisein®egistmilyptbécall a a
A.S. F., S i care “"ndeplinesc condi Siile de a

prezentului regulament
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Art. 9

ParticipanSi. sistemul ui al tSBEXsad i vu oduer Lt r
dreptur egal e, i ndi ferent de data dobondiri.i ac
alternativ de tranzac$Sionare nu este transmi
Art. 10
(1) SBEXva putea realiza operaSiuni pe teritor
Participa'l a tranzac$Sionare firmele de investi Sili
per mite acestora conectarea de | a distanSt
conform prevede CINIVMIASFéangvigeamme nt L r i | or
(2)SIBEXva realiza operaSiuni pe teritoriul al t
ASFa unei notifickri ce va cuprinde:

a) statele membre BIBEXi atien®i omleazkhreta rea
transfrontaliere;

b) descrierea moedarad ilta Stin amza callinontar e Ki d
cadrul sistemul ui al t er na tSiBEX adieneldr dea n z a ¢
i nvesti Sii din respectivele state membr ¢

C) scrisoar eaSIBEXd e nat erneSailei zaa 0 p e rranBmbren i p e
B)Dupt primirea din partea A.S.F. a confirmt

membru indicat, SIBEX va putea “"ncepe demer s
admiterea “n calitatededel apaditdtcam@int a Ki ntcem
membre.

SecSiunea 1

Admiterea “"n calitate de Participant “n cad
acordarea accesul ui | a sistemul el ect
Art. 11
Admiterea in calitatea de Rar ci pant “n cadr ul sistemul u
administrat de SIBEX se face in baza deciziei C.A. al SIBEX. De la data emiterii deciziei de
admi ter e, Participantul va pri mi K i dreptul
Art. 12
Abrogat.
11LAdmi t erea “'n calitate de Participant ki a
tranzacSionare “"n cazul SociettSilor de
Art. 13
(1) Pentru admiterea in calitate de participant in cadrul sistemultiear nat i v de tr
administrat de SI BEX, O entitate trebuie st

13
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ayst fie “"nscrist “"n Registrul public al A.S
b) st " ncheie cu SIBEX un contract de part |
t r anzac Binistratade 8IBEX,dcontract care include si clauze privind accesul la

sistemul electronic de tranzacSionare al S

c)st dispunt de o dotare tehnickt corespunz/
ndeplineasct cerinSelle de nAdnmi rsitsatbrid Jitee ¢

conectarea | a sistemul electronic de tranz
d st deSi nt Si st eme K i progr ame I nformatic
tranzacSiilor efectuate ' n cadr ul sdest e mL
SIBEX;

e) st ai bt angajasSi cel puSin doi agengsi pen
aceasta calitate de catre A.S.F. S i i nscri

persoane fizice care se afla in relatii contractualeactigpantul in cauzade munca sau de

alta natura, dupacam,ar e detin o certificare echival
din statul membru/nemembru si care le confera acestora dreptul de a presta servicii si
activitati de investitii in numele wn intermediar si care, in acelasi timp, au absolvit

cursurile de certificare profesionala or ge
de broker:i activi “n cadrul sistemul ui al t
) st nu ai bt obl i ganSinic iraerstt acnttter ed eS InBaEt Xu;r £ f
gst deSint calitatea de membru al unui dep
contract de compensadecontare cu un agent de decontare;

hyst pltteasct tariful de admitere cswmanePar ti

practicate de SIBEX.
(2) Tarifele datorate SIBEX de catre participant, in stransa legatura cu calitatea acestuia de

participant “n cadrul sistemul ui alternativ
de Administragdenarneapgomhan &l alea acSionaril ol
a societatii www.sibex.ro.

B)Persoanel e menSionate |l a alin. (1) it . e)
necesar, K i cursuri de rececttiéstcareapulbf ex

profesionale aferente absolvirii respectivelor cursuri.
4CerinSele minime pentru conectarea partici

stabilite de Consiliul de Ad mic)h vosft puldichie pe a |
pagina welwww.sibex.ro
Art. 14
Pentru admiterea “"n calitate de Participa
administrat de SI BEX, Soci e travYadransnidteo cBrere dei C i |
admitere |l a tranzac$Sionar e, "ntocmittkt confo
ur mbttoarele document e:
a copia deci ziei de autorizare emisa de C. N.
catre autoritatea copetenta din statul membru, si atestatul de Tnscriere in Registrul public al
A.S.F., dupt caz;

14
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b) copi il e autorizaSiilor de agensSi pentru
C.N.V.M./A.S.F., sau dupa caz, dovada unei certificari profesionale/aatipezhivalente
emi sa de autoritatea competentt din statul
dreptul de a presta servicii si activitati de investitii in numele unui intermediar pentru
persoanel e care vor efectaht edrrmantziavc Sde t n
administrat de SIBEX;

c) dovada deSineridi dot Lrii tehnice corespun;
"ndeplineasct cerinSele minime stabilite
conectarea la sistemuletec oni ¢ de tranzacSionare insotit
proprie rtspundere din partea reprezentant
programe Ki sisteme informatice care st a
u meazt a fi efectuate " n cadrul sistemul
SIBEX;

d) copia contractului de compensaralecontare incheiat cu un depozitar central agreat de
SIBEX sau copia contractului incheiat cu un agent de decontare, mam&isiemului de

compensaredecont are Ki registru agreat de S| BE?>

e) " n cazul persoanel or care vor semna coresp
cu SI BEX, specimenel e de semntturi al e ace
pate aria de responsabilitate conform Anexei nr. 3 din prezenta Carte);

) 1ista persoanel or fizice sau juridice <car
responsabilitatea deplinkt ki necondi Si onat !

g) alte documente pe are SI BEX | e considert necesare
calitatea de Participant “n cadrul si sten
SIBEX.

1.2. Admiterea in calitate de Participant in cadrul sistemului alternativ de
t ranzackSi oancaorred area accesul ui | a si stemul
cazul |l nstituSiilor de Credit

Art. 15

()Cn vederea admiteri. “n calitate de partici
administrat de SIBBX,einssti nuPipd i dh ecdasat. 83 ico n
din prezenta Carte.

,

2)Pentru admiterea n calitate de Participan
administrat de SI BEX, i nstituSia deacSedintr
"ntocmitkt conform Anexei nr . 1 din prezenta
S i schema structuri. organi zatorice privind

Art. 16

Pentru a putea tr anzaceSi sucusaleid autorizatkedes e d i i
CNV.M/ASF, Participan$Sii trebuie st respecte u

15



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012
si Defiziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016

Regul ament nr. 7 privinda osrig atnriaznazreecat,i of nuanrceia o nfanr ecadr ul sistemul u
administrat de SIBEX

a) st depunt o CNYIMEA.SE. dadatorizare a sediului secundar
respectiv;

b) st deSint | a sediul S e ¢ u n deaaccesrle SEse@muw t | Vv
el ectronic de&IBEX, anzacSionare al

c) s Hd e Sla sediul secundar respectivd ot ar e cbekbepaobhzittoare
autori zat angaj at cu contract de mu n c |
financi are aut oirsiizsdateenud iui aecedesttmr oni c de t
de SIBEX ( c e | puSin un br oker Canpartimentulside un
control intern).

,

13Admi terea “n calitate de Participant n
Kiomdarea accesul ui |l a sistemul el ectroni c
Intermediarilor din state nemembre UE

Art. 17

@QDIntermedi ar i i din statele nemembre pot “~nfi
prevederilorart. 43di Legea 297/ 2004 «xi ale art. 60 din
)Pentru admiterea “n calitate de Participa
administrat de SIBEX ki pentru “~nsauti®emieaa Sir
state nemembre UE care au o sucursalt “n Ror
altt piaS$St administratt de SIBEX vor transmi
conform Anexei nr . 1edoamgnteleneatiortate la @4t e, ~nso
(3)Cn vederea admiteri.i “n calitatea de partic
administrat de SIBEX, sucursalele Participan

a) st respé@icitlee coadhifa) ,arkti. h1)3 ,dilni tp.r eaz)ent a Car

b) st obS$Sint sau st deSint calitatea de membr
care deschid conturi la respectiva sucursala, cu respectarea prevederilor art. 61 din Regulamentul
C.N.V.M. 32/2006.

4Pentru toate documentele care nu sunt redac
traducerile autorizate.

l4Admi terea 'n calitate de Participant “n ca

acordareaaccesuluid _si st emul el ectronic de tranzac$Sic
din alte state membre ki al sucur s a

Art. 18

(HCn | imita autorizaSiei acordate de statul

supravegheate de autora t e a ¢ 0 mpue altestatt membdui Uk tpat efectua Tn Romania
16
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servici. K i activitt$Si de investitidi “n t eme
“"nfiinSarea de sucursale cu respectaddbea Legi
@2Pentru admiterea "n calitate de Participan
administrat de SIBEX ki pentru “nscrierea
autorizate n alte state membre sau sucursalele azestotransmite SIBEX o cerere de admitere
redactatt conform Anexei nr . 1 Il a prezenta (
din prezenta Carte.
3)Cn vederea admiteri.i “n calitate de nrmeertici
administrat de SIBEX, firma de investi Sii tr
a st respecte condi Siile de I a art. 13 1it.
b) st obS$Sint sau st deSint calitatewaedtei tmemiblr
st notifice datele de identificare ale ac
compenstrii i nvesti Siilor realizate pe ter.]i
(4) Abrogat

Procedura de admitere a Participa

Art. 19

(1))Dupt pr iumentelerspedficatenart. 34 8 din prezenta Carte
SIBEX wvor verifica dact au fost depuse toat

acestora Ki vor "nainta spre aprobarea Cons
solicitantul ui “n calitate de Participant
administrat de SIBEX.

2)Cn situaSia “n care documentele transmise
notificat st tr anpsestisautinhd d oumént elze bécdrhke | i
Art. 20

(1) Admi terea "~ n calitate de Participant “n
administrat de SIBEX se face "n baza deci zi €
va specificauldavha PpPateacitpamtzacSi ona at Ot ’
clienSilor, sau doar “n contul <clienSilor.
(2)0datt cu emiterea deci zi ei de admitere “~n c
de tranzacSionare admilniddar &ad midrei sSIrBEX,e Gar
Participantul ui respectiv “"n Registrul Part.i
(3) Ulterior emiterii deciziei de admitere, SIBEX va incheia cu respectivul Participant contractul
de conectare |l a sistemupt elrecheagiosmrn e€éa deontrrasmmxz
Participantului | a sistemul electronic de tr
sistemul ui alternativ de tranzacSionare admi

(4) Decizia de admitere se va comunica DepartaohentJuridic si Resurse Umane,
Departamentul ui Tranzac$Si i K i Supraveghere

17
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I nformatic Ki De pAd miamiesitt ud tuii v Ecpme@cuu m K i de
SIBEX ki se va notifica A.S.F.

(5) Deciziaide admitere a Participantul ui va fi tr
comuni catt Departamentul ui Admini strare Sist
servicii de investi Sii financi alree agienBar tdied i
vederea publicktrii pe pagina web www. sibex.r
@6é)Consiliul de SBEBXnanis¢s piSnge acererea de adr
considert ct solicitantul nNu "~ ndepl i nmakvt e t C
de tranzac$Si ofBEXe administrat de

(YCn situaSia respingeri:i cererii de admiter
acestui fapt ki asupra motivel or care au st a
sisemul ui alternativ deSBEXanzacSionare adminis
Art. 21

(1) Regi strul ParticipanSilor “n cadrul siste
SIBEX se ptstreazit | a sediul societtSii K i
Umane.

2)Regi st rul ParticipanSilor va cuprinde ur mtt

a) denumirea Participantului;

b) datele de identificare al e Parunstat nemambiuul ui
datele de identificare ale sucursalei din Romania ackemtului;

c) data Ki numtr ul contractul ui de participar
administrat de SIBEX;

d numbtrul K i data autori zaSi ei emi se de A.S.
de catre autoritatea competent di n st at ul membru, dupt caz;
€) numbtr ul Ki data “"nscrierii “n Registrul pul
) numbr ul K i data deciziei Consiliul ui de Ad
de Participant “n cadrul s | imidtrat deuSIBEX; al t er n .
g menSiuni privind suspendarea sau retrager.
alternativ de tranzacSionare administrat

baza acestor situa$Sii
Art. 22
Registrul Partip an Si | or va fi Sinut ki “n for mat ¢

contact ale acestora vor putea fi accesate pe pagina web a SIBEX.

18
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15Admi terea “n calitate de Participant “n ca
acordareaaccesul ui | a sistemul el ectronic de tra
deSin calitatea de participant pe o altt pia

alt sistem alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX

Art. 23

Pentruadnti e r e a
admi ni str at de
administratt d

"n calitate de Participant " n
SI BEX, entitbtSile care deSin

e SIBEX sau pe umnisteat de SIBEXst e m
vor transmite o cerere de admitere |l a tranza
Carte, “"nsoSitt de documentele mentionate | a
Art. 24
(1) Dupt a dimicalitate deRarticipant inc adr u | sistemul ui al ter |
administrat deSIBEX, Participantule st e obl i gat st respecte to:
referitoare | a activitatea de tranzac$Sionare

(2)Dupt emiter ea drecalitate ddearticizhre in aadrol sigteenulwe alternativ de
tranzacSi onar3BEX Barticipantd via rpranti acak® la sistemul electronic de
tranzacSaphacaSiprri hT propri.i Ki / s a-userpusela i nt
di spoziBX.e de SI B

(3) Participantulvaut i | i za, conform reglementtrilor inc
a) sistemul de conturi globale
b) sistemul de conturi individuale

4 1n cazul utili zari.i unei aplicaSii I T pr
t r anz ac Sporsabisitatea ,alocarie serilor si parolelor de acces pentru brokerii activi
revine Participantului.

(5) In cazul utilizarii aplicatiilor endiser puse la dispozitie de catre Sibex, crearea conturilor de
brokeri activi se va face de catre Sibex, la @ad?articipantului, iar crearea conturilor de clienti

se va face de catre Participanti.

@6)Dupt admiterea "n calitate de Participant
SIBEX va aloca fiecktrui participant admis un
de identificare a acestora.
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SecSiunea 2

Suspendareach i t £ Si i de Participant “n cadrul sis
Art. 25
@ Consiliul de AdministraSie al SIBEX poate
sistemul ui alternativ de tranzaciD denale &, pe
ur mkttoarele situa$Sii
a) ne’ ndeplinirea condi Siilor |l egale ce au st
sistemul ui alternativ de tranzac$Sionare ad
Carte;
b) neachitareaar i f el or K i comi sioanel or datorate S
Participant ki SI BEX;
c) suspendar ea Participantul ui de cttre- depo
decontare Ki registru,;
d A. S. F. , Banca NaSiaonadlat eaa Rom@riteint@aawi auts

autoriza$Sia Participantul ui ;
e) fuziunea/divizarea Participantului;
ff ca sancSiune pentru nerespectarea de ckLtre

prudenSiale previtziueée Anviggheemeapbrchbile

sistemului alternativ de tranzacSionare adi
g nerespectarea obligaSiilor Ki/ sau i ncal cal

prezentul regulament.
MY Pentru sittzuwatSei ill e Ipirte.v b)) a alin. (1), i nai
Consiliul de Administratie al SI BEX va avert
acorda un termen de 5 zile lucrttoare pentru
(2) Decizia de sysendar e a cal i tE$Sii de Participant
tranzacSionare va fi comunicatt Departament
Admini strare Sistem Informatic KiI Depart amen
prec um Ki depozitarul ui centr al
(3 Deci zi a de suspendar e a cal i tbeSii de Pal
tranzacSionare va cuprinde perioada Ki moti v
cauzt de cttre DRBRpautamebmaheldpridi tasiKi pr
4Suspendarea calitdtSii de Participant “~n caf
ridicarea dreptul ui de a efectwua tranzac$Sii,
asistemuluibt er nati v de tranzac$Sionare administrat
BG)Dupt intrarea “n vigoare a deci ziei de susrg
alternativ de tranzacSionar e, Departament ul
Tr anzkaicSBupraveghere PieSe vor ur mer i aplic

prezentul articol
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@)Participantul este obligat <caxki duptompme mme r
asupra acestui fapt, prercgum rkiuransau psruas pceomdsterci
6)Cn situaSia “n care se constatt nerespect a
| alin. (4), Departamentubdrministrare—Sistem—tnformaficr anz ac Si | Ki _Maupr av
retrage in totalitate drepturile de eutare ale Participantului la sistemul electronic de
tranzacSionare al SI BEX, participant ul supor
depozitarul <central ki cu clienSii sai

(7) Deci zi il e de suspendar e al sistamuluit altegnativ ded e F
tranzacSionare vor fi comunicate A.S.F.

@B Consiliul de AdministraSie al S| BEX, l a p
"ncetarea efectelor deciziei de suspentvare a
de tranzacSionar e, dact acesta din urmbt f ac
suspendare.

(9) Deci zi a menSionat t | a alin. ( 8) vV a fi (
Admini strare Sistem | nf or matuipa awie ghep &r tPd re&rIE
depozitarului central, precum Ki A.S.F.
(10)Dupt primirea deci zi ei de r evocAdmmistraree n Si 0
Sistem-InformaticalSIBEXC K i védreda Particigagtulue dreptul @l e S e
efectua tranzac$Sii “"n cadrul sistemului alte
(11)La expirarea perioadei de suspendare a cal
de tranzacSionar e, Consiliulecdde Admehusgrt aé8
maxi mum 90 de zile a perioadei de suspendar

alternativ de tranzacSionar e.

SecSiunea 3

Revocarea calittsSii de Participant “n cadr
Art. 26
WD Consiliul de AdministraSie al SI BEX poate
cadrul sistemului alternativ de tranzac$Siona

a) la cererea Participantului;
b) A. S. F./ Banca NaSaonalubh oai Ram@®ai ebompetentt

autoriza$Sia Participantului, sau Participal
c) finalizarea fuziunii/divizbtridi Participant
d Participantul nu a " ncepuemstutrahtac8aoneg
administrat de SIBEX in termen de 12 luni de la emiterea deciziei de admitere a acestuia pe
pi aSt;
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e) l a expirarea perioadei de suspendare a cal
de tr anzRarStiiomiapant ul nu face dovada "~ nlt
suspendare;

) SIBEX constattét ct Participantul a fost adm
administrat de SIBEX pe baza uniodusimarchre;r ma $i

g ca sancS$Siune, pentru “ncktlcarea repetatt a
previzute “"n reglementtrile |l egale " n vigo
alternativ de tranzacSionare administrat di

(2) Deci zia de retragere a calitt$Sii de Parti

comunicatt Participantului “n cauzt prin fax

B)Deci zia de retragere a calitbtSii de Parti c

vaficomuni catt Departamentul ui Juridic si Res

Sistem I nformatic Ki Departamentul ui Tranza

depozitarului central

@@Punerea “n aplicar e a ii deeRaitictpane in cadre sistemtlui a g e
alternativ de tranzacSionare administrat de
Resur se Umane prin radi er ea Participantul u
DepartamentulAdministrare-Sistem-fermaticl 1 an z a c S e g ke r pHnurgtragetea

accesul ui l a sistemul el ectronic de tranzac:!
parolelor de acces alocate in contul Participantului
(5) Abrogat.
(6)Deci zi a de rietdegkRaret iacicmdntt.t\ga f i comuni ca
Art. 27
(WCn cazul previtzut |l a art. 26 alin. (1) I
SIBEX, ~ n daecteritorSSiBRX 0 cerere de retragere.
(2)Cererea Participeaentsuelmunittturebuieepretzepdoant ul
reprezentantul ui Compartimentului de control
B3)Cererea de retragere | a cerere a calitbtSii
Admi ni sfrBEXecalte va emite o decizie de retr
sistemului alternativ de tranzac$Sionare admi
Art. 28

Retragerea <calitb$Sii de Participant “n
administratde&s | BEX v a fi comunicatt " n cel ma i scur
Sara de origine Ki depozitarului central

Art. 29

Entitatea a ckLrei cal i tate dper ePvalrztutce p'am ty
sec SitumG@ne oblrugaéaohtpedebit eSIBEX,p@nicalra $ki aQE
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Art. 30

Redob®©ndirea cC a
admi ni str at de SI B
prezenta Carte.

i tbESii de Participant “n
EX se

poate faceiupaldn r el

Art. 31

Toate documentele care stau la baza deciziilor de admitere in calitate de Participant, si
respectiv de suspendare Ki de retragere a ca
tranzacSi onare Sd dmEiXnivsotrr afti arhivate ki admi
Juridic si Resurse Umane al societt$Sii
Art.31*
AQPentru participanSii din statele membre al
participantilor din statele nemembre, carennfei oneazt st desf itkoare a
“n cadrul sistemul ui alternativ de tranzacg$i
calitate de Participant, S i respectiv suspe:
sistemli u i alternativ de tranzacSionare administ
din prezenta Carte |, cCu menS$Siunea ct documer
admi teridi “n cadrul si stemul uwlie aSIItBeErXn aktii vc edle
retragerea calitati:i de Participant “n cadru
SIBEX vor fi redactate “n |imba engleza sau
engleza sau romGnt, dupt caz.
@QParticipanSii din statele membre ale Uniun
din statele nemembr e, care desftkoart actiywv
de tranzacSionare administriatdrdeept SilrBE Xc ab eknie
persoane juridice de drept romOGn «Ki sunt obl
vigoare referitoare | a sistemul alternativ d

SecSiunea 4
Drepturile, tebldig®&$iiilee Prairtiimi pang$i

Art. 32

Participan$Sii “n cadrul Si stemulSIBEXsal t er |
bucurt de toate drepturile conferite de acea
Art. 33

ParticipaniSstemulnuicaaltuér sati v de tranzac!
principal,, ur mcttoarele drepturi
ayst tranzacSioneze “n cadrul sistemului alt.
by st wutilizeze sistemul el ectireonde deaet rter aSilzE

beneficieze de asistenSa societbtSii pentru
c) st beneficieze de toate drepturile conferi:
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Art. 34

Participan$Sii “n cadrul si st mndadIBEXt rad I weiren ag
respecte “ntocmai obligaSiile Ki interdicSi i
vigoare Ki au, “n principal, urmkttoarele obI

a st respecte normel e de pr actCiNoVIM./JAOSIFe st L
K BIBEX;

b) st achite toate debitel e cSHBEXIettmengle di n
stabilite;

c) st achite contravaloarea comi3BEX@enral or
tranzacSiile efectuate amzea8rohaseésadm
SIBEX;

d st respecte regul il SIBEXKEWNYMUA SF.redeeitoaree g u | ¢
| a executarea ordinelor clienSilor;

e) st “"ntocmeasct "~ ntocmai K i l a timp toa
regulamentelSIBEXr ef er i t oare | a activitatea de
alternativ de tra®BBXr Si onare administrat

fl st respecte regul il e SiBEXereféritoruld @ublidtatea r e g u
investi Siilor “"n cadr i osiaseemBIBEXNi alkt r a

g st respecte toate PBEXwuedal el depegut amaht

h) st respect e toate obligaSiile stabil it
reglementtrile ki E&O8VMIASF ndividual e emi

i) la solicitareaSIBEX, st punt | a didsqumenteles iefaritoagecla st e
activitatea desf itkuratt, precum Ki al te
CA, agengsSi pentru servici. de investi Si
conpetentt din statul de origineJBEXsal ar
asigur®©nd confidenSialitatea informaSiil
opozabilt incAasSBEX membril or C

) st aSIBEKXfindermen de maxim 30lzie cal endari st i tate de |
tarifele si comisioanelén vigoarep r e v L z AL.iste de tarife si comisioane
practicatede SIBEX”"pu bl i catt pe pagina web www. si l

Art. 35

@QParticipanSilor din cadc§l osaséedgBHEXKiersteat t at

interzis:

a st negocieze cereri K i of erte Ki st “nch
reorgani zare judiciart sau fali ment;

b) st valorifice informa$Siil e confpublicéaresgloranl e K

avant aj propriu sau pentru terSi;

C) st

deni gr eze SiBBEXKlIii ca aaclttiovri tPaatretai ci pan$Si ;

24



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012
si Defiziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016

Regul ament nr. 7 privinda osrig atnriaznazreecat,i of nuanrceia o nfanr ecadr ul sistemul u
administrat de SIBEX

d st esruegze <cl i enSillooarc,e, prgianr amrtiaacd e amiojp Si ner i i
pierderilor;

e) st fact publictiai-etPaowipeir |l onre ar put ea
profituri sigure.

(2) SBEX poat e recurge | a i nterzicerea euere |l i z+t
schi mbarea mecesboeapundeéacactairwi tutnSiP a ratui cdiapcatn t
sunt impotriva intereseldIBEX,al e cel or | al $i Parstauw i plae Spi, e ¢
capital in general.

Art.351

Q) Pentru utilizarea sistemul ui de conturi (
tranzac$Si onadedBEXaumi abbtgafia de a u-bficé 0 z a
aplicaS$Sie software care st evidenSieze zil.
identitatea fiecktrui client cOt Ki detdntener i |
asupra valorilor mobiliare deSinut e, ca ur me
mobiliare, precum Ki a celor de constituire
2Pentru ptstrarea "~ n sigur an $talinél) dihagtezehtud r K i
articol, ParticipanSii sunt obligaS$Si st el ab
K i de recuperare a datelor Ki a informaSiil
anual.

@B)Participamgili allaesnati v de trSiBeEXtacé&bonar e
el aboreze proceduri i nterne Ki st dezvolte
anual, privind gestionarea modal i ttESilor d
Regulameatului C.N.V.M. nr. 5/2010.

@4 Participan$Sii SIBEXbpwoceduriles dpecificateala alii2t) £ k 3) al i n
revizuite “n luna ianuarie a fieckrui an.
G)ParticipanSii l a sistemul a BIBEXt n @ b wiizezbs Lt r ¢
sisteme de baet f f i ce care st permitt arhivarea i s
mobiliare ki a operaSiunilor aferente acest
mobiliare Ki de const i tobiiare de garanSi.i asup
(6) Pentru utili zarea sistemul uisisteche altermativtder i (

tranzacSi onadeS3BEXaumi abktgafia st auditeze si
regl emeGQNMM/AEBapl i cabil e ~ ansmigtolar ea xor tsubl tc
SIBEX la cererea acesteia.

(YParti diap asn $itie mu | alternativ SIBEXstumtn zalkelSii ga
respecte toate condi Siile tehni c@NW./ASFper a$
aplicabile in vigoare.
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SecSiunea 5

Rel aSiil e PaSBEKci panSilor cu
Art. 36
(AQ)Fi ecare Participant din cadrul sistemul ui
trebuie st 7 ki desemneze minimum trei reprez
(2)Dint re reprezentan$Sii desemnasSi , unul va fi
va fi unul din brokeri:. activi din cadrul S
SIBEX.
3)Dat el e de identi f i cariéncanfornitateepatine(2)elin prezentli | or
articol vor fi transmise in conformitate cu Anexa 1 din prezenta Carte.
ACn rel aSiil eSIBEXuw aPalrutai c'impandnsdi,derare doar
unuia dintre reprnmepzielnattaen Kiii cdue sneunmtarSid,e Ktnar e g
(5) Abrogat.
(6) Cn cazul “n car e autorizaSialcertificarec
autoritatea competentt din statul me mbr u/ nem
alin. ( 2) este suspendatt/retrast sau “"n cazul
aceste persoane “nceteazt, Participantul est
cunoktinta directorilor SIBEXekiaSsh des SinB&EX
Art. 37
@WDIntermedi ar i din cadrul Si st e muSliBEXtrelulet er n ¢
st el aboreze «Ki st aplice procedur.i i nterne
trebuie st fine famtcd lei daet SIBEX] nPeeéeumegiul d emen
Ki complettrile aduse acestor regul amente.
2)Toate documentele fuBIBEXtatbude sttcenBantic
clare, exacte Ki adecvate.
Art. 38
(Din termen de 3 zile lucrtt oBBEX:, Participang§$Si

a) ori ce modi ficbri survenite “n “"ndeplin
soci et t SABF.sheaudtotrriga atea competesasde din
inscriere iMRegistrulA.S.JF, dupt caz;

b) oriceschi mb&tr i real i zate ~ n mautouzhte id bazaor g a
regl eme@GNY.MIAISEr" mpr eunt AIB.F. dee autodzara a
respecti vei modi fickri, cer t i erificad teu | d
"nregistrare |l a O.R.C., dupt caz;

c) orice modificare a cont uS8IBEXorrcu fistemd der e u

compensarglecontare;

d orice schimbtri sur veni t SBEXmprinidotimentelea Si i
me n Si o nt.d3, 84, 15,46, a7r 18, 23 din prezenta Carte;
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e) oriceschi mbtr i semni ficative " n structura
fl orice acSiuni “n justi Sie intentate de
care persoane juridice sau fizicd ient eazt o acSiune,a mpot
conducttorilor, a membriesau &oosi cbubui
Participantul ui, acSiune al ctrei obi ec
acektia o desfitkoart.
(2) Participan S'i i v o rSIBEXarsupnel cctae | e menSionate “n alin
formularele din Anexelenr.43 | a prezenta Carte, dupt caz.
B)YPONntLt cel ma i t©rziu | a data de 31 SIBEKXuari e
dupt naxa Ar. 1 | a prezenta Carte actwuali za
modi fi ctnroitliofri caawa referitoare | a faptul ctL

prezenta Carte £miSt de ultimele raport
(4) Transmiterea documentelor justit at | VSéBEXcstet rea desf Ltkura pe n

Ki/ sau elibertrii de CcAStFfautosti aud&ai cempet e
origine, O.R.C. etc.).
Art. 39

Corespactziwvot £LSi i de t nadfelexd c ioam asri e0 acheed fetk
pl ttite de Partici p&mBBXkivorn diS.iF.fapcrasthbeat e de A
Art. 40
QParticipanSi. respund pentru faptele ce co
lor.
(2) Participantul este responsabila S 8IBEKpent ru condui ta Ki activi
Art. 41

Participantul e sSIBEX obd h giae r sd a@roimuinri @re c o
al Si Participang$Si sau intermediar:. rnistfatede i t 0 a
SIBEX
Art. 42

Cn vederea menSinerii ~nSIBEXadi &spomgpen a
de ctLtre aceasta Participan$Silor va fi adr es

este necesar st snatarmenSi oneze un alt des

SecSiunea 6
Brokeri. acti vi din cadr ul si S higratdd SIBEX al t er

Art. 43
Abrogat

27



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012
si Defiziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016

Regul ament nr. 7 privinda osrig atnriaznazreecat,i of nuanrceia o nfanr ecadr ul sistemul u
administrat de SIBEX

Art. 44

@QPot fii admi se “"n calitatea de broker:i acti

administratd&s1| BEX persoanele fizice care “ndepline

a sunt angajate “n cadrul unui Participant |
SIBEX;

b) sunt autorizate Tn calitate de agenti pentru servicii de investitii financiareLde rce
C.N.V. M./ A.S.F. sau detin o certificare e
statul membru /nemembru care le confera dreptul de a presta servicii si activitati de investitii
in numele unui intermediar;

c) posedt certifiaker paotfiewsi omatadrulbrsi st emu!
emis de SIBEX si, dupt <caz, dovada absol"
organizate de SIBEX;

d nu au fost sancSionate de C.N.V.M./A.S.F.

desftkura activitb$Si pe pieSele supraveghe:
e) "ndeplinesc toate condi Siile stabilite pri.
2)MenSinerea calitt$Sii de broker activ ftecesi
la alin. (1) din prezentul articol.
Art. 45

Brokeri.i acti vi au toate drepturil e, treb
toate interdicSiile stabilite “n favoareal/ n
Art. 46

Regd i | e privind organi zarea K i desf Lkur e
Regulamentude organizare si functionare 8SIBEXs e aplickt " n mod <cor e:
sistemului alternativ SiBEX.tranzac$Sionare admi
Art. 47
(1) Cerereadeadmt er e “n calitate de broker activ “n
administrat de SIBEX a unei persoane fizice
aceastt calitate, conform prevecaercitltore aSrItB.E
atenSi a directorilor SIBEX, de cttre Parti
urma st presteze ser.vici. Ki activittSi de i

(2)Cererea de admitere se redacteazt dtept mode
3)Cererea trebuie st fie "nsoSitt de urmbtoar
a) copia actului de identitate al persoanei fizice respective;

b) copia deci zi ei de autorizare “n calitate d
de cttre C. N sad .copia oricaruiAalt Sloclment care atesta o certificare
profesionalt echivalentt emisa de autorita
il confera persoanei in cauza dreptul de a presta servicii si activitati de investitii in numele
unui intemediar;

c) copia certificatului profesional de broker activ eliberat de SIBEX;
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d dupt caz, dovada absol viridi cursurilor de
SIBEX;

e) dupt caz, decl ara$Sie pe pr opr iakal Raticspantulnid er e
care st specifice faptul ct agentul pentru
contractuale cu Participantul.

Art. 48

A Dupt primirea documentelor specificate "~ n

verifica dact au fost depuse toate document e

de AdministraSie cererea de admitere "~ n cali.i

tranzacSionare administrat de S| BEX.

(2)Cn situaSdacumerctaecl e transmise de cttre Pa
acesta va fi notificat st t-oahemmbiil dbpcbimkeht

Art. 49

(1) Admiterea unei persoane fizice in calitate de broker activ in cadrul sisteaitelmativ de
tranzacSionare administrat de SIBEX se face
SIBEX.

2)0Odatt cu emiterea deci zi ei de admitere a b
tranzac$Sionare admiuni gter Atdmd e i SEBB%,] eComs idliis
registrul brokerilor activi.

B)De | a data emiteri: deci zi el de admitere r
negocieze cerer.i K i of erte Kit erknatnicvh ede ttrraa
administrat de SIBEX, exclusiv in numele Participantului care a solicitat admiterea acestuia in
calitate de broker activ.

(4) Decizia de admitere a unui broker activ se va comunica Departamentului Juridic si Resurse

Umane, Depara ment ul ui Tranzac$Si i K i Supraveghere
I nformatic Ki De pAd miamiesaitt ud tuii v Ecpmeeoum Ki de|
b)) Deci zia de admitere a brokerul ui aonarev " n
administrat de SIBEX va fi comunicatt Partic
Art. 50

Q) Regi strul brokeril or actiuvi “n cadrul Si st
SIBEX se ptstreazt |l a sediul tgu durde tsitR8surse K i
Umane. Registrul wva fi Sinut Ki “n format el
pagina web a SIBEX.

(2)Regi st r ul brokerilor activi va cuprinde wurn
a numel e Ki prenumel e brokerul ui actiwv

b) datele de identificare ale brokerului activ;

c) data dob©ndi ri. certificatul ui profesional
recertificare profesionala organizate de catre SIBEX;
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d numbtr ul K i data deciateeidedegaunt orpiemarreu isr
financiare eliberata de C.N.V.M/A.S.F. sau numarul si data unei certificari profesionale
echivalente emisa de autoritatea competent
acestora dreptul de a presta g&rgi activitati de investitii in numele unui intermediar;

e) numbtr ul de “"nscriere al agentul ui pentru s
A.S.F, dupt caz;

) numbr ul K i data deci zi ei Consi | itered iudalitatte Ad
de broker activ in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX;

g0 mentiuni privind suspendarea sau retragere
hottr ©ril or care au stat | a baza acestei s

(3) Abrogat.

Art. 51

(1) Dupt admiterea “n cadrul Si st emadaSIBEXal t er

brokerul activ este obligat st respecte toat

tranzacSionare pe acest sistem.

2 Pet ru faptele ce contravin | egisla$Siei “n

contract de munct ai ParticipanSilor, Partic

B)Dupt emiterea deci zi el de admitere anagen

calitate de broker activ “n cadrul sistemul

solicitat SIBEXad mi t erea acestuia va putea solicita

parola de acces | a si st e mformitaie tugpretededlemald4 dind e t r

prezenta Carte.

Art. 52

()Calitatea de broker activ “nceteazt "~ n ur mt

a) retragerea calitatii de broker activ de catre SIBEX, cu titlu de sanctiune;

b) retragerea autorizatiei emise de A.S.F., B.N.RL gecertificarii echivalente emise de o
autoritatea competenta dintn stat membru/nemembru;

c) interzicerea definitivt, de cttre A.S. F.,
membr u/ nemembru a desfbtkurtrii cdstea;jacti vitdt

d nepromovarea cursurilor de recertificare p

e) TIncetarea raporturilor contractuale (de munca sau de alta natura, dupa caz) dintre brokerul
activ Ki Participant ;

f) |l a cererea scrist a Palrtactpantpulesit epeht s
sistemului alternativ de tranzacSionare ad

g cu titlu de sanctiune, dact se candtawut @

baza unor documente care contineau informatii false sau caréuslin eroare;

h) "n urma retrageri: calitatidi de Participa
administrat de SIBEX pentru Participantul cu care brokerul activ este in raporturi
contractuale (de munca sau de alta natura).
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(2) Calitata de broker activ poate fi retrast def
AdministraSie al SI BEX, “n cazul “n care ace
SIBEX ki “"n cazurile previtzute la |it. c¢) ki
(3) Decizia de retragere aad i t £ Si i de broker activ este en
SI BEX Ki va fi comunicatt “"n scris, prin fa:
care aceasta a prestat servici.i “n dratdle ul S
SIBEX, precum ki A.S.F.

4Decizia de retragere a calitbtSii de broker
Resur se Umane, Departamentul ui Tranzac$Sii
Admini strare Sistemnicéntrdl or mati ¢ Ki depozitaru

G)Dupt primirea deci zi ei de r etr agAdmmistrare cal i
Sisteminformatit r anzac Saveghlker gsSaupaeagea user ul K i par
brokerului activ respectiv

(6) Abrogat.
(7)Incetareac a | i t £ Si i de broker activ va fi menSi o
Umane al SIBEX in registrul brokerilor activi.
Art. 53
Q) Redob®©ndirea calittSii de broker activ se
tranzacSi osh rd#BEXaemfnesrmm pr o c e ddid, 48 ki 49 dinrplezerstat e | @
Carte.
2)Pentru redob®©ndirea acestei cal i ttesSi, est
“ndeplinirii con4hidirgprezentaCartgpr evizute | a art.
Art. 54
Broke ul activ din cadrul sistemul USiBEXaret er n a
urmbtoarele drepturi
a st negocieze cereri K i of erte Ki st " nc
tranzacSi on a rSBEXaedchsivnin rsumeleaPAcipaht®lui cu care se
afl &t " n raporturi previtzute de dreptul r

b) st semneze documente transmise de Parti
acesta “n cadrul sistemul ui SBEX r Matcibv a
fostdesemnma ca persoant de contact conform A

c) st semneze documentele de deschidere dc¢
clienSii Participantul ui car e tranzac$S
tranzacSi ona$BEXadmi ni strat de

d st semneze formularele de ordine de tr
execut kridi ordinel or, formul ar ul de rap
acel e ordine K i tranzac$Sii referitoar
administrat d&SIBEX;
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e) st tranzacSioneze “n cont propriu ~n ¢
administrat déSIBEXcu acor dul Participantul ui K i
executarea ordinelor previtziute de regler

fl alte drepturi previzute de reglementtbtri
alternativ de tra®BBEXcSi onare administrat

Art. 55

Brokerii activi din cadrul Si ste8BEHXau alt
obligaSicaestonespeegul amentel e Ki prevederi|l
alternativ de tra®BBEXcSionare administrat de
Art. 56
Q) Brokerii acti vi admi Ki |l a tranzacSionare

administrat dSIBEXs unt singurele persoane care au acc
el ectronic de&IBEX anzac$Sionare al

(2 Accesul al tor persoane | a s i SIBEXnmm Vedered ect r
vizualiztbridi Si st egonad upr ian tiemrtneart mevd iduel t e cahnizpas
este permis numai cu acordul «Ki “n prezenS$Sa
B)Brokerilor acti vi |l e este interzist divul

tranzacSBEXnar e al
@4 Dact br okaermotive i@ aenteii @t e s élte mers@m@edctnosc parola sa de

acces |l a sistemul el BIBREX,r omc estdee dgtammzalk ISi @ &t
| DepartamentuluirfermaticT r anz ac Si i K | alsSIBRX atovareq Unei altegpole i e S e
de acces.
| (5) Brokerul activ va sesiza Departamentullir anz ac Si i Ki infommgtic alv e g h e
SIBEX, in scris sau telefonicor i ce def ec$Si uni sau erorii co
sistemului electronic deetrmenzeef@ednarei . n
Art. 57

Brokeri.i atestasSi de autoritbtSile de regl
vor putea fi admi Ki “n calitate de brokeri a
administrat de SIBEX conform proaadlor din prezenta Carte.
Art. 58

Abrogat.
Art. 59

Particppacfmi ki personal ul angajat al
confidenSialitdtSii datelor ce nu sunt <cl asi f
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Capitolul 1l
Conde SHii | procedurnmelneSignee reed minsingrergepor fiaanciare
| a ki de | a tranzacSionare
SecSiunea 1
Structuras i st emul ui al t er nadininistratdesSIBEX anzacSi or
Art.591
(1)Si stemul alternati vatdk®IBEXr aamrzea c5r mintas &r eaa msg tn
a) Sectorul Titlurilor de Capital;
b) Sectorul certificatelor EGES
c) Sectorul Titlurilor de Credit;
d) Sectorul Organismer de Plasament Colectiv (OPC);
e) Sector ul i nstrumente financi ar @l emdem tsat |
(tranzacSionate, dar nelistate “n cadrul
f) Sectorul produselor structurate
g) Sectorul ETFurilor
2
a) Sectorul Titlurilor de Capital cuprinde
l. SecSaeBeani ;
2. Sec Sidraptugaso@t e acSiunil or
3. SecSiunea AcSiuni Il nternaSional e;
4. SecSiunea Drepturi I nternaSional e.
b) Sector ul certificatelor EGES cuprinde Sc¢
c) Sectorul Titluri de Credit cuprinde ur mt
1. SecSobhega$Siuni corporative;
2. SecSiobhegaSi uni muni ci pal e;
3. SecSiobhegaSi uni internaSional e;
4, SecSiunea Alte titluri de credit
d Sectorul OPC cuprinde urmbtoarele secSi.l

1. SecSiaciseani emise de OPC,;
2. SecSiummneaSi de fond.
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e) Sectorul instrumente financiare admise la tran%a onar e K pe o pi
(tranzacSionate, dar nelistate “n cadrul

f) Sectorul produselor structurate.
g) Sectorul ETFurilor
Art. 60

Admiterea | a tranzac$Sionar e ~ n recadndnistuat S s
de SIBEX a urei emisiuni deinstrumente financiare st e v al abi ihstrumentelet r u
financiared e acel aKki tip Ki clast ale Emitentul ui
tranzac$Sionar e.

Art. 61

incazul in care@gmiter ea | a tranzacSionare “n cadrul
administrat deSIBEX a instrumentelor financiareemis e de c¢c tt rvea ufni B nictuetn
inter medi ul unu,jacefRaava dvaac mpaotariehieSiodtl ogasSi i

a) st f aaxscuctuen Emi t ent ul ui activitetSile pr
CN.V.M/AS.F,SIBEX, precum Ki |l egi sl a$Sia incide

b) st acSioneze i "mumetepuBmi aeémit uér i I
instrumentelor financiare alacestuia n cadr ul sistemul ui al t
administrat deSIBEX;

c) st punt | SBENiaspezieSinaecesare admiteri.

admi tere |l a tranzacSionare n cadrul si ¢

d st efectuezei nwwtrulfuicakeaacdm$ mei tutur
trebuie depuse de <cttre acesta “"n ved:c¢
sistemului alternativ SiBEX;tranzacSionar e

e) st se asigure ct informa&gre,e dluame zrit es

SecSi2unea

Condi Siile ki procedurile de admitere,
capital |l a ki de | a tranzacgS

2. 1. Condi Si il e Ki procedurile de admitere,
i nt eiromaad e | a Ki _de |l a tranzac$Sior

2.11. Admiterealatranzac Si onar e a acSiunilor si ac$Si

2111. Admi t erea acSiunil or |l a tranzac

Art. 62

AQ)AcSiunile care fac obiectul admi t eati de | a
tranzacSi onaS®IBEXadtmi emb site ast dendepl i neasct cul

a) st fie ~ABEgi strate | a
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b) st f ineegloicbhiearbi | e ki pl ttite integral,;
c) st fie emise “"n formb dematerjalizatt
d st fie din aceeacxki cl ast;
e) Abrogat;
f) Abrogat.

(2 Emi t ent ul al e cLrui acSiuni vor fi admi

tranzacSionare administrat de SIBEX trebuli

K i

S ¢
e

a)st ai bt valoareda ddanpiutlatliumuill oerx eprrcoipSriiu f

anticipatt de cel puSin echivalentul .
referinSt al B. N. R. din dat a “nregi st
tranzacSionare “n dedtubngiastSemnhuie; al t

b) Abrogat;

c) Abrogat;

d) Abrogat;

e) st "ndeplineasct condi Si il e prevt t e
Regul amentele emise de cttre C. N.V /I A
similart din Sara de origine;

f) Abrogat

g st pslctit etaar i f el e datorate SIBEX Ki nu

h) st numeasct dout persoane care vor pLst

i) st respecte condi Si il e K i ter meni An ¢
tranzac$Sionare a acSiunilor.

) st srmeu fi di spus de ckttre instanSt deschi
insol venSei Emi tentul ui, cCu excepsSi S 0
Legii nr. 151/2014K i care sunt "n procedurt de
obsera Si e, fie “n reorganizare judiciart.

Art. 63
QDEMmMi tenSi i acSiunil or ¢ aonarein cadrel sigteimulla altérriativa d m

de tranzacSi ondABEXt raelbniing s$k atdepgent cererea

tranzacsSa intar edé nur mkt oarel e document e:

a) Prospectul de ofertt publ i cctop'inetdedziamp tt

c

ASF.de aprobare a Prospectul ui de ofertt

modal i tatea de publicaréduptdoanada
b) actul constitutiv actualizanregistrat la O.R.C. (copii);

publ i

c) copie dupt certificatul de " nregistrare

d) abrogat
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e) copie dupt decizia A.G.E.A. a Emitentul
|l a tranzacSionauike aht erardatuilv sdestemahza
SIBEX;

ff copie dupt certificatABF,de "~ nregistrare

g angaj ament ul de admitere a acSiunilor |
de tranzacSi ofSIBEXe administrat de

h) dovada@d Si i tari fului de(copejocesare a docCuUmE

) decl gproaPiiavit cktreia Partici pBmtentuluiini ni Si
vederea “"ndepliniri:i procedurilor de ad
alternati v deinistrataesIBEXdSU pok) acraez a d

) decl araSia Emitentul ui referitoare | a d
SIBEX si datele de contact ale acestora

kfy i sta persoanel or car e au acces la 1 n
cuprinseinReduament el e E€MNVMEASHFer ctLtre

k') abrogat

[) oricare alte documente pe c&8BEX| e consi dert necesar e.
(2) Abrogat.
(3) Abrogat.
Art. 63"

Cn cazul admi terii l a tranzac$Sionare a
t r an zaee@@rinstrat dSIBEX, publicarea unui prospect aprobatA&.F.e st e neces
doar in cazul ofertei publice de vanzare.

Art. 63

Cn cazul admiteri: |l a tranzacSionare a ac$Siu

administrat d&SIBEXpr i n obker ¢t L, pac e asnnodoblgatofiuiprim eal i zat t

inter medi ul unui Participant I ni Siator.
2112Admi t erea acSiunilor interna$iona

Art. 63°

QD AcSiunile Emitentul ui per s oantEujopemeicare fack d i

obiectul admiteri:i |l a tranzac$Sionare “n cadr

SIBEX, | a SecSiunea AcSiuni I nternaSionale, tr

a st fie ~ABEgistrate | a

b) st fiegbcbaebi he ki pl ttite integral;

c) st fie emise "n formk dematerializattb Ki
d st fie din aceeacxki cl ast
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2Q)Ac Siunil e Emitentul ui per s o aioni Europend cdreoc £ d i
fi admi se dred nt rcaandzraucl Si ©inst emul ui alternatiwv
SIBEX, |l a SecSiunea Acgisttni ndefpéi mafischalcer i niS
c), d) ale prezentului articol,

B)Emi tentul acSiunil on Sedmfseneéa Ac ainzmaic SI on
membr e Ki nemembre ale Uniuni.i Europene, tre
a st ai bt valoarea capitalurilor propri:.
anticipatt de ntud mllei gp206000h EUR@ taiculaa lb eursul de
referinSt al B. N. R. SIREX m caleait d®@ admmereelg i st |
tranzacSionare “n cadrul sistemului al¢teé
b) st "ndeplineasct condi Siile @apivbalut «Ii
Regul ament el eCNeVMIM./ASF.adrei cddmrmdi Si il e prevt

similart disn Sara de origine

c) st pltteasctSIBEXKii feldl enwWatroredgiest reze dat
d st numeasct dout peaermmamemd dHABEE twara ptust r

e) st respecte condi Si il e K i termenii An ¢
tranzacSionare a acSiunilor.
Art. 63°
(1) Emitentul dintrun st at me mbr u, ale aoirsei |ac 3irwamiz ac

cadrul sistemuluial t er nati v de tr an SIBEXJa cSreacrSe uadmi nice
I nternaSional eceterdai de sadmdiepaame a acSiuni l
ur mbktoarele document e:

ay copie dupt prospectul de ofrertlta gullnizak
aprobat de autoritatea competentt din

prospectul ui redactat “n limba romOGnkt,
A.S. F. K i Regul amentel e Europene “n v
modal itatea de publicare a Prospectul ui
admi tere |l a tranzac$Sionare, pregcum Ki d c
b) copie dupt actul constitutiv actualizat
de origine;

c) copie dupt certificatul de " nregistrare
origine al Emitentului;

d) abrogat

e) copie dupt decizia organelor de conduce
admiterea ac Si uni |l or | a stirsatneznaucl uiio naalrtee r'nna tcia

administratde SIBEX;
ff copie dupt certificatABF,de " nregistrare
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g angaj ament ul de admi t e rirecadaul sstenfuluitalternatio r |
de tranzacSi ofSIBEXeg administrat de

h) dovada pl t$Sii tarifului de procesare a d
) decl araSia potrivit cktreia Participantu
vederea “"ndepliniri:i pr oc e thwadiull sistemuldie ad
al t er nat i onaredadmirtistraa dBIBEXEdSU p L); Cc a z

) decl araSia Emitentul ui referitoare | a d
datele de contact ale acestora

kfy i sta persoanel or car e au acces l a 1 n
cuprinsein Regulaemnt el e e ni.NEMJ/ABF.(cdhupt caz)

) st punt |SBEdumspplkza®i de afacer. pentru c
activitate

mydecl ara$i a Emi tentul ui potrivit cktreia

prevederil or itarefdgpi s a@asSi ei comun

n) oricare alte documente pe caBIBEX | e consi dert necesare
acSiunilor |l a tranzacSionar e.

(2) Emitentul dintrun st at nemembru ale cbtrui acSinuni L
cadrul sistemului alternativ de raz ac Si onar e SdBEX nliat Set Sidiene a

Il nternaSionale trebuie st depunt o cerere di
ur mbttoarele document e:

a copie Pdopipect ul de of ertt publ i ct S
tranmacé&j o aprobat de autoritatea C 0 Mmj
origingdup. &, a z

b)ytraducerea “"n |imba rom©Gnt a rezumatul
reglementtrile A.S. F. K i Regul ament el
respunderuvdaui Emiit emgmnat de reprezentan
caz)

C) copi e detimgAtSF.de aprobare a Prospectul ui d
de admitere | a trdaoaphBcS&abpnare a acSiuni

d decl araSia Emitentuluicapeiai i°Pd ompeal ut
publickt sau a Prospectul ui de admiter
publ i cbtr(idupatc ecsazor a

e) copie dupt actul constitutiv, actual i z
statul de origine;

f) copi e dfupctatawdr tdie " nregistrare | a inst.i
origine al Emitentului;

g) abrogat
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h) copie dupt decizia organelor de conduc
de admi tere a ac Siioradiulosistemulai altbathvadez a c Si

tranzac$Siona$lBEXadmi ni strat de

) copie dupt certificatABF,de "~ nregistrarc

) copie dupt certificatul de " nregistrar
A.S.F.din statul de origine al Emitentulgid u pt caz)

k) angag ment ul de admit eraec Sa dna@mdpé gistemulo r (I
alternativ de tramBBXr Si onare administr:

) dovada pl t$Sii tariful(oopieyde procesare a

mdecl araSia potrivit cktreia PFemitentulw,inpant 1
vederea indeplinirii procedurilor de admitere lateanizSi onar e “n cadr
alternativ de tr afBEXd Siuprharcazgdmi ni str e

nfdeclaraSia Emitentul ui privind desemna

datele de contt ale acestora

o) lista persoanel or care au acces | a

n

cuprinse “n Regul GMEMIASIFédambsead ctLt
p) st punt I|ISBEXUurs pplzarSidcde af acer.i pentru

activitate
g) oricare alte documente pe cé8BEX| e consi dert necesare
tranzac$Sionare a acSiunilor.
Art. 63°
Cn cazul admi teri.i l a tranzac$Sionare a acg$Si
tranzacSionaBIBEXadmumml st améa denui prospect ap
din statul membru de origine sau de c#t8.F.e st e necesart doar “~n ¢
vanzare.
Art. 63°
Cn cazul admi teri.i l a tranzac $Siemuala alternatav dea c Si L
tranzac$Siona$6iBEXpdmnnoserat gdablickt, aceast a
prin intermediul unui Participant I ni Siator.
2113.Proceduri privind admiterea acSiuni
Art. 64

Departament | Emi SIBREXSe wh asigura ct Emitentul

s

incidente prevbizute n prezenta Carte prin

t r an z a cigirumentelordinarciare
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Art. 65

(1) Depart amenitauSIBEXEvwna t en8nsmite "~ n termen de
Partici pantswluuiEminie®it athezxegulile cdnstatatén wrraaz studiului
document aSi ei Ki va acorda un termen de maxi
nereyuli.

(2)Ner espectarea acestui termen va conduce | a
excepSia situaSiei “"n care Emitentul demonst
i mp u.lnadedt caz, se va suspenda termenul tixat ctt r e Depar tSBEE Nt ul
pentru soluSionarea neregul il or.

BYRel uarea proceduri.i “n cazul peri mbrii cer e
de depunerea unei noi <cereri de a@iddnprdcesare | a
Art. 66

Departament WIBEXE midtugprtSianall i za document aSi
cererea de admit e marumengelor tfimaacarZ anpJ ieaumar ec ua o0 I
r ecoman ddirecteri SIBEX r e

Art. 67

PrinNotade r ecomandar e, D e BIBEXtvaameanntaul | i zEamiktie nv
directorilor SIBEXad mi t er e a sau n e ad miinsteumentelor Ifirmncidre a n z ¢
Directorii SIBEXsunt" n misurt st solicite oricesamelint e ac
l uarea unei hot tr ©r i
Art. 68
(DCn baza avi zdirdctoriSIBEX¥ t sd en gautrturle or gan abilita
cu admi terea sau neadmiterea i nstrumentel or

cadrul sistemului adtr nat i v de t r anz acSHEX, neate @onsilalddei ni st
Admini sSIBEXSi e al

2 Consiliul d e SABEXVvanputed deaid®) i@ unalé cazuri, admiterea la
tranzacSionar e a unor i nstrument e fprivindnci ar
admiterepr evikzute " n prezenta Carte.

Art. 69

(1) Directorii SIBEX vor emite,inmaxi m 30 de zile de | a dat a
tuturor documentel or necesar e, avizul de adm
Administ r a SIBEX, alcare va delibera asupra cererii ¢
2)Dupt “~ncheikmietae nde ac tctornet r act ul ui corespun:z

executa hottr Or enstral@@lBIBEX| i ul ui de Admi
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212 MenSi RS @aki | @ac Si uni |l ol ai nremrafiSomalae
2121.MenSi nerea acSiunil or |l a tranzait

Art. 70

(1))Ac Sieadmisd a tranzac$SLonaeaspettreboaerinSele gene
tranzacSi o rmstemutuialtemt ic\a dd eidnaressdmizistrat §8IBEX

2)Emi t enSi i care au acSiunile admise | a tr:
tranzacSi onaS®IRBEXaethuiet ni strat de

a) st respecte cerinSele general esigemulud r u a
alternativ de tranzacSionar e;

b) st achite tariful de menSinere | a tranz:é
c) st asigure furnizaSeREX |imrfiomr marSfiord mar earnp
deplin a publicul ui at ©t despreleeepetni me
afecta preSul acSiunilor;

d st pltteasct dividendele fLrt privilegi
corecte Ki echitabile.

(3) Abrogat
@DPentru menSinerearnerc&p8iSeudeal acBeuiteieSepe

| a tranzacSionar e “n cadr ul sistemul ui al t
"ndeplineasct una din urmktoarele condi Si .
a) valoarea capitalurilor proprii ale Emitentului dim| t i mu | exerci Siwu
constituie ceinleppl®IO00Ewa dau val ent ul
b) media capitalizbtrii bursiere pe ultimel e
2122MenSinerea acSiunilor internaSional
Art. 70*
MDAcSiunil e idmiesrend3i dmalnsetascpSa cotnea rcee rtirneSheuliee ¢
admitere | a nraamdraclSisoinsaatremul ui al t erSiIBEBX i v de
2)Emi t enS$Si i care laa tarc&mnauac $ieonaadrmei s'en cadr u

tranzac$Si ona$BEXaathuet ni strat de

a st respecte cerinSel e geneinaddel siptamltir u a
alternativ de tranzac$Sionare

b) st achite tariful de menSinere |l a tranz:
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c) st asigure furni zaS8IREX pinmnfoonareap&mann tokr cierp
deplin a publicului, at©t despre eveni m
afecta preSul acSiunilor;

d st pltteasct dividendel e, fetrt privileg

corecte Ki echitabile.

BPentrwmememaSi ' n SecSiunea acSiuni i nterna$Sio
pentru admitere | a tranzacSionare “n cadrul
trebuie st "ndeplineasct una din urmkttoarele
a) valoarea capitalurilorpo p r i i ale Emitentul ui din ul ti)

cel puSin echival entul “n | ei a 200. 000 E
b) medi a capitaliztridi bursiere pe ultimele

2123 Proceduri pri vind nternadhiznaecrSeiao naacrSei u r

Art. 71

Depart ament uBIBEEK va feaiza Sahalizea periodice privind respectarea
condi Siil or de men Si $ueiloreadima s & r & az a cr ainoznaacrSe
sistemul ui alternativ SIBEXtranzacSionare admi
Art. 72

Abrogat.
Art. 73
(D) Potf i~ n SIBEXirkLista deenonitorizarE mi t en Si i car e:

aynu mai “"ndeplinesc cerinSele de menSinere
b) au intrat in procedura de retragere de la tranzactionare.
(2QEmi t en $Si i “demaonitorizardrebliien Li st a

a) sa ia masurile necesare in vederea eliminarii motivelor care au condus la inscrierea in
Lista de Monitorizare

b) sa informeze SIBEX cu privire la orice nou element care are legatura cu motivul pentru
care au fost inscrisi in Lista déonitorizare;

C) sa respecte toate obligatiile privind furnizarea continua si periodica a informatiilor,
prevazute de legislatia in vigoare

Art. 74

iIn situaSia “n care cauzele car eSIBEMesec!| a
singura stn rmdtsuwrgtt un Emitent din Lista de mo
Art. 75

Hot tr©rea de " nscrierel/lretragere din List
condus | a aceasta decizie va fi transmist de
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Art. 76
Lista de monitorizare vap u b | i SIBEXipe phgna de @b proprie.
Art. 77
Abrogat
213. Retragereaa ¢ Si uni l or si ac8euhal brannbaebnaBb
2131.Retragerea acSiunilor de | a tran
Art. 78
Retragerea acSiunilonadiw dedtubanszaSHEEK i U é
se poate efectua “"n urmktoarele condi Sii
ay nu este respectatt de cttre Emitent, c
acSiunilor “n cadrul sistemul BIBEXAl ter nat
b) Emite nt ul nu respectt condi Si il e Angaj an
tranzacSionaSiBEXa acSiunilor | a
c) Consiliul d e SBBEXw onnissitdrearSti ectal nu  mai p oa
restabilitkt o piaSt ordonatt a respecti\
d) Emitentul nuachi tt vreunul 8IBEX Kt araicfealsd £ d asti d |
menSinutt pe o perioadt mai mbkitagfulud e 30

respectiv;

e) Emi tent ul nNu respdet cHBEX 8 Cart€&adl] Gapitdlub It, mu | a
PartealSec Si unea 4;

) Emi tent ul nu “"ntocmexkt e rapoartel e fi
prevtzute de |l egislaSia “"n vigoare sau
Carte;

g Emitentul este “n procedura de faliment

h) Emitentd participt I a o fuziune prin absorb

i) abrogat

D "n alte situaSi:i motivat e.
2132 Retragerea acSiunilor internaSional

Art.78*
Retragerea acSiunilor internaSlie nparlesv tdzeu tl e

art.78 din prezenta Carte.
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2133 Proceduri privind retragerea acSiuni

Art. 79

(1) Directorii SIBEXvorfiinformaSd e cttr e Depar tSBEXprinintermedumi t e n
unei Note de recomandare, referkom necesi t atea r et r digndorunui de

Emitent.

2)Singur ul organ abilitat st hotktrasct "~ n p
tranzacSionarea 1in cadrul sistemul ui ,estet ern
Consiliul de AdministraSie al S| BEX, “n baz:
zile de |l a data primiri:i Not ei de recomand:
directorii SIBEX vor emite un aviz care va fi transmis Consiliulud e Admi ni str aSi ¢
scopul adoptbtridi unei deci zi i “n acest sens.
(3) Admitereal a tranzacSionare “n cadrul sistemul u
SIBEX aacdunilorr et rase de | a tranzac$Si onaaikeumnadue un.

respectar ea SIBEXg Inemaretnttrei I"oar mat eri a admiteri.i

(4) SIBEX va notifica prin intermediul websHelui propriu retragereaa ¢ Si ude ilal or
tranzac$Sionar e.

22Condi Si il e ki procedrrenil e de admit e
drepturilor_K i drepturil dra iknt elrend @i amalneacSi
2. 2.1. Admiterea |l a tranzacSionare a drep
2211Admi t erea drepturilor |l a tranzac

Art. 791

(DCn veder ea admi taaregturilor endse derua Bnatenti$ dadrul sistemului
alternativ de tr deSIBBXe Seshar @acaemmiani star @tel pu

Emi tentul ui st fie admise |l a tranzacSionare
adminstrat deSIBEX
(2)Drepturile trebuie st “"ndeplineasct cumul at

a) st fie ~“ABEgistrate | a

b) st ifber Inegoci abidleenatemiisad i zmtftomxmbt evi d
cont.

BEmi tent ul drepturnkeasctrebmbeoatel pdepri nSe
a) st de plBEXtoate documentele cerute;
b) st pl Lt easctSIBEdKii fldl enwdadiobtatael te datori
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Art. 797
Cn vederea admiteri.i drepturil or la trar
tranzacSi onar eSIBEXJd miEmmistternaSti i deac e st o0 aerere ae tr
admitere |l a tranzacSionare a drepturilor "~ ns
a) document ul de prezentare sau prospectul
regl e meemisetdeCiNIVMIA.S.F;
b) hot tr ©rea A. G. E. A. referitoare l a majo

drepturilor [aSIBEX, in copieh ot £t r ©r e c ar e agmaweb &IBEXkh | i c a
in Buletinul electronic al.S.F.

c) copi e dupt iTmwegistrare d dreptaritorddlS.Fd e

d dovada pl t$Sii tariful,incopigle procesare a ¢
e) dovada publ ickrii hot tr ©Or i i A. G. E. A. (
tranzac$Sionar e a drepturil or “'n cadr u!

administrat d&SIBEX in Monitorul Oficial al Romaniei;
f) oricare alte documente pe cad®#BEX| e consi dert necesare

tranzac$Sionare a drepturilor.
2212Admi t erea drepturilor international
Art. 791
()Invedera admiteri.i lda etpt aamz do®i emarse ale un Emi
statele membre Ki nemembre ale Uni uni i Eur
sistemul ui alternatiwv de SIBEX, ank ac SSecnQiruen e ac
I nternaSional e, este necesar ca cel puSin o
tranzacSionar e “n cadr ul si st emul uSIBEXaiht er n:
SecSiunea AcSiuni I nternaSional e.
(2) Drepturilepr evitzut @ rledbualei mk( I)ndeplineasct cumul

a st fie ~ABEgistrate | a

s

b) st fie | iber negociabil e, emi se n form
cont.

(3) Emitentul drepturilop r evi zut et rleabuailei ns.t (Umdeploiamed &c c e
a) st de plBEXtoate documentele cerute;
b) st pl Lt easctSIBEdKii fld enwadiobtatael te datori
Art. 79%2

(1) In vederea admiterii drepturilor la tramz Si onar e “n cadr ul si s
trar ac Si onar e SBEIimi Sda @iturndeea Drepturi -uhstat er na
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nemembru vaepunec er er ea de admitere a drepturilor |
documente:
a) documentul de prezentasau prospectulredactat ininba r omO©n t , cu r
prevederilor Regulamentel@.N.V.M./A.S.F;
b)ytraducere “"n |imba rom©nt a rezumatul ui
reglementtrile A.S.F. K i Regul amentel e

Emi t ent u htde reprezentantalhegal al Emitentului;

c) hottr ©rea A. G. E. A. referitoare l a maj o
drepturilor n cadr ul sistemul ui al t erSIBEX,inv de
copi e, hot Lt r ©r e ¢ aaveeb &BBBEXfkii p b IBiud aettti npd
alASF.(dupt caz)

d copie dupt certificatuvlSFde "~ nregistrare

e) dovada plt$Sii tarifului de procesare a ¢
ff dovada publ ickrii hot tr ©Or i i Ai &l EekA. dc
tranzac$Sionar e a drepturil or “'n cadr u!

administrat de&SIBEX, in Monitorul Oficial al Roméaniei;

’

g) oricare alte documente pe c88BEX|I e consi dert necesare

tranzacSionare a drepturilor
(2) Emitentul dintrun stat membru al Uniunii Europene va depune pentru admiterea la
tranzacSionare a drepturilor urmkbtoarele doc
a) document ul de prezentare, “"ntocmit “n
autoritatea competémticadienEsi aenlt ume mhii
b)ytraducerea “n | imba rom©nt a rezumatul u
reglementtrile A.S.F. K i Regul ament el e
Emi tentul ui K i semnalt Ermi treenptruelzueint mint al
i ni Si ator ;
C) cererea de admi tere | a tranzac$Sionar e
document el e pr ev tizgudingrederatul aaticol n . (1), it

2.2.1.3.Proceduri privind admiterea drepturilorlatran z ac Si onar e

Art. 793

(1) Se vor respecta prevederile art.-@¥ din prezenta Carte.

(2) Directorii SIBEXva hot tr~ asupra admiteri:i l a t1
deci zi e va fpierenoiasdtt “dnet rc e | mult 3@ede z
cttre Emitent a t u SIBEXDeciziadirdcterilioo SIBEX/afl i c i t
pust “n executare “n momentul noti fickri
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2. 2. 2. Retragerea drepturilor si a dreptur
222 1Retragere a _dr epturi |l or de | a tranzac:
Art. 79*
SBEXpoate retrage de | a tranzacSionare dre
a) din punctul de vedere @SIBEX men Si nerea sau restabilir
drepturilor nu mai este posibil t;
b) drepturile au egirat;
¢c)"n alte situaSii motivate.
2222Retragerea drepturilor internaSional
Art.79*'Retragerea drepturilor internaSionale de

la art. 79 din prezenta Carte.

2.2.2.3.Proceduri privind retragerea drepturilor de | a t ranzacSi ona

Art. 79°
Prevederile articolului 79 din prezentaCastee v or aplica “~n mod co
retragerii de | a tranzacSionare a drepturilo

SecSi VAdmitarea3 K i r eecertificagler E6GES | a ki de | a trart
3J.Admi terea certificatel or EGES | a t

Art. 7

Certificatele EGESsuntadmi se | a tranzac$Sionare “~n ¢c
tranzacSi on aS8IBEXandaza decizetC.Aa8IBEX e

3.2.Retragerea certificatelor EGESd e | a t ranzac$Sionar e
Art. 79
SIBEX poat e retrage de | a tranzacS$Sionar e ce
enumerarea nefiind | imitativti:
a) din punctul de vedere aSIBEXme n Si nerea sau restabilir
certificatelor EGES nu mai este posibil!l
b) "n alte situa$Sii motivate.
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SecSiunea 4

Condi Si il e ki procedurile de admitere,
titlurilor de credit | a K i de | a tranzacSionar e
41.Admi terea titlurilor de credit |

4.1.1. Admitereadb | i g #oiScorpomativel a t ranzacSi onar e

Art. 79
A)ObligaSiunile care facSiodnearce uln adand rtelr i $ i
t ranza,adninctraderSBEX, | a SecSiunea obligaSiuni co
a) st f i strat€lah.6.E;g i
by st fie | iber negociabile, plttite integrt
c)emi se “n forma demateriali zatt Ki evi der
2)Cn vederea admitdraiiSelcsSi tnaaz aoab3iigmaSriein i
obl i ga$i uni | oradnttexirl@ trafiaaccSi omiae et uln cadr ul S ¢
t r anz aadninstradeSIBEX, trebui e st " ndeplineasct ur

a) st de ®BBEX olad e document g¥dinprzestaGaeyt e | a
b) st pl Lt eSBEXK tsatr ifwelaei bt alte datorii fa
c) st desemneze dout persoane ©6IBEXe vor ptst

d st respecte condi Si il e K i termeni i An
tranzacSionare a obligaSiunilor.

Art. 79°

In vederea admitéri o bl i gaSi uni | oac Sioorrpeorreat i e char
alternati v dadministrameSiB&EX Enmitentulaacestar t r e bui eceefe dep
de admitere | a tranzacSionare “"nsoSitt de wur

a) prospectul dree ddcetratt ‘prudlbipiphlas azo mOn L
b) deciziaASF.de aprobare a Prospectul ui de ofer

c) notificarea Participantul ui ini Siator r
(dup) caz

d copie dupt certi fbildatawliAsde | ‘'omrr dgi strar e

e) decl araS$Sia Emitentul ui privind modal i t e
publickt, precum kKi (dauwgdaagubl i ckrii ac:e

ff copie dupt deci zia organel or de conduce
obl i doa Bitama c Si onare "~ n cadr ul sistemul u
administrade SIBEX;

g angaj amentul de admitere Ki menSinere | ¢
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hy copie dupt dovada pltSii tarifului de pr

) decl &mafieat ul ui privind desemnarea per s
de contact ale acestora

j) oricare alte documente pe c&8#BEX| e consi dert necesar e,

tranzac$Sionare a obligaSiunilor.
4.1.2. Admitereaob | i g &oSmunicipalelatranz ac Si onar e

Art. 79'°
A)ObligaSiunile care facSiodbnearcea uln adand rtwelr i $ i
tranzacSi onadeeSIBEXd milna stSeatSi unea obligaSiuni
"ndeplineasct urmbtoarele condi Si i

a) st f i strat€lah.6.E;g i

b) st fie |iber negociabil e, pl Lttite intec

c) st fie emise "n forma dematerializattit ki
2) Emi tentul obligaSiunilor muni ci paineadralar e
sistemului alternativde r anzac Si ona$%BEXadmboi st sat ddepl i ne
condi Si i

a) st de ®BBEX olad e document e7bB'einprezentaiCarte;t e de

b) st pl tLtteSBEXKit &i fnaal @i bt alte datorii f

C) st desemprezs®ace@euicare vor PpiSBEX a per man.

d st respecte condi Si il e K i termeni i An

tranzacSionare a obligaSiunilor.
Art. 79'

Cn vederea admiteri: obl i gai8icadmli sioului mu n i
alternativ de tr arSiBEXEhiteotnlags es taarma nti rsd temaie e det
de admitere |l a tranzacSionare, “"nsoSitt de u

a prospectul de ofertt p(duptl ifcatz, redact at
b) deciziaprivindaprobr ea ASFattPrespect ul uji dweptofeaz

c) notificarea Participantul ui i ni S(dupt p
cap;

d copie dupt certificatulASHe "~ nregistrare

e) decl ara$Sia Emdt enotdwall uit apeav de publicar
publickt, precum kKi (dippv@&eda publickrii ac:e
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ff copie dupt decizia organelor de conduce

obligaSiunil orin dadrul distemutuz alteaEiiovhad e tr anze
administrat d&SIBEX;
g angaj amentul de admitere Ki menSinere | ¢
h)y copie dupt dovada pltSii tarifului de pr
) decl araSia Emitentul ui, privinda Qliess emn ¢

SIBEX si datele de contact ale acestora;
j) oricare alte documente pe cd8#BEX| e consi dert necesare

tranzac$Sionare a obligaSiunilor municipeé
413. Admi t erea obligaSiunilor interna

Art. 79"
(1) Pentru a if admi se |l a nramdaw$i osniasrtee mul ui al t e
administratdeSIBEX, obl i gaSiunil e internaSionale ale
Europene trebuie st " ndeplineasct urmkttoarel

a) st fie ~ASEQgistrate | a

b) st fie |iber negociabile, plttite inte

C) st efmiesse "n forma demateriali zatt Ki ev
2 Pentru a fi admi’sne claadr ut ansziasctSeinounlaurie al t e
administrat deSIBEX o b | i ga Sé ruma $ieoniaite al e EmitenS$Silor
Uni uni i Eur oplempd itnrealsuciteocredmuSliraitlie s peci ficat e
Art. 79"

Pentru admiterea | a tranzac $icadnuagisemuai o bl
alternativdetrana c Si onar e SBEXN rEins ttreentSide acestor tit]l
nemembre ale Uniunii $SBEKDpanhe dHoebmertashketsd
aceasta ki sumihaeipVi oemdic@®alih @)lish, e)cd).f i cat e
Art. 79

Cn vederea admiteri.i obl i ga Jn aadrul sistemului nt e
alternatiyv de transSBEXSI anasree Sadme ai Otbd atga i
Emi tenSii din statelpaet memnurn & edeeradtdenadnnde | E u
tranzacSionare, “"nso$Sitt de urmkbtoarele docu

a copiepdaoppect ul pentru admiterea | a tr

competentt din statul membru de @uikgi ne
ca);
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b)traducerea “"n |imba romGnt a rezumatul u
reglementtrile A.S.F. Ki Regu)l amentel e
c) copie dupt certificatulASHFe "~ nregistrare
d decl ar a$Si a \ihtimodalitatea ldal publigare ia prospectului pentru
admi terea | a tranzacSionardduptecam Ki
e) copie dupt decizia organelor de conduce
obl i gaS$Siunil orin dadrul stirsatnezmaucl uiionalrter nati v
administrat d&SIBEX;
fl angajamentul de admitere Ki menSinere | @
g copie dupt dovada pltSii tarifului de pr
h) decl araSia Emitentul ui, dprilvagtdt udes e’ mn e
SIBEX si datele de contact ale acestora;
) dovada aprobtrii prospectul ui pentru
(copie)( dup) <caz
) copie dupt certificatul de "~ nregidetrare
origine al Emitentului;
Kk copie dupt actul constitutiv cu toate I
competentt di nlEmiterautuiul de ori gine a
D copi i dupt wultimele 3 situaSii financi a
dead i gine al Emi tentului, precum Ki copi.
mcopie dupt wultima raportare financiart
| egal e din statul de origine al Emitent.
nN decl ara&ntaulEmi conform cktreia prospectul
fost “"ntocmit conform prevedieprti Icaarz )l egi
0) oricare alte documente pe cad#BEX| e consi dert necesare
tranzac$Sionamre a obligaSiunilo
Art. 79'°
Cn vederea admiteri: obl i ga Jn aadrul sistemului nt e
alternatiyv de tr adeSBEXSlIi anaee Siadme ani ©Obt afga Si
Emi tenSii din statel e neeabk aieeeostdrdreede dimitere tai | E
tranzacSionare, “"nso$Sitt de urmkbtoarele docu
a copieprdagppect ul pentru admiterea |l a tra
aprobat dA.S.F.( dum} c a
b) copie dupt certificatulASIfe " nregistrare
c) decl ara$Si a Emi tentul ui privind modal it
admi terea | a tranzacSionar ddupepbaezum Ki
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pri vi nda osrig atnri aznazraecat,i of nuanrceta o nfarr ecadr ul

sistemul u
administrat de SIBEX

d copie dupt decizia organelor de conduce
obl ingialSoru | a t'rnanzadrSulonai et emul ui al t e
administrat d&SIBEX;

e) angaj amentul de admitere Ki menSinere | ¢

ff copie dupt dovada pltLtS$Sii tarifului de pr

g decl araSia pPmitwvemiduldueeisemnarea persoanel
SIBEX si datele de contact ale acestora

h) copie dupt actul constitutiv cu toate I
competentt di nlEmiterautuiul de ori gine a

) copie dupbul cdetifnreagi strare |l a institus§
origine al Emitentului;

) copi i dupt wultimele 3 situaSii financi a
de origine al Emi tentul ui, precum Ki CoO|f

kKl copie dupt wultima raportare financiart
|l egale din statul de origine al Emi t ent

[) oricare alte documente pe cd8®#BEX| e consi dert necesare
tramopa@abe a obligaSiunilor.

414 Admi terea altor titluri de credit |
Art.791®
QDPot fi admi se "n categamiaiplotte ctair "llripr ie cd
de credit.

(2) Ob | iumleifotecarecare fac obiectul admiterii la trana ¢ Si onar e

“n cad

alternativ de tranzZSBEXI dmarSec Sa dimiemi sAlrtaet
trebuies a respect ezuetmart®gin.(L)l e prevti

3)Cn vederea admitémi iSelc®i ameaa z ditt Erdtenubirtel u |
obligaSiunilor ipotecare care fac obiect
alternativ de tran3BEXSi bnabej eadmi nindterpd t
previtzutiain®a art. 79

(4)Cn vederea aumiilterii potbdcagrac&si | a tranzac:
alternativ de tr arsBBEXESN dnreanrteu | a danciensit sotrraa tt r
cerere de admitere la tranzacSiohare, "~ ns

4.1.5. Proceduri privind admi terea titlurilor de credit | a

Art. 79Y Pentruad mi t er e a
s

prezenta Carte

tranzacSi one

titluri | orpreeeerilecart.e6d i69 dinl a t 1

e aplict n mod corespunztto
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42MenSinerea | a tranzacSionare a tit

42.1.Obligga Si_uni corporative

Art. 798

(1)Obl i gaSiunile admise | a tranzac$Sionare treb
tranzacSionare “n cadrul sistem&BEX alternat
Emi tenSii carémiasieobdi gaESnzuac $ieomare trebui

a) st respecte cerinSel e geneinaddel siptamltir u a
al ternati v admnistratdeSIBEXr Si onar e

b) st achite tariful de menSinere |l a tranz:

c) st asigure fur ceuraeSiBEX, i pfonma@ifiolroar ea
pe deplin a publicul ui at ©t despre even
pot afecta preSul obligaSiunilor.

42 . 2. ObligaSiuni muni ci pal e

Art. 79%°
(1)ObligaSiunile munac$Sipanhar adimi sleuilaea ¢4k amespe
admitere | a nraamdrawclSisoinsaatreemul ui al t deSIBEX | v d e
(2 Emi tenS$Sii care au obligaSiunile municipale
a) st respdecet egecneerrian e pent r u 1a dadrul sigemella | a
alternativ de trdel®IBBXr Si onare administr at
b) st achite tariful de menSinere |l a tranz:
c) st asigure furnizarSB&EX i mpfrarnma $hifiolroma rceear
pedepl in a publicul ui at Ot despre evenin
pot afecta preSul obligaSiunilor.
423.0b1l i gaSi uni i nternaSional e
Art. 79°
1)ObligaSiunile interna$Sionale admise rdla tr a
pentru admiter’en |@adrrualn zsaicsSti eomualr ei al t denat.
SIBEX
RQEmi tenSi i care au obligaSiunile interna$Sion
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a) st respecte cerinSel e genaedadadul gsemulur u a
alternativ de t rdaSIBEAc Si onare dministrat

b) st achite tariful de menSinere | a tranz:é

c) st asigure furnizarSB&X i mpfrarnma Sifiolronmra rceear
pe deplin a publicului atat despre evenineehte i mpor t ant e, c Ot K
pot afecta preSul obligaSiunilor.

4 2.4 Alte titluri de credit

Art.79%

(1)ObligaSiunile ipotecare precum si alte ti
respecte cerinSel d agemrearnazlaec Sp eomtarrue & dimictaed
alternativ de tr asBEXpSievnaue aind(@dimir st r &19

prezenteCarte.
2)Emi ten$Sii care au obligaSiunile ipotecare
trebuie:
a) st respadt 8i il e K i ter meni i Angaj ament
tranzacSionare a obligaSiunilor;
b) st menSint dout persoane Cc8BEX vor pbtstr
c) st achite tariful de menSinere | a tranz
d st asigure fur cerureaeSBEX i mpfrarnma Shifiolromar e a
pe deplin a publicul ui at ©t despre even
pot afecta preSul obligaSiunilor.
425Pr ocedur i privind menSinerea titlurilc
Art.79%2 PentrumenSi nerea titl uri | oprevallerile arrt 8d77 ©in | a t
prezenta Carte se aplict “"n mod corespunztto
43 Retragerea titlurilor de credit de
43 . 1. Obl igaSiuni corporative
Art. 79%
SIBEXpoateretrag de | a tranzacSionare obliga$Siun
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a nu este respectatt de cttre Emitent una
corespunzttoare secSiuni.i “n care au f os

b) Emitentul nu regsect t condi Si il e Angajamentul ui
tranzacSionar eSIBEX;obl i gaSiunilor | a

Cc) in opiniaSIBEX nu mai poate fi menSinutt sau
respectivel or obligaSiuni;

d Emi tent ul nu achitt VvSIBEMRUI adeasttarsf e
menSinutt pe o perioadt mai mare de 30
respectiv;

e) Emi tent ul nu r espect SIBEXdarGarte§le Cap 2, pasteahu | at
SecSi uGkkelai laSi il e Emitentul ui ;

f) Emite nt ul nu "ntocmekt e rapoartele fina
previzute de | egislaSia “n vigoare sau
Regulament;

g obligaSiunile au ajuns | a maturitate;

h)y intrt “n vigoare @athkaluntpdespectafdgede

) "n alte situaSii motivat e.

43 . 2 . Obl i gaSiuni muni ci pal e
Art. 79%

SIBEXpoate retrage de | a tranzacSionare obl

a nu este respectatt de cttr e aEntirtaemzta cuSn a
corespunzttoare acestei categorii;

b) Emi t ent ul nu respectt condi Si il e Angaj
tranzacSionare a olBBEXgaSiunil or munici pé

c) Consiliul d e SWBEXi onni ssitdrearSti ectal nu  nsau poa
restabilitkt o pia$St ordonatt a respecti\

d Emitentul nu achitt vSBEMRUI adeastitarbsf e
menSinutt pe o perioadt mai mare de 30
respectiv;

e) Emitenti nu respectt cerJBEXieCadeafl,Capphreale de
SecSi uGkelai laSi il e Emitentul ui ;

) Emitentul nu "ntocmekt e rapoartel e fi
previzute de | egi sl aSia n$e vprgeovalrzeu tsea u” |
Regulament;

g obligaSiunile municipale au ajuns | a mat
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h) " n alte situa$Sii motivate.

43 . 3. Obl igaSiuni i nternaSional e
Art. 79%°
SBEXpoate retrage de | a tranzacSionare obl ic¢

a nueste respectatt de cttre Emitent una ¢
corespunzttoare secSiuni.i “"n care au f os

b) Emi t ent ul nu respectt condi Si il e Angaj
tranzaaSobhiagaSBEXni |l or | a

C) in opiniaSIBEX nu mai poate fi menSinutt sau
respectivel or obligaSiuni;

d Emi tentul nu achitt vSBEMRUI adeastiarbsf e
menSinutt pe o0 perinialdée dapt mata dex i3
respectiv;

e) Emi tent ul nu r espect SIBEXdarGarte§le Cap 2, pasteahu | at
SecSiuGkelai laSi il e Emitentul ui ;

) Emi tent ul nu “"ntocmexkt e rapoartel e fi
previzute de |l egislaSia “"n vigoare sau r
Regulament;

g obligaSiunile au ajuns | a maturitate;

hy i ntrt “"n vigoare o clauzt de retragere ¢

) "n alte situa$Sii motivate.

4.3.4 Alte titluri de credit

Art.79%° SIBEXpoate retrage de |l a tranzacSionare ob
“n urmbttoarele cazuri

a nu este respectatt de cttre Emitent una
cor espunzt trocare a fostadmi@eau nirianzac Si onjar et

b) Emi t ent ul nu respectt condi Si i leee lAAngaj
tranzacSionare &SBEXor titluri de credi:'t
c) in opinia SIBEX n u ma i poate fii men Si ordot &t s aal

respectivelor titluri de credit
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d Emi tent ul nu achitt vSIBEMRuUI adeasttarsf e
menSinutt pe o perioadt mai mare de 30
respectiv;

e) Emi tent ul nu r e sapeec tdiBIBEXdrCarte® e Cap 2, pavteamu |
SecSi uGkelai laSi il e Emitentul ui ;

) Emi tent ul nu "ntocmexkt e rapoartele fi
previtzute de | egislaSia “n vigoare sau
Regulament;

g) Titlurile de creditau ajuns la maturitate;

h)y " n alte situaSi:i motivat e.

4.3.5. Proceduri privind retragereatitl ur i | or de credit de | a
Art.79% Pentrur et r agerea titl ur i | oprevederileart. 8dlin prenthe | a
Carte se aplickt “"n mod corespunzttor.

SecSiunea 5

Condi Si il e ki procedurile de admitere,
titlurilor de participare | a OPC | a K«
51.LAdmi terea |l a tranzacSionare a titlur
Art. 798
(1) AcSiunile care fac obi ele tadrul sidechuii alternativide | a
tranzacSi ondeSIBEXadima n$esdc $iaunea acSiuni emi se

cumul ativ urmktoarele cerinSe:

a) st fie ~“ABEgistrate | a
b) st fie I|iber negociabil e, pl Ltite intec
c) st fie emise "n formkb dematerializattbt ki
d st fie din aceeaki <c¢cl ast;
(2) Emi t ent ul sau S. A.I|. (dupt c ®&mi9e,de ORCae soO
trana c Si oanaraa r ‘ul sistemul ui al t edeSBBEX, v tdebui &'t
"ndeplineasct cumulativ urmktoarel e condi $i

a) st de BBEX olad e document g¥inpezentaCarta)t e | a
b) st pl Lt easctSIBEdKii fslben whddtoer adtaet or i i f aSt
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c) st desemneze dout persoane cSBEX vor ptLtst

d st respecte condi Si il e K i termeni i An
tranzac$Sionare a acSiunilor.

Art. 79%°

Emi tentul sauz)S. Acar.e (sdaulpitc i camiseadd @Pdaer e a
tranzacBiondr al sistemul ui al t adeSB&EX, vawdepdne t r a
cererea de admitere |l a tranzac$Sionare a ac
documente:

a) propectul de emisiune(degdmactat “n | imba r

b) for mul arul de subscriere ki formularul

c) deciziaA.S.F.de aprobare a Prospectului de emisiune (cdpid)u p}t. c a z

d copie dupt actul constitutiv, actwuali zat
e) copedupt certificatul de “"nregistrare | a
f) deciziaC.N.V.M./A.S.F.de autorizare a Emitentului (copie);

g hottr ©rea organul ui statutar al Emit ent
i nvesti Sii administrate daemot&rA. . acsu
tranzac®ioadrel sistemul ui al t deeSB&EX,i v de
in copie;

h)y certificatul de “~nredBB.fcapig)r e a acSiunil c

) persoana de | egtt,turt “"n relaSia cu SIBE?

) regl ementnter idlee ierietrent ul ui , S. A.I|. K i

C.N.V.M./JASF(copi)( dupt caz)
k) deciziaC.N.V.M./A.S.F.de autorizare a S.A.l. (copie);
[) deciziaC.N.V.M./A.S.F.de avizare a depozitarului (copiedd upt caz)

m)dovada pl tLSi iard(eopid);f ul ui de proces
n) oricare alte documente pe cd#BEX| e consi dert necesare
tranzacSionare a acSiunilor emise de OPC(
Art. 79%°
@UnittSile de fond, p emate finucadeul sistéemula dlternasivede | a

t r anz a d@inigratde ISIBEXatrebuie:
a) st fie ~“ABEgistrate | a

by st fie | iber transferabile, plttite int:e
c) st fie emise "n formkb dematerializattét ki
2)sS. A. I . care solicitkt " n numelkeaEmat & intaumlzaic
cadrul sistemului alter deaSiBEX, trebuee: t r anzacSi ona
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a) st de @BiBEXoattdao c u ment el e p rdirvprezenta @artd: a ar t .
b) st pl Lt easctSIBEdKii fl en u ad iolrteatemdta e dat or i
C) st desemneze dout persoane SB&EX;e vor ptc

d st respecte condi Siile Ki termeni i Ang
uni ttS$Silor de fond.

(3)Cn SecSiunea unittSi de fonid,unviotrk Sfiil ea dnei sf

fondurile “"nchise de investi Sii
Art. 793

S. A.I|. care solicitt, “n numel e Emitentul
“n cadrul si st emul ui admihistratde SIBEXiva deglieeo dererede z a ¢ S |
admitere |l a tranzacSionare a unittSilor de f

a) prospectul deraisiune redactat in limbaromag d u pzt. c a

b) for mul arul de subscriere ki formularul
c) documentele de constituire ale Emitentului (copie);

d) deciziaC.N.V.M./A.S.F.de autorizare a Emitentului (copie);

e) deciziaC.N.V.M./A.S.F.de autorizare a S.A.l. (copie);

f) deciziaA.S.F.de aprobare a Prospectului de emisiune (cqdigt. & a z

g copi e dupt hot Lr ©r e a or ganul wmitereatlaat ut &
tranzacSBEXanavuai taSilor de fond;

h)y certificatul de “nregi sAS8R(opie))a unitktSilc

) copie dupt dovada pltSii tarifului de pt
J) oricare alte documente pe ca®#BEX | e c ons i eeenttu adnaterensaa
tranzacSionare a unittSilor de fond.
Procedur. privind admiterea titlurilor de
Art.79% Pentruadmi t erea titluril or de poeaeddrile arti6bar e |
dinprezenta@r t e se aplickt “"n mod corespunzttor.
52.MenSinerea |l a tranzacSionare a titlur
Art. 79%
AMDAcSiunile emise de OPC, admise | a tranzac$Si
pentru admitere | ai sstreaemwlawiSialntaeren dtni vw adde utlr e
SIBEXa acSiunilor, previzute |l a art. 62 din pr
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Emi tenSi i care au acSiunile tranzacSionate |
a) st “"ndeplineasct cerinSele generale pe
sistenul ui alternativ de SIBEXnzacSionare adn
b) st achite tariful de menSinere | a tranz:é
c) st asigure furnizaSeREX |Imrfiomr marSfiord mar earnp
deplin a publicul ui at ©t dlesprpde@ziileece poh i me
afecta preSul acSiunilor;
d st fact plata dividendel or frrt privil,
criterii juste Ki echitabile.
Art. 79%
@WQUnitktSile de fond admise | a trgemenle péptruon ar
admitere | a tranzacSionare “n cadrul SIBEXst e mu
a unittSilor de fond, previzute la art. 79
2Emi tenS$Sii care au unittSile de fond tranzac
a) st ndeplineasct cerinSel e general e pent
sistemului alternativ SBEX;tranzacSionar e
b) st achite tariful de menSinere |l a tranz:
c) st asigure furni zaiSIBBX grimifhfaomama $Sipdroma nceenrt
pe deplin a publicului, at ©t despre eve
pot afecta preSul uni ttSilor de fond.
Procedur. privind menSinerea |l a tranzac$Sio

Art.79%° Pentrume n Si aet pankacSi onare a t prevéderiteiart. Blr de

77 di

Art. 79%

n prezenta Carte se aplict “"n mod cores

533.Retragerea de |l a tranzacSionare a tit!l

SIBEXpoate retrage dSeé ulna |ter aemu asceS idoen aOPeC & cn

a)
b)

C)

nu este respectatt de ckLtre Emitent una

Emi tent ul nu respectt condi Si il e Angaj
tranzacSiona8BEXa acSiunilor | a

Consiliul de Adm ni st SIBEXiceona&li dert ct menS$Sinerea
pieSe ordonate a respectivelor ac$Siuni r
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d Emi tent ul nu achitt vSIBEMRuUI adeasttarsf e
menSinutt pe o0 perioadiptmaiat mareei de bi3l0
respectiv;

e) Emi tent ul nu r espect SIBEXarGarte§le Cap 2, pasteahu | at
SecSi uGkelai laSi il e Emitentul ui ;

) Emi tent ul nu "ntocmexkt e rapoartele fi
previezuwe | egislaSia “"n vigoare sau nu

prezentul Regulament;
g este iniSiatt procedura de dizolvare a
hy a fost retrast autorizaSia de funcSionar

) "n alte situaSi:i motivat e.
Art. 79%
SIBEXpoae retrage de | a tranzac$Sionare unitt

ay nu este respectatt de cttre Emitent wuna

b) Emi t ent ul nu respectt condi Si il e Angaj
tranzacSi ondefordd|a®BEX,;ni t £ Si | or

c) Consiliul d e SIBEXmTionnissitdrearti ectalmenSi ner ea
pieSe ordonate a respectivelor unittéSi (

d Emitentul nu achitt vSBEMRUI adeastitarbsf e
mem3itt pe o perioadit mai mare de 30 dc¢
respectiv;

e) Emi tent ul nu r espect SIBEXdarGarte§le Cap 2, pasteahu | at
SecSiuGkelai laSi il e Emitentul ui ;

) Emi tent ul nu “nt o ciare kconborm rp@npimilar r dorgabile fi
prevtzute de |l egislaSia “n vigoare sau

prezentul Regulament;
g a fost retrast autorizaSia de funcSionar

h) " n alte situaSii motivate.

Proceduri privindretrageread e | a t ranzacSionare a titluri
Art.79% Pentrur et r agerea de | a tranzacSi prevaderde arh t i t
79 din prezenta Carte se aplickt “"n mod cores
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SecSiunea 6

Condi Si i gla inclpderexkcie drua th mstrgnemtaetor financiare ™ ni dirk
SecSiunea instradmda stee |fai tammizarceSi onar e Ki
(tranzacSionat e, dar neli state “n cadrul S
6.1. Conditii si proceduri privind in cludereainstrumentelor financiare in
SecSiunea i nst radmd rstee | fai n ammizaarceSi ona

regl emgmtaamtziac Si o n a tinecadruldsiatemulnoi allernasivida t e
tranzagSionare

Art.79°%°

(1) Pentru a putea f i int cadrin z asci Fitoenmaut! eu i al ternat.i
administrat dSIBEX| a Sec¢c 8istumeamente financiare admi
pi aS$St re@lreemezmtcaSti to n a tie cadrull gistemulfuie dlterrsativade e

tranza)dd Dinwarmriel eletsraab direepsturi ndepl i neasct
condi Si i

a)yst fie ~ABEgistrate | a

b)yst fie |iber negociabile Ki pl Lttite inte
c)st fie emise “"n formb dematerializattbt Ki
dst fie din aceeacki cl ast;

(2) Emitentul alec L r u i acSiusunts atur ainzgpentlraternat ae

tranzacSi onar $IBEXM U mi rSiesitStruanente diranciare admise la
tranzacSionare Ki(t panona@$ia®h dncadgllsstenmelain e lt ik
alternda i v de t ptamel@dwciSe odnatarede fabment.af | e

(3) Pentru includerea ¢ Si winidroerpt uril or “~n cadr ul siste
|l a sec8sumemente financiare admise | a tr
(tranza& Si onat e, dar nelistate “~n cadé@Emiterdul si st

sau un intermedi SIBEXurehtoarstbteddpouomehae
1) Cerere de admitere latmnc $Si onar e
2) copie dupt certificatul dler laA.B.F.@gsest r ar e

depune “n cazul wvalorilor mobiliarpeg car e
3)ydocument de prezent ar e Tinaformatc [§tie uinforrhad r s a
electronig

4) document de certificare a kistr i i " n cardglemdntate n e i pies$S

5 informa$Sii privind datele de identificar

K ale Emitentului

i) datele de identificare ale emisiunii instrumentelor financiare:
a) tipul instrumentelor financiaretrana ¢ St onat e
b) codul ISIN
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C) valoae n o mdupta I¢cta,z
d) numkb r ul total de instrument;e financi

e) l i sta pieSel or regl ementate wunde i
sunt | istate sau tranzacSionate, sau p

f) orice alte documnte pe care&SIBEX le cansi der &t necesar e
admi terii | ainstrumentelprdimargiare.n a r e

i) datele de identificare ale Emitentului
a) capitalul social al Emitentului, valoarea nominal K i numtr ul de a

b) codul unic ddnregistrare saalt cod de identificare similar, emis de Registrul
Comer Sul ui

(4) Includereaunor i nstrumente financiare "~ n cadru
administrat dSIBEX| a Sec¢c 8istumeamente financiare admi
pi aSt enegtreatmzacS$Sionat e, dar nelistate

tranzacSionar e) poat e sduide d hrir &i atnt i dd e c ind
Departament SQIBEXEmr teaSfi ahecesar acordul E

(5) Tn cazul incare includereainor instrumente financiare in cadrul sistemului alternativ de
tranzacSi onar $IBEXM U mi rSiesitStruanente diranciare admise la
tranzacSionare Ki(t pannapiarhatregl cane nn alt i
adaternativ de tranzacSionare) est BIBEKni Si a
atunci documentga necesdradmiterii va fi pregatt dter &€ Depar t aimlent ul
SIBEX.

(6) In cazul in carencludereaunor instrumente financiare in cadrul sistemallternativ de
tranzacSi onar $IBEXM U mi rSiesitStruanente diranciare admise la
tranzacSionare Ki(t pannapiahatregl cane nn al i
alternativ de tranzac&moh anst@jentados tinanciareni S i

respecti ve, atimolcei eerseeae uwnrewcies@ao bt r act “n
SIBEX.

Art.79%

(1) Documentele specificate la art*7@lin.(3) se vor depune la Departamentul Enftén a |
SIBEX

(2)Departament SIBEXEmd u pin Sa n all i specificdte la alimatglly, a Si e |
va inanta cererea de includera i nstrumentel or financi ar e

r e c o ma n ddiracterilocSIBEX e

3)PrinNota de recomandar e, SBEXYvaa tamalnit ude KEiMi ¥
directorilor SIBEX includerea sau neincluderdastrumentelor financiardn cadrul

sistemul ui alternativ @&BEXt raa nZeadoSfuoenmieaar e
financiare admise | a tran@aafizamc Hnelstatat ep e
“n cadrul Ssi stemul ui . Daréctoré SIBEXsuntvy n d emk ¢ wrain z
solicite orice alte acte sau informaSii ¢

(4A)Cn baza avi z diecorii SIBEX] singleil organtabilitats £t hot L r asc
| e gttt includerea sau neincluder@astrumentelor financiare ale un@mitent in
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cadrul sistemul ui al ternat iSIBEXdlea tsemnZiawn
instrumente financiare admi set ta amnzarcrSaod
dar nelistate “n cadrul Si SeésenQodsiiul deal t e

Admi ni sSIBEXSi e al

(5) Directorii SIBEX vor emite, in maxim 30 de zilele la data depunerituturor
documentelor necesare, auizde includere a instrumentelor financiare in cadrul
sistemul ui alternati v idseEumente dinaciare Sdmsenlar e
tranzacSionare Ki(t pannapSiaGhatre,gl canre nn alt i
alternativ dke t'rlamaanciliomidtree ) dSHBEX dangivan i st r
delibera asupra ceiiede includere

6.2. Condi Si i S i p r o c e dnstrumentplar finenciareddinr et r a
Sec Siinstmuenente financiaread mi se | a tranzacSi ona
reql enmenéaatr ae i nelistatd in cadrul sistemului alternativ de
tranzacSionar e)

Art. 794

|l nstrumentele financiare admise | a tranzac S
tranzacSionar e din cadr ul Si st emue SIBEX Wl t er n
urmbtoarele situaSi:i

a) conform deciziilorA.S.F, emise in acest sens trimi&BEX, pentru instrumentele
financiare admise | a tranzacSionare si p e
evi deABSFe !l e

b) conform deciziei Consilui de Administr& i e SIBEX emise Tn acest sens pentru
instrumentele financiare admise | a tranzac S

SecSiunea 7

Condi Sii K proceduri de admitere, menSine

| a Ki de narae tranzac$Sio

7.1.Admiterea produselor structuratel a t r anzacSi onar e

Art. 79%

(1) Pentru admiterea n cadr ul si stemul ui adaihidgtra deSIBEXiav d e
produsel or structurate este necesart "~ ndepldi
a) admitereadpr i nci piu | a tranzacSionare a produs
SIBEX

b) admiterea | a tranzac$Sionare a fiectrei |
decizieidirectorilor SIBEX

RQ)Emi t ent ul de pr odunsee ksit ralacltiutraatteea pdeat Ra rdteiSe
care deSine deja calitatea dMSFlIl ntermediar " n
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Art. 79%
Q)Pentru admiterea de principiu |l a tranzac$Si
emise de un Bi t ent “n baza unui program cadru es

ur mbtoarelor cerinSe:

ayprodusele structurate trebuie st constitu

b) produsel e structurate trebuie st fie I|ibe
c) produsele structurate treeui sa fi e emise " n formbk demat
inscriere in cont.

2)Emi tent ul care solicitt admiterea deinprinc

cadr ul sistemul ui addmieistrat detSIBEX, dd rtehbanderaptsiEine a :

cumul ativ urmkttoarele condi Si i

a) st depSBEX, Ipain intermediul unui
documentel e ptdivptezenta@artet a art. 79

b) st pl Lt easctSIBEXMKii feld en u adficdr$att eed ¢ ea dead Dtr a ;i
c) st desemneze dout persoane cSHBEX vor ptstr

Particip

d st i nfStBEXTeezfeer i t or | a orice modi ficktri ul t
a documentel or de completare a doeuméehbhte
autoritbtSile competente

e) Alte cerinSé8BEXomdackcaeet decazul

Art. 79

Emi tentul care solicitkt admiterea dencpdrul nci p
sistemul ui al t er adaministratde 8IBEXtva depuneapeir§intermediul anui
Participant i ni Si ator (dackt este cazul) cer
produselor structurate, “"nsoSitt de urmbtoar

ayprospectul de bazt ’"ASFldiamhkha arcecmi®eat tewsld ga pb
de CAStFrsea u, dupt caz, prospectul de bazt
competenntadinst at RASMKlcopie). K i notificat

b)) Deci zia de aprobare a pRAIStd@aedt valcueis tubhe elsd
aprobtr iASFdea uc ldtorcarment ul similar emins de
un alt stat membru pentru prospectele aprobate de aceasta (copie)

c)Cn cazul unor prospecte de baztit aynstatbat e
membru,d vada nASKk(Copietbr i i

d Sumar ul prospectul ui tradus “n | imba rom
romént, dupt <caz, dact acesta a -Unalsstat apr c
membru. In cazul prospectelor aprobate inlimba@omt. de cttre A. S. F.
sumar “n | imba romGnt. Sumarul va con$Sine
I. I nformasSi i despre Emitent
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il. Riscuri generale asociate Emitentului

iii. I nformasSi i generale despre produsel e s
V. Riscuri specifice produg® structurate

e) Decl araSia potrivit cktreia Participantul
vederea “ndepliniridi pr oc e dinmrcadfulogistendilai a d n
alternati v addministradeSIBEX Sliacharst e cazul)

f) Angaj ament privind publ i-olpomaal Emitentulei@a$i ne
prospectul ui de bazt, documentel or de cor
specifice de tranzac$Sionare

gpdeclaraSia Emitentului,ephkegiStBaAX;decse mnar e

h) contractul "ncheiat cCu depozitarul centr
desftkurarea operaSiunilor pr e K i post t
(copie)

) Cn cazul "n care prospactul reed ebatzhamae I
financiar anual or i semestrial, sau E mi

instrumente financi arSIBEXY se vp tepupe lltienul eggorhi n i
financiar anual sau semestrial al Emitenthaipie)

i) Cn cazul existenSei wunei evaluktri din pa
i nt er naccoipoineal dupt respectiva evaluare sal
privind inexistenSa respectivei evalutri

kk Angaj ament privind npeineSdenier emc hleiicanti de¢ @ £ $
condi Si datejeArts2Fin Cdrtéa nr. Il din prezentul Regulament.

) Dovada pltSii tariful ui de admitere (copi
m) Alte documente solicitate d&IBEX

Art. 79°

QDEMi tent ul care spkacbBbtenadeni aeuvweai |l @amt sahun
structurate va depune prin intermediul unui
admi tere l a tranzacSionare a unei emi si uni

ur mkt oar mk:e docume

a) Documentele de completare a prospectul ui
individuale aprobate dA.S.F.s a u , dact este cazul ,unaltaut or
stat membru (copie)

b) Certificatul de Tnregistrare l&.S.F.a respectivei emisni

c) Angaj ament ul de menSinere a | ichi3BEKLESI I
conform art 272 din Cartea nr. Il din prezentul Regulament

d) Alte documente solicitate d®IBEX

e) Dovada pl LSii tari ful ui d e am mdivideateede | a |
produse structurate, conforbiszei de tarife si comisioane practicate de SIBEX
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(2)Li sta de documente necesare admiteri:. unei
procedura de admitere | a utr3BEX anc $fiuonncaJiee pdoet
s peci f iparan$trii repectivei emisiuni individuale de produse structurate.

Procedur.i privind admiterea produsel or [

Art.79°Admi t erea de principiu | a ®eavamaizpri8i onar e

,

aplicarea n mod c oart.édSPdinprezeritacCartea pr evederil o

7. 2. MenSinerea unei emisiuniaindanracgi er

Art. 79

(1) Emisiunile individuale de produse structurate admise lazteac Si onar e trebui
cerinSele pentr ustardud ttuerraet ea |par otdruasrezl o Si onar
de tranzacSi oSIBEXespeaifitamd imArts?8r at de

2)Emi t enSi i de produse st inwcadulusistanulei aleraativsde n t
tranzacSi onaS®IBEXaethuiet ni strat de
a) st "ndeplineasct cerinSel e general e p e
sistemului alternativ SiBEX;tranzacSionar e
b) st achite tartidfahzadeSmem&i eaere | a
c) st "ndeallt meacrt &BEXlie gonsarder t necesare
Proceduri p r_i uneiremisium éndivitluate el peoduse structurate la

tranzacSionar e

Art.79*Pentru menSinerea unei emi stelmi tirmdizaic&u
prevederileart. Z7¥ 7 di n prezenta Carte se aplickt ~n m

7.3. Retragerea produsel or structurat e

Art. 794

SIBEXpoate retrage de | a tranzacSionare produs
a) perimda de aplicare a programul ui cadru de
structurate de cttre Emitent a |l uat sf ©Or«k
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b) nu este respectatt de cttre Emitent wuna d
c)nu este respectatiin cerdintSred eEmdiet enretn Su ma r ¢k
d Emi tent ul nu achitt SIBEEminhubceasnti asiitfed $i

pe o perioadt mai mare de 30 de zile dupt
e) Emi tent ul nu r edmd et LBBEXIHGanteg@d,|Cap 2,fpartearhu
Sectiunea6pr i vind obligaSiile aferente emiten$
fl este I ni Si att procedur a d sau feucansolidare ,a r e o
Emitentului;

gga fost retrasdi auname i & amiat eret dluuwic;

hyeste ini Siatt procedura de faliment sau d
) alte eveni mente sau situaSi.i ce pot deter
Art. 79°°

SIBEXpoate decide retragerea de | aiuntindigidualeade Si on
produse structurate “n urmbtoarele condi Si i,

a) caurmare a unei decizii de retragere luate in conformitate cu Att. 79

b) Consi | i ul de SBEXMconstdaBibe cal nu ma i poa
restabilitt o piaSt ordonatt a respective
c) la cererea Emitentului emisiunii sau emisiunilor individuale de produse structurate, cu
respectarea prevederilor prospectul ui de
Ki cut areesgpercegl ementitrilor incidente "~ n vi
dnu este respectatt de <chLtre Emi tent una
tranzacSionare a respectivei emi siuni i nd
e) Emi tent ul nu achitt SIBEEkwihubceadant t asiiff ed 8i
pe o perioadt mai mare de 30 de zile dupt

) Emi tent ul nNu respect LSIBEXIn Canted #,ICap 2,fpartearhu | at e
Sectiunea® pr i v i n éferente respgc@iEmisiunie

g emi siunea i ndi vidual t a ajuns | a mat ur i
documentele de completare a prospectul ui

h) dact se "nregistreazt atingerea unui ni
"nregistreazt dal temcesi anvaSdefinite prin s
individuale “"n documentele de compl etare

SIBEXr et ragerea de |l a tranzac$Sionare a emis
structurate

) activul suport al emisiunii individuale d
"nceteazt st mai exi ste Ki Emi tentul trim
) "n funcSie de specificaSiile emisime,i.i S ¢
stabilite n prospectul de bazt sau docu
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proceduril or de rktscumpktrare sau oricktr ol
tranzacSionare, iar Emitentul a trimis o
k) alteeeni mente sau situa$Sii ce pot deter mi na

Proceduri privind retragerea produselor structuratedel a t r anzac S$Si onar

Art.79°

Pentru retragerea produselor structurate de t r a n preved&ile arh Z9rdia prezenta Carte

seplickt “"n mod corespunzttor.

SecSi H@emdi8Si i | e ki procedurile de -admi ber ka
de |l a tranzac$Sionar e

8.1.Admiterea ETF-urilor | a t ranzacSionar e

Art. 79°

(1) Instrumentele financiareare fac obiectul admitéri | a t r aim cadral Sistemnla r e
alternativ de tr aadBEX Siloana$ec idumena sETRt tr e
cumul ativ urmkttoarele cerinSe:

ayst fie ~“ABE,gistrate | a

b) st fie Iliber negociabil e, pl Ltite intec
c) st fie dmirsmvde dematerializatt ki eviden$
d st fie deja admise | a tr an-pres@atdnierobnuar e pe
e) st fie autorizate “n conformitate cu r ec¢

(2)Emi t ent ul car aETEwrliilca rt L1 a drindddutesisteroului attemativ e
de tranzac$Si odeaSIBEX adtnmrienb wite ast " ndeplineasc
condi Si i

a) st de paBEX prin amtermediul unui Participant Initiatotpate documentele
pr e v taam 7Sdinprezenta Carte;

b) st pl Lt easctSIBEdKii fldl enwadiobtatael te datori

c) st asigure diseminarea cont-ulnutr anizad Pir
cadrul sistemului alterandaSiBEX de tr anzac

d st desemneze dout persoane CcSHBEX vor pbLst
e) alte ceri nS®RBEX 0 nuand tc aetset ed ec a z ul
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Art. 79°°

Emi tentul car e s adlrii d iotrt | aad nif rtedml zs@mtenEuioh a r
al ter nat iiaraamiristratlenSIB&X, $a depunerin intermediul unui Participant
| ni Siearteorrea de admiter-erillaon r anzac i ton ade ar IE

a) prospectul de emisiuntee dact at ~ (copieji mba r omOnt

b) decizia/ documentul emisdelAt or i t at ea ¢ o mp e tde aptothared i n

Prospectului de emisiune (copie);
c)copi e dupt act ulsacechivalentulacediiav, act ual
d) certificatul de Tnregistrare a E7iKilor, eliberat deA.S.F.(copie);

e) Angaj ament pra vliiinoddhindentiSnieir epi eSei
condi Si i | @rt 87 dircGarfeénia It din prezentul Regulament

f) oricare alte documente pe ca##BEX| e consi dert necesare

t r a morase@ STFurilor.
Art. 79°31

Cegerea de admitereutrnl obranecreaebGi enatei acEUTE&L

fie lIimitativti:
a) numele emitentului;
b) numbtrul-uide ETF

c)informa$Sii cu priviruwilo]a modul de transfe

d decl araSia emitentul amedeekbtenéapltmcahbht beca

e)indicarea |l egii sau a reguil amentul ui

HinformaSid.i cu privire |l a | ocul K i ti mpul

de o autoritate de supraveghere;
g) data emisiunii

h) documentele pe care emitentutée depus pentru admit-ariloe a

pe o altt piaSt reglementatt sau pe

) detal i cu privire | a compozi Sia indi
disemineaz i ndi cel e de referinSt, frecven$Sa
) preSul de emi-sriiunei peatoar €8 Facestor a
sau dact nu este posibil specificar e.a
Proceduri privind admitereaETF-ur i | or 1 a tranzacSi on
Art.79%*
Admiterea ETFur i | or ibnarester avaz ace |l i za prin aplica

prevederilorart.6469 din prezenta Carte.
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8. 2. Me BT&4dunloe F eat ranzacSionar e
Art. 79%°
QDETFuri l e admise |l a tranzac$Sionar e, trebui e
tranzac®ioadrel sistemului altedeSBBX i v de tra
(2Q)Emi t enSii-ucade awabBEZRcS$Sionate trebui e:
ayst “"meapthi cerinSele general e Tpeadrulr u a
sistemul ui al t eradnartsiradeSIBEX;t r anzacSi onar e
b)st achite tariful de menSinere | a tranzs
c) st asigure furnizaSRBEX i nformaSiilor ceru
Proceduriprivindme n Si nerueler |BBTE ranzacSionar e
Art. 79°°
Pentru menwriinleare al & ptéredenle aat.1S idio prezanta Carte
aplickt “"n mad corespunzttor
8.3. RetragereeETF-urilor de | a tranzacS$Sionar e
Art. 79’

SIBEXpoaterelmge de | a t r-aerieimaazdincarar e ETF

aanu este respectatt de cttre Emitent une
tranzacSionar e;

b) Consi |l i ul d e SIBEXnTionnissitdrearti ectalmenSi ner ea
pi eSe or ddivelartEEFua i r sip ena i este posibilt;

c) Emitentul nu achitt vSBEMRUI adeastitarbsf e
menSinutt pe o perioadt mai mare de 30
respectiv;

d Emi tent ul nu r es p ec tclBIBEXET Carted,eChpe2, plartea Imu | a t
SecSiunea 6 privind obli-gia$Siile aferent e

e)a fost retrast autorizaSia de funcSionar
f) la cererea Emitentului de ETi, cu respectarea prevederilor prospectului de listare

KCu respectarea reglementitrilor incident
gactivul suport al emi siuni i de ETF nu |
exi ste Ki Emi t entpurli vtirndnmirteet roa gceerreear ed es clr
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h) " n funcSie de nideekElF,f fstakili@ $i probpectuledm listlie,uca

urmare a declankbtridi proceduril or de r !
presupun retragerea de |l a tranzapdonar e
retragerea de | a tranzac$Sionare

i) ed e I ni St att procedur a desaufdeeonsalidage,a r eo
Emitentului;
) este ini Siatt procedura de faliment sau

Kk " n alte sicteu aSiti dneotteirvnaitnea adopt area ace

Proceduri privind retragerea ETF-urilorde | a _t r anzacSionar e

Art. 798

Pentru retragerea ETlr i | or de | paevederilaartZ@dinPrezentaaCleste apl i c b
mod corespunzttor

Capitolul IV

Procedur. de tranzacSimQialrer ka d mibdii_glaaSitirl ae
Art. 80

Activitatea de tranzacSionare “n cadrul
i ncidenSa pSieiveldlerdiilnorprGtzent ul Regul ament .
Art. 81
()Cn vederea asigurtrii itrangparentpSIBESS U ooyt é qlueq
desftkurarea activitdb$Sili de tranzacS$Sionare

constituit SIBEXadministrat de

(2)SIBEXdesf tkoart activitatea de supravegheke |
Supraveghere PieSe.

Art. 82
(DCn activitatea de supraveghere a activittSi
tranzacSionar e, Departament ul Tranzac$Si i K i

acelor tramzdc Siuispeaxneanni privind manipul area
frauduloase.

(2) Sunt interzise:

a ncheierea de tranzac$Sii sau | ansarea ¢
fal se ori "nkel Lt oar e walinstumentgldr financidtea c e r ¢
b) " ncheierea de tranzac$Sii sau | ansarea d

unui instrument financiala un nivel artificial;
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c) di seminarea de «ktiri, informasSi.i sau z
indi abSei of i "nkKel Lt oare cu mstrumentaloe | a
financiare;

d efectuarea de tranzac$Sii pe bazt de i nf

e)tranzacSionarea excesivt “n contul clie
Participant;

f) efectua ea de tranzac$Sii sau introducerea d
determina modi fi car eiastrumentonfindngiaceat i v a p

g0 ncheierea de <cttre wunul sau mai mul Si
impresia unei lichidi £ $'i artificiale;

h) introduceread e or di ne propri. de acel aki sens
de mikcarea de pre$S creatt de ordinul cl

i) anularea sau introducerea c u "nt ©Orziere a ordinel or

Participantului saulaltor persoane;
) orice practict fraudul oast sau abuz

C.N.V.M./A.S.F.
B Departament ul Tranzac$Si i K i Supraveghere F
tranzacSionare "~ n cadrut¢ Sisonsatreemua BIBEXail stterraanta
informa i mediat CASIKd'urc edc ®@auls ode it tSh i ikiunor
“"ncadrate “n una din situaSiile previtzute | a
@ParticipanSi i dirnn actaidvr ud e stirsa rezmaud Suii 0 naalrtee s |
cererea Departamentului Tranzac$Sii K i Suprav
instrumentelor financiare r e cum K i orice date referitoare
contractelor “"ncheiate de ParticipanSi cu ace
Art. 83

Nerespectarea i nt er dB2din. (2) dim prezeata Earte,nsat e

sancSioneSBEKcdesuosaperdarea sau excluderea de
sauabrokeriioact i vi ai acest uiAaSF.itterpeh de?édeopre.Ki s e nc

Capitolul V
Tipuri de tranzacSii K i operaS$Si uni
Art. 84
Descrierea tipurilor de tranzacSii/oper
t r anz ac i@strunerdetonamngiaree st e i nclust "~ n Cartea |11 d
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Capitolul VI
Procedur. privind modul de determinare
Art. 85
Modal ittS$Sile de formare a preSurilor “n

administrat @ SIBEX sunt stabilite Tn Cartea Il din prezentul Regulament.

Capitolul VII
Admi ni strarea Ki di semi narea i nfor ma:¢
Art. 86
Cn calitatea sa de operator de siSBEXvan, K i
pune | a daispoizp&mnmdi IPor Ki a investitorilor u
a) date generale referitoare l a sistemul
SIBEX:
1. regul ament ul de organi zar e K i func$
tranzacSionaS$®RBEXadmi ni strat de
2. rapoarte de tranzac$Sionare zilnice,
desftkuratt “n cadrul sistemul ui al t
SIBEX
b) i nformaSi. referitoare | a activi tpatSea d
preSurile Ki volumel e aferente tranzac§$Si
tranzacSionafSIBEXadmi ni str at de
c) rapoarte curente, trimestriale, semestr.i
cttre EmitenSinanamnisamemeatsekonrfinzacSi o
alternativ de tra®BBXcSi onare administr at
Art. 87
I nforma$Siile previzute | a |literele a) K
l a dispozi Si a P a rlorjpaniineanediul pagnii wee &8IBEX i nvestito
Art. 88

SBEXpoate percepe unele tarife ce vor fi
datelor in timp real mentionate la lit. b) a art. &n prezenta @&r t e cttre alte
interesate.
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Capitolul VIII
Standardel e profesionale impuse persoanel o
sistemul ui al t er nadministratdesSIBEX anzacSi onar

Art. 89

ParticipanSii, precum Ki per s ocpeed in bricean g a |
mo me n t regulile prudenSiale «xi de conduitt
regl em8IBEXLr il e
Art. 90

In cazul In care sunt sesizate abateri de la regulameStBEX, precum Ki
prevederile legale in vigoare, Consiliul de Administ $Si e all Participantulu

"ndatt, aceaS$BEX situaSie ctLtre

Capitolul IX
Standardel e contr act ua ldeconkaie utdizats t e mu | de

Art. 91

Etapeleprocesului deompensarelecontare sunt stabilite regulamenteleeghozitarului
central.

Art. 92

Cn conformitate cu |l egislaSia “n vigoare
moment ul transmiteridi ordinel or de decataref er
agreat.
Art. 93

Cn scopul tfvutdSetride &acanzacSionare Ki p
de a profita de varia$Siil e deingrumergelodfinanciaur s u
achizi Si onate pe parcursul acelenarmi dei ceampa
fie efectuatt "~ naintea cel ei de vOnzare. Ace
i pst.
Art. 94

Ordinele de transfer vor | wanilrmor caresifdan
parcursulunei zile.
Art. 95

Ordinele de transfer corespunzttoare inst
cel ma i t©rziu pOG©nt |l a sfOrkitul zi |l ei | ucr t
sistemului de compensadecontare.
Art. 96

Data decowatdeptwi doutimaei Imerttdar®d dat a
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Art. 97

La data decont trii instruamenseforefinandiaresé wanfate pei | o r
principiul l'ivrare contra platt (DvP).

Capitolul X
Mecani sme de seablbrsiatemeioconbfolmatice, pe
siguransSt a datel or Ki informaSiilor stocate
unor evenimente deosebite

Art. 98

Pentru asigurarea cont i olwnot evéhimente aleosebite,i t £
datel e Ki informaSiile referitoare | a activi
alternatlv de tranzac$iSIBlEa(tvoefisaluatesretdwndantiTrtceIKi .
puSin 2 |l océ&é@i geografice di
Art. 99

Prevederile prezentul ui c a p iRegalamentsileide ¢ 0 mp

Organizare si Functionare &IBEX - SIBIU STOCK EXCHANGES .A..

Capitolul XI - Abrogat

Art. 100 Abrogat.
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ANEXANR. 1

CERERE DE ADMI TERE LA TRVNMMRRUC SISTENULBIE
ALTERNATIV DE TRANZACSI|I ONARESIBE®DMI NI STRAT

PARTICIPANT

Tip Participant: SSIF[] | nst i t uS{kEFidremtc rdeed[Jitnvesti Si i

Denumire societate

Cn scopul admi terid.i ca Participant K i “nscrier
informa$Si.i

1. DATE DE IDENTIFICARE:

Sediul social / sediul central:
Adresa

Tel:
Fax:
e-mail adrest pagint web

Societate “"nreqgnudratt Ia O.R.C. al m

cu nr.
Cod Unic de Inregistrare
Cont curent nr.
Cont clienti nr.,
Cont de plati catrSIBEX nr.
deschisla
2. DOBANDI REA CALI TFS81 1 DE PARTICI PANT
Solicitantul:
[ a dob®©ndi t cali t9BEXda ddt@ deac Si onar al
avond “n proprietate atcSGummbir gomre nnrcont |
sau
[] adobddi t dreptul de tranzacSionare prin

din data de (anexatt | a prezenta

Solicitantul a mai deSSIBEXt DAreptullJde tfJ]anzac

3. SUCURSALE NBIIAGEBELE SSIF [/ I NSTI TUSI EI DE C
I NVESTI 8§11

A. Sucursale
Sediul Tel Fax ASIF RCCI
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B. AgenSi i
Sediul Tel Fax ASIF
4, S| TUASI E AUTORI ZARE SSIF / I NSTITUSI E DE CREL

Nr . Ki d a CA.V.MUALSTY B.¢.R Gauteritateacmp e t e natuktde origime s t

Nr . Ki d a€.MV.M.MA.8.6.dednsctidreun Registrdl.S.F.

5. OBIECTUL DE ACTIVITATE AUTORIZAT DE C.N.V.M./A.S.F. SAU NOTIFICAT
ASF.DE AUTORI TATEA COMPETENTI DIN STATUL DE OR
ActivittSiData autori zAcrtiiivi tt£Si desf tkurate °

6. AUDITOR FINANCIAR / AUDITORI INTERNI
Nume / Prenume Adr est Telefon Nr. Contract

7. A CNCHEI AT SOCIETATEA CONTRACTE DE |INTERMED
I I

ALTE | NTERMEDI ARI / FI RME DE | NVESTI § I AUT
C.N.V.M./A.S.F.

DA / NU Dact DA, atakagSi 0 (o
8. CAPITAL SOCIAL

Capit al i ni Si al 1n data de

Capital sot a | subscris_ Ki i ntegr al virsat

Numtr acSiuni : Val oare:nominal t

9. PERSOANELE CARE VOR REPREZENTA PARTI GIBEXANTUL

A. Reprezentant legal
Numele / Prenumele

Dat a K i | ocul nakteri.

Act de identitate seria nr

CNP

calitatea [/ funcsSia ____ """~
Domicil i ul /| RekedinSa _ o
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Telefon e-mail

B. Broker activ
Numele / Prenumele

Dat a K i | ocul nakterii

Act de identitate seria nr

CNP

Calitatea [/ fuvncsia
Domicil i ul / Rekedi nSa

Telefon e-mail
C.Control intern [/ altt persoant

Numele / Prenumele

Dat a K i | ocul nakteri i _
Act de identitate seria nr

CNP

Calitatea |/ funcSia _ _
Domicil i ul / RexkedinSa _ __
Telefon e-mail

10.AGENSI| DELEGASI
Nume / Prenume DecizieC.N.V.M./A.S.F. Nr. Registru
A.S.F.

11.DES I NE SOCI ETATEA SAU UN ACSI|I ONAR SEMNI F1 (
ACS| UNI ALAL UNUNTERMEDI AR / FI RMI DE | NVESTI §

DA _ /NU _ dact DA, a se detali a ( nume

122.DES | NE SOCI ETATEA ACS I UNI LA o SOCI ETATE
CADRUL SI STEMULUI ALTERNATIV DE TRANZACS]| ONA
REGL EMENT A TMEDHRE, INTR-UN PROCENT EGAL SAU MAI MARE DE 5%?

DA /NU__ dact DA, a se detalia ( nume

13.SOLI CI TANTUL A ACHI TAT TOATE DEBI TSBEXINSCADE
SUMI DE RON

[l DA,prin-ordin de_platt nr
chitanSt nr.
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] NU e cazul

A SOLI CI TANTUL SE OBLI GF S| RESPECTE TOATE PF
NORMATI VE CN VI GOARE, PRECUM $BEX REGULAMENTELE

A SOLI CI TANTUL SE OBLIGF CA TOATE | NFORMHNEI I LE
LA DI SPOZSIBEKA PE PARCURSUL DESI NERI | DREP’
TRANZACS|I ONARE SII FI E CONFORME CU REALI TATEA.
VA SUPUNE LEGILOR CN VI GOARE kI VA SUPORTA T
DECURG DIN ACEASTA

Data Semnttura reprewient ant
Ktampila societbtSii

Se compl et SIBREXLt de cttre

APROBATI PRI'N DECI ZI A CONSI LI ULUI SIBEE NRDMI NI ¢
, DIN DATA DE
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ANEXA NR. 2
ABROGATI

ANEXA NR. 3
SPECI MENE DE SEMNI TURI

Denumire societate Participantt
Persoanel e ce vor semnha corespon@&iBEXSa Ki vor rep

Nume/Prenume Func $ Vacomunica cu departamentul Semntt

EconomicAdministrativ

Informatic

Tranzac$Sii K i S
Ne angajtm SBEXdruh8dmtt ce vor interveni modi f i
sus.
Societatea

Prekedi nte/ Director

Data Semnttural/ ktam
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ANEXA NR. 4
SIBEX T SIBIU STOCK EXCHANGE S.A.

CERERE DE ADMI TERE LA TRANZACSI ONARE CN CADRLU
TRANZACS| ONARE ADMI SIBEXTRAT DE

BROKER ACTIV

Participant:
Tip Paticipant S S ILCF O] Firmkt de [Onwvetsitt $$ii
Denumirea societtSii

Sediul social

Obiedul principal de activitate

Nr. de “"nmatriculare |l a RegistcCul Comer Sul ui
Cont bancar nr deschis la

Telefon Fax

e-malil

Reprezentanegal

avond funcSia de

solicitkt admiterea ca broker activ “n cadrul S
SIBEX a agentul ui pentru servicii.i de investi Sii fir
Numelek i prenumel e

Dat a ki | ocul nakteri.

Act de identitate sria nr. eliberat de

la data de

C.N.P. Domiciliul

Telefon e-mail

Dl. / Dna. a fost a BIBEXtpant / £ d «
certificatul nr. din data de respectiv certificatul de
reatestare (dact e c az dinjatane_.

Dl. / Dna. a fost autorizat de Comisia
NaSional t a Val/l Mutidroirt aMoeba | d ear ®u pa agaentpgntre sericii F 1 n a n
de investi Sii financi ardondgarde n Deci zi a mMfranexatt -
copie la prezenta ecrer e) “n numeHl e

Dl. / Dna. a_ mai deSinut anterior cal

O DA O NuU
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Dl. / Dna. a achitat toate debitele
CLISIBEX" n sumt de

a)DA prin -or di nul de platt nr..
-chitanSa

b) NU (se vor da [xplicaSii)

c) NU ESTE CAZUL L]
DUPI DOBANDI REA CALI TFSI | DE B R ODN\E.R A
SE OBLI GI St RESPECTE TOATE P
ACTELOR NORMATI VE CN VI GOARE, PRE CRIBEXK | REGUL AME
DL./DNA. SE OBLI GI CA TOATE | NFORMA
URMEAZI A LE PUNE LYBERPEPPAREURSUL DESI|I NERI | CAL
BROKER ACTIV Sk FIE CONFORME CU REALITATEA. Cl
SUPUNE LEGI LOR CN VSIGP@GQREA KTOATRE CONSECI NSELE CI

DIN ACEASTA.
Semnt ASIF t

Data Semntturt reprezentant | egal
Ki Ktampila Participantul ui
(societtSii angajatoare a br okeé

APROBATI PRI N DECI ZI A CONSI LI ULUSIBEBXER.ADMI NI STRA
DIN DATA DE zt

(se compl et ed
SIBEX)
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CARTEA Il

TRANZACS1 ONAREA CN CADRUL SISTEMULUI ALTEF
TRANZACS|I ONARE ADMI HBEXT®&BUSTOEK EXCHANGE S.A.
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CUPRINS

CAPITOLUL | i Prevederigenerale
CAPITOLULII TTranzac$Sionar ea

Parteali Tr anzacSionarea “"nneadadwvudesisbhemaktc®i oaht
SIBEX

SecSi ubDiesp @enerddel |
SecSi lBesianeale tranzacSionar e

SecSi i8esap&ndarea de | a tranzacSionare a
SecSi UOkRlhi 4aSi il e emitenSilor

Sec$Si Uhummgareb continut a informaSiilor
SecSi ihemanibzarea periodickt a informaSiilo
SecSi rMaaket Makerii “n cadrul sistemul ui

administrat d&SIBEX
S e ¢ S i6U Marlket Makerii pe produse structurate
Sec Si li Market Mikerii pe ETFuri
SecSi ihiepur”i de tranzac$Sii
Sec Si U hipurade Bonturi
SecSi ihiepu®i de ordine ki valabilitatea o
SecSi uinGesliondrék i executarea ordinelor
SecSi uirseaapli® $ei Principale
11171 St £ r i |I-cce deh iPd-dacheleraai ePpée e Sei Principal
1121 St ar ea depiceh3esit Principal e
11.37 Stareah c ha spi e Sei Principale

SecSi uirreaapirie2Sur i | or Ki varisafiin@amaxi mk aaadr
SecSiundepulrld3 de cotaSii admi se
ParteallT Si st e mu | el ectronic de tranzac$Sionare
CAPITOLUL Il TOper aSi uni privind modalittSile de i
a tranzacSiilor real i zeatter annzasiSsoeaewmul éIne cct
alternativ de tranz@3BERi onare administrat de
CAPITOLUL IV 1T Of ert e publ i ce “n cadr ul sistemul
administrat de SIBEX
CAPITOLULY TExecut area tranzac$Siilor
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Sec$Si ubeatareatranzac Si i | or cu acSiuni “n cadr
tranzacSionar 8BEXdmi ni strat de

a)

SecSi ubxeatareat r anzacSiilor cu drepturi “n ¢
tranzacSionar 8BBEXdmi ni strat de

Sec Si ubxecataredt r a n z a ¢ SitificdtedEGEScinucadeul sistemului alternativ
de tranzacSi ond&amBEX admini strat de

SecSi ulbxacuwt area tranzacSiilor cu obliga$Siu
tranzacSionar 8BEXdmi ni strat de

SecSiukaa&ac bt ar ea tr auarizdecpgricipdreo la ORCuin tadral |

sistemului alternativ de&IBEX anzacS$Si on:
SecSiukaeac bt area tranzacSiilor cu produse

alternativ de tranz@3BERi onare admini st
SecSi urkEreautarda tranz ac Si i |-wririn cadoul siEté€nkului alternativ de

tranzacSionar 8BEXdmi ni strat de
CAPITOLUL VI T Supravegherea sistemul ui alternatiyv
SIBEX

CAPITOLUL VII T Re | &BEXa cudepozitarul central
CAPITOLULVII iSanc Si uni

CAPITOLULIX TDi spozi Sii tranzitoridi Ki finale
ANEXE
Anexa li Pa wirie kul wil ocul de tranzacSionare

Anexa 21 Cererede corectare a erorii
Anexa 3i Formulasad e r aportare a tranzacS$Siei de cun

Anexa 417 ML rigneci fi ce general e al e pieSel or
acSiunilor

Anexa 51 Solictareanul are ordine tranzacSionare

Anexa 61 Procedurale det er mi nare a preSul ui de des
in cadrul sistemului alternativde tranz Si onar e &IBEXI ni strat de

Anexa71 TranzacSionarea obligaSiunilor
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Capitolul |
Prevederi generale

Art. 1

()Cn prezenta Carte, ter meni i, expresiile Ki

1 .AGA. T AdunareaGener IS oanaAk i | or , reglementatt de
K i completktrile wulterioare. Poate fii or di
extraordinart, caz “n care se va prescurta

2. AcSi uni di s & conformprevederilprdebgdléinc vi goare sunt ac S
clast, emise de 0 societate -comebxdrailgSicarap
a “ncheiat o ofertt publict de vOnzare.

3 . Abrogat.

4 .Brokeractviagent ul pentru servicizatdede nAeStk.Si
Registrul public al A.S. F., sau persoana f
autoritatea competentt din statul me mbr u/ n
presta servi ci i Ixknumetearuiintermedial care @ absalvihoursusilé deS i i
specialitate organizate de SIBEX pentru cet
sistemul ui alternativ de tranzactionare Ki

al SIBEX Tn calitate de broker activ in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare
administrat de SIBEX Tn conformitate cu prevederile art. 49, 50 si 51 din Cartea I,

5 . SIBEX S.A.(Sibex)i denumiregp r e s ¢ uSIBEA it IBILeSTOCK EXCHANGE S.A.

in calitae de operator de piaSt/ sistem, “n se
C.N.V.M./A.S.F.
6 .C.A.1 denumireapr escurtatt a Consiliul ui de Admin
31/1990 cu modificktrile xi complettrile ult
7 .Calendar financiar 7 calendarud e t r ansmiter e afinandiatewla 8nuii | or
Emi tent, pentru “"ndeplinirea ObligaSiilor s
8 .AS.Fidenumirepr es c LArutt aotrti ta Si i de Supraveghere F

9 .Clienti oricepersant fi zickt sau persoant juridictkt ¢

pentru care acesta presteazt, n baza unui
Ki/ sau conexe.

OConsiliul Burseii C.A. alSIBEX

1Cont i contde instrumente finamare deschis Tn sistemd@IBEX, utilizat in activitatea de
tranzactionare (introducere Ki gestionare ¢

N

=

2Cont Client 7 contde instrumente financiare deschis de un Participant, in numele unui client
care nu se  mialdodse.eaz t catego

n
1 3Cont Clienti-Global 7 contuldeschi s de ckttre un Particip
tranzactionare “n numele clienSilor skti
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14.Cont propriu sau House1 contul deschis in nume propriu de un Participant la sistemul
alternativ de tranzactionare.

15.Depozitarul central T entitatec onst i t ui t tCNV.M/AGFonicanhdi i l
nr. 297/ 2004 Ki ale Regul amentul ui C. N. V. M.

depozitarul ui central, caselalre,decwompeinfia
compl ettril e SBEX®e i @falre, murelaa®i i contract
16.Emitent 7 entitatec u/ f £t r £t personalitate juridickt care
mobiliare ce sunt sau vor dtt tdiamzRo®®ohnat
sistem alternativ de tranzac$Sionar.e din Ron
17Fi rmbt deioricepessiod@ink juridickt a ckrei activi
a mai mul tor servigcictdeeihereSiti il sdundas
mul tor activittbt$Si de investi Sii pe baze pr
vigoare.

18.Insider dealing 7T t r a n zbaaczSai tet pe Ai nf o+ neyme@eardnd aqele i v i |
i nf or maeStiur tdepreci st care nu au fost fhEcut ¢

sau mai multe intrumente financiare Ki car
semni ficativ valoarea de piaSt @au acarse oseta
corelaSie. Asemenea tranzac$Sil.i constituie
c L tAISE.

19.Instrumente financiareia) v al ori mobiliare; Db) instrume
participare la organismele de pame nt col ecti v; d) opSgri,uni ,
contracte forward pe rata dob®©nzi. S i pe c
“"n |l egtturt cu valori mobiliare, valute, r.
deirivate, indici financiari sau indicatori financiari, care pot fi decontate fizic ori in fonduri
btnexkt i ; e€) opSiumndr,i ,c ocnotnrtarcatcet ef uftourrweasr,d spwe:
orice alte contracte derivatdecont a&tget umdtf
sau pot fi decontate " n fonduri btnexkt. | ¢
nepl att sau de alt incident care cormduceil
alte contractaeardecuvatef uni |l egbtcare pot fii
tranzacSionat e p e o] pi aSt regl ement att K
tranzacSionar e; g) oqPiyniconcomtct &@ctf @r fwatr wr
derivate" n | egtturt cu mbrfuri, care pot fi d e
it . f) K i neavoO©nd scopur.i comerci al e, ca

derivatsesgeg Sea@aduprintre al t elae,prindereédiuls unt
unor case de compensare recunoscute sau su
h) instrumente derivate pentru transferul riscului de credit; i) contracte financiare pentru
di ferenSe; J) opSi-uini coobnbrcaet éof whudepge

de schimb wvalutar ki orice alte contracte
aprobbLri pentru emi si. de substanS$Se sau r a
care trebuie deont ate "n fonduri btnexkt. sau pot f
ptr Si (al tfel dec Ot “"n caz de neplatt sau
orice alte contracte derivate ~ maulndicgtarit ur Lt
neincluse “"n prezenta defini Sie, care ©pre
derivategeg Sea@aduprintre altele, dact sunt

88



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012
si Defiziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016

Regul ament nr. 7 privinda osrig atnriaznazreecat,i of nuanrceia o nfanr ecadr ul sistemul u
administrat de SIBEX

“n cadrul sistemel or Wil teuntaticwenpdas dtreank
inter medi ul unor case de compensare recuno
mod regulat.

20.Legea 297/2004 Legeanr . 297/ 2004 privind piaSa de ca
ulterioare.

21.Legea 311990 1 Legeanr . 31/ 1990 privind societtSil
modi ficktrile ki complettrile ulterioare.
22.Participaimtniaer editar care “"ntreprinde ac$
promovarea unui Emi tenkt s$shaastemmlzaicSabhar eal
administrat d&SIBEX

23.Participant l a sistemul e $IREX tsauo Rartigpantdie tre
intermediariif i r mel e de investi Sii " NASScFrkii K i°/n” nRsecgri i s
Partilcarpan$iar e sunt admi ki / admi se | a tra
tranzacSiona$SiBEXadmcondt Eat |l deChLr Si i I din ¢
24.Pas ul prepulddiurctttuaSi a minimk a preSul ui un
pret, pentru fiecare simbol tranzac$Sionat ' n
25.Pi aiSogparte a sistemul ui el ect r o8IBEX indcadrut r an z
ctreia pot fi tranzac$Sionate wunul sau mai
independent ecifickupt reguli sp

26.Pi aSa  DbiurresliadSeiti il et er dependenSt dintre siste
multe pieSe, administrQIBEX "n mod independer
27.Prospect de admit et prospedcul refenitaa hazaalnit§reaovalaritore
mobiliare ins i st e mu | alternati v deIBEX latocmiboorformo nar e
prevederilor | egislaSiei “n vigoare.
28.Regulamentul C.N.V.M. 32/2006i RegulamentulC.N.V.M. nr. 32/2006 privind serviciile

de investitii financi @&ulierioareu modi ficaril e K
29.Regulamentul C.N.V.M. 1/2006i RegulamentulC. N. V. M. nr . 1/ 2006 pt
operaSiunile cu valori mobiliare, cu modi fi
30.Regulamentul C.N.V.M. 2/20067 RegulamentulC. N. V. M. nr . 2/ 2006
regl ementate K i sistemel e alternative de
ulterioare.
31.Simbolicod al fanumeric prin care se identific!
de tranzac$Sionare Ki “"n rapoartele de tranz

32.Sistemul de compensaral e c o nt ar e T gistemuladngnissat de depozitarul central
sau de o altt societate autorizatt st admir

33.Si st emul el ectronisistemdlel € ctarnzmicSi d@amacemuni C e
asigieictuarea tranzac$Siilor cu instrumente
clienSii acestora prin intermediul unei pl e

34St aSi e dwmsl stem alcttuit din cal ceclieattdeor ul
tranzacSBEXinmgtealaatt pe respectivul calcul at
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35, Termen de valabil it atpericaddmawr cht ndkot i thp baor
de burst poate fi wvalid "~ nSIBEXstemul el ectroc
36.Tr anz & coptraetde vanzare umptr are ce i mplict instru
"nregistrat “n sistemu3IBEXI| ecnt romn fco rdnei ttartaen

prezentei CbLtr Si

37.Valori mobiliare 7 termenav ©nd " nSel esul definit |l a pect
C.N.V.M. 31/2006, respectiv: categoriile de titluri care sunt negociate sau care pot fi
negociate pe piaSa de capital, cu excep$Sia
a.acSiuni emi se de societtS$Si comerci al e
acestora,ems e de societtSi comerciale sau d
depozit cu privire |l a acSiuni ;
b. obl i gaSiuni sau alte titluri de creang
luni, inclusiv certificatele de depozit cu privire la astfel idart;
c.orice alte titluri care dau dreptul d
mobiliare sau care conduc |l a o decont
mobiliare, cu valut e, cu rate ale dobc

indici ori indicatori.
38 Vari aSi e maxiimiar pmeaé&d amkr dai npr e Sul ui expri mat
faSt de preSul de referinSt pentru respecti

39.Intermediar T soci et £ Si de servici.i de invedti Sii

instituSii de credit autorizate de Banca N
bancart aplicabilt, precum Ki entittL$Si de
nemembre st presteze serviciliorkipravtizuit et §i
Legea 297/ 2004 ki “.nscrise “n Registrul A. ¢S
40.Persoant (r'efl ecidmrzapor t cu o firmk de inves
ur mkt oarel e:

i. un director, partener sau echivalent, administrator sau agent delegat aldérme
investi Sii;

i. un director, partener sau echivalent (
firmei de investi Sii;

. un angaj at (sal ari at) al firmei de i n\
investi Sii, precum xar er’ikie aflartt pssarsw
K i sub controlul firmei de investi Sii
care este implicat "n desftkurarea de
activitktSilor de i nvesti Sii;

iv. persoanaréieste direct i mplicatkt “~n f1
investi $Si i sau cttre agensSii del ega$
externalizare "n scopul desf bkur btridi
activittSilor de investi Sili

41. Agent custodel r e p r enteimediatul inscris in RegistrAl.S.F, care are in obiectul de
activitate pktstrarea “n siguranSt Ki admi ni
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inclusiv custodia Ki s e r v ifi @dministrarea fdnduigdr sawr £
garanSiilor Ki care a “ncheiat contract de p

42.Pi aSa phipheBmdliditt ca piaSt de referinSt
tranzacSioneauzkui nalctaelrmuat isv sde mBIBEXnzac Si ona

43.Pret de referinta-pr e Su | de inchidere din sedinta de
unor evenimente corporative, pretul de inchidere ajustat conform evenimentului corporativ. In
cazul incare in cursul sedintei de tranzactionare precedente nu au fost inregistrate tranzactii,
Pretul de referinta va fi egal cu Pretul de referinta al sedinte de tranzactionare precedente. Pentru
prima zi de tranzactionare a unui instrument financiar acesvare egal cu pretul de oferta (in

cazul emisiunilor noi), cu valoarea nominala a instrumentului financiar (in cazul listarilor tehnice,
fara oferta initiala) sau pretul ultimei tranzactii in cazul in care instrumentul financiar respectiv a
fost anteriort r anzacti onat pe o alta piata. Pretul
calculeazt wvaria$Sia ma x i mt admi sa " n cur su
prevederile art.57 din prezentul Regulanie@artea .

43, Pretul de licitatie i este pretul calculat de sistemul de tranzactionare la finalul perioadei de
pre-deschidere pe baza algoritmului de calcul prezentat in Anexa 6, si la care se vor executa
automat tranzactii pe baza ordinelor existente sau introduse in sistem in sesiupea de

deschidere;
44.PreS de -ipnrcehSiuderuvel t i mei tranzac$Si i, rezul
cadrul unei Kedinte de tranzacSionar e. I n ca

au fost executate tranzactii, atunci pretul de inchider @gal cu Pret de referinta al aceleiasi
sedinte de tranzactionare

44, Pret de deschiderd este fie pretul de licitatie, in cazul in care la finalul sesiunii de pre
deschidere un astfel de pret a fost calculat, fie pretul primei tranzactii executptatan
respectiva.

45. Certi ficat de emi si(certiit®aEGES)iei tbukf eatedeons
de a emite o tont de doopédi aadtic ad dfoinnietcth,i v\
"ndeplinirea scopul ui Hot £t r ©r 1 1 n SGurveear n 8 c b e
comercializare a certificatelor de emisii de

46.Cot aSi e f er mkv @nez acruempstarua i ®@o tod Eird Lf dremimt  de
ofertt fermkb de cumptrare introduse simultan

47. Cupon i suma de ban corespunzttoare dob®©nzi.i cal c
obligaSiunii, datoratt periodic de cttre Emi
s-a angajat prin documentul sau prospectul de emisiune.

48.Cuponcurenti Cupon aricaadi eeponnc hneu ast | a data de
a ckrui obligaSie de platt devine exikgi'bni | Lt
documentul sau prospectlg emisiune.

49.Cupon precedenti cuponul achitat cel mairecentin@nt de dat a decont tri.i

50.Datt dupoama calendaristickt | a care devine e
pl ata unui cuperriKii/ dawmn gprumeii padt ebttre pr oj
ref er i n$ttrusupoadbrespactivk pen
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5. Datt de iedmatsa uha care a fost emi st obliga.
acumul eze dob©nda corespunzttoare primului <c
52Datt de (rpedrtrrinnSttbs it gaSt abichirtet ppemntorau LT ic@ [
Este data | a care sunt identifica$Si propri et
curent K i-p/asratue odimotptr i nci pal sau valoarea i |
conformitate cu documentul de mmine, sau alte drepturi stabilite de lege.

53.Dat tideax a de tranzacSionare “n cadrul Ssiste
de SIBEX, datt de | a care deSinkttorid.i unei acSi
acestei @tkioraswmpr 8e mai rtsfrO©ng efectele ho
54.Dat tcupprxi est e ziua |l ucrttoare i mediat ur met
Tnceputul perioadei e u p o n . Este data de decontsemad a t

el ectroni c dSMBEX r almz aac Qlieonaar ecar e cumptrttoridi
de plata cuponul ui -pckurSeintdikni /psraiunca puwdpen s@ot
pentru fiecare peri oadtmuieypann, cu excepSia p

55,.Data scadenSei

Pentru obuli ga@audatt cupon a unei obliga$iun
ultimuluicupon ki / sau valoarea integralt sau r tma
56. Dob©nda adumula@aazul uneibl itgaPizarciSi estcas o
acumul eazt de | a dat a ul ti mei pl £Si a dob
obligaSiunilor K i p©nt | a data decontbtrii.
cumpitrittor |l a ur mbt@mzieia, ddart ides e |l @au i me dde
perioada “"n care el a deSinut obligaSiunil e;
ma i pl ttekte vOnzittorul ui K i aceastt doboO©nd!
procentdinvad ar ea cur ent t ga Sp ruirednitpraul ud bulii goabgiiuni |
poate fi pozitivit sau negati vkdi.

5727Dob®©nda acumuirephr exzigratti veob©nda aferentt
in intervalul de timp care incepe cu datacepon inclusi v, pOnt | a de
exclusiv. Cn acest caz, deoarece cumptrttor
curent, acesta nu va pl tti dob©nda acumul att
numi ta dob&®indt n engpatitreiunderest) pr i n care cumpitrittoru
final de un preS$S mai mi ¢ de ¢ umpdupomacaporulai ur m
curent a unei sume de bani fLrt a fi remuner
58.Dob©nda acumuil dobamcé paoczuimuilvatt £ corespunzittoar
pri ma zi din cuponul curent sau data cuponul
tranzacSiei, exclusiv.

50.Dob©nda obleisga&Siveemiiit ul obl i ga$iunifixgsauc al cu
variabil e asupra valori:i nomi nale a obliga$i
perioada cupon, datoratt periodic de cktre
acesta s angajat prin documentul sau prospectuedai si une. Cn funcSie d
se pot distinge dout categori.i de “mprumut ur
rata dobOnzii este fixatkt “~n momentul emi Si
Tmprumuturi cu rataar i abi |l £ care pot fi, la r©ndul | o
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anumitt perioadt de timp (3 luni, 6 luni,
pi eSei monetare, sau “mprumuturi a ckror r

60. Market Maker i Par t i ci pant ul SIBEX eantruaane d®i ncek tlriec hi ¢
continuitate “n proceldaketMdkeri it ramztac8&bbhngagi p

exi sttt i nvestitordi i nteresasSi dil t wuhpeatmk Si o |
fiecare instrument financiar desemnat Ki st
O anumitt cantitate KI un anumit p acelPrdin i ar
introdus indifeeené¢é lda wondns$mili ememestt pepp
la care Market Makeu | este pregttrutl setstcecumpreerSeuli dra acse
vOndt.

61.0bl i ga8suerean titlu de valoare carie eat efsa$t
emitent, emitentul obligandsie st pl Lt esct deSinttorul ui obl
cuponul obligaSiunii, pe “ntreaga perioadt
62.0bl i gaSi uniembdu gawbpame pentru rciaeteareumi uie ndad l
suma de bani cuvenitt, l a anumite interval
val oarea integralt sau rtmast a principalulu
63.0bl i gaSiunii imsniraimeanlte financiare delecred
precum Ki de agenSiile Ki autoritktSile | or.
64. Principal T val oarea ~“mprumutul ui corespunzttor
aferentt, pe care -Emirtaembtuulsege &agsjcaadzin S&tL
val oare wunictstat wncesii ng@mrd ex@mbur sar e, sau
rambur stri anticipate. Rata cuponul ui s e
obligaSiunea a fost emi st Ki di stribuitt
secundr £t pentru mai mult sau mai puSin decOt
ratei dob®©nzi i K i de riscul pe care | presu
rescumptratt | a valoarea nominal t.

65.Rat t ¢ esfeotiizat pentru determinarea valori.i
exprimatt ca procent din valoarea curentt

66. ScadenSa “"mpdamat wleuirambursare a obligaS$Si
rambur sat e ,rhnsbursareadreatizénda imtre £ s i n g u r tpot fi iImarumkituri s a u
cu scaden3eecaver iratbsscduemptr area se poate face

obl i ga&ipatfii mpmrymut ur i obl i gatar e c cobligataruli bi |
(proprietarul obligaSiunii) poate solicita
67.Seriaemisiuniicod al fanumeric unic folosit pentru
unui Emitent.

68.Tr anzac-8upomitcruamzacSi e a ctrei decupont are ar e
69.Tr anzacuponét exnzacSi e a ctrei deupant are are

70.Val oarea nomreprlez{ VN valoarea titlul ui
calculului dobanzor.

71. Valoarea de emisiune (VE)i r eprezintt suma p
t

e care ¢
debitorul ui l a cumptrarea unui ti I
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72.Valoarea de rambursare (VR)ir epr ezi ntt suma pe care credi

73.Fast marketi si t ma$Sn care tranzacS$Sionarea unui i

deosebite cum ar fi:-0o fparcitawuadti i saanrtit dee ptrie
zilnice maxime admise sau @BEXe situaSii cl as
74. Vanzarea speciala la ordin- o metod de vanzare speciticpie®i de capital care se

real iinzcedausti st emul ui alternativ de t raadigr&®c Si or

ofertkf er mk, f or mul att Ltsdau oy ucidipe kegnstiumleguldiceizv cd
implicate in procesul de privatizare, dénzare a valorilor mobiliare pe care le$de, prin
sistemul electro8BEX de tranzac$Sionare al

75. Directorii Sibex / Directorii societatii i Directorul General si Directorul General Adjuradt
societttidli

(2Cei |l al Si ter meni utilizaSi " n prezenta Cart
au semnificaSia ce rezultt dCNVMAGE&I 29T h2
regl em8IBEXLr il e
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Capitolul 1l
Tr anz pace®i o

PARTEA |

TRANZACS1I ONAREA CN CADRUL SISTEMULUI ALT
TRANZACSI ONARE ADMI HIBEXTRAT DE

SecSilinea

Di spozi Si . gener al e
Art. 2
AQ)Prezenta Carte include regulile, princiopiil/l
cu instrumeh e | e financiare admi se | a tranzac$Si ol

tranzacSi onaS$®RBEXadmi ni strat de
2)Materialele care constituie documeBIBEXSi a s

precum Ki preci z8BEXIinapl ebarea emegendei CLr S
prevederile prezentei CLr Si
Art. 3

(1)OperaSiunile avoOnd ca eobisect ni dstir u iRdaiNt)e sfe
(RON).

(2)OperaSiunile avOnd ca obi elcut i nsse rafmemtt ee & z
emi siune, sub condi Sia exi stlilec@mienteavi zel or n

SecSiunea 2

Sesiunea de tranzac$Sionar e

Art. 4

()Cn cadr ul sistemul ui alternativ de otarran zdaugps
un program stabilit prin d#BEX.zia Consiliului
(2) Abrogat

3YCn cazul "n care ziua aferentt unei sesiun
|l egal t, sesiunea de tr anxarceSiiomeadiea tv au ramtetao dr
4) Prin i nter medi ul mesajelor transmise “~n ¢
recepSionate de toate st aS$iBEXvea de flouawau Paan e
privire | a deschi dririea d&i t rr aamcha dPircemareesi g
tranzacSiontridi K i schi mbarea sttrilor el eme
si mbol ), iar ' n cazul i ndi sponi bilitbkSii a C

prin altemijloace de informare disponibile.
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(®5)SIBEXva comunica PartABF.paefBehdaré¢a pPemBar xr

tranzacSionare, dupt caz, precum Ki moti vel
Art. 5

(1) DirectoriiSIBEX potdecides u s pendarea temporart sau pe t
mul tor sesiuni de tranzac$Sionar e, a “nchei
unui eveni ment sau al unui compl ex de condi
sesiunii de tranzac$Sionar e.

2)Dact sesiunea de tranzac$Sionare pesaa amuwni
sistemul el ectronic de tranzac$Si on auspendeeat e
sesiunii de ctLtekr, peasoaonehseabnfita unor
att6din prezenta Carte, reluarea sesiunii de
permite desfitkurarea normalt a sesiuni. de
Art. 6

(1)Condi Si ipdtdaplicate pceeedeelle dinartdbi n prezenta Cart e,
privind reluarea sesiuni.i de tranzacSionar e,
enunsSiativ Ki nu |imitativ, urmkttoarel e:

a " n unele cazurie der fputSéda ntag mprbg mictaer

nor male a activi Ch3uiri de de afempa@%iiaragroa

eveni mente exterioare neakt eptSBEXcanmi [

fac i mposibilt cointiJuwmntr e@aongiatheraxtSe ona
condi Si i | éonaleet eadl amicepSi |l e natural e, fer
by di ferite motive tehnice care se refert
sistemul ui el ect rmanjicr idtek iria nezcahciSp aomearr tee
ale SBEX af |l ate " n conexiune cu sistemel
echipamentel or afl 8BEX, "n posesia Ki ut.i
c) cazuriemen Si onate “n SecSiunea 3, Part ea

d at e motive tehnice care se refert | a f
car e ac e s3B&EX, Ineonfarmitate Gitprevederile contractului incheiat intre
SIBEXK i de poerdrajt ar ul

s

e) evenimente Inregistrate n activitatea Emitentuluipr evit z ut e n Cart

Regul ament s-&din@BezentdPaueni | e 4
(2)Sesiunea de trasnzpeRidahar dGPh.oat earf ¢ a

Art. 7

(DCn situaSiiate, paleivihzu(&) | hit. ec) okpiera)Si ud
suspendare sau cele de reluare |l a tranzac$i
condi Si i

a suspendarea tr anziasceSivoan tafidc tuunaui” nsitmbaotl e
simbol este definit;
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b) reluareattranzaca$i sn mbol pentru i nsiprinumen:
trecerea simbolului Tn starea Fdep e n pentru o duratt de 5
succesiunea obiknuitt wl sndgpdotri piesSted otrr &

c) reluareatranac Si onktr i i unui si mbol pentru instru
prin trecerea 'n starea Deschist, ur mat t d
respectivul simbol este tranzac$Sionat.

(2)Cn si tuaSi a a prezenatatticollimbkdtic) n.da(Cckt) " i sesi une:

tranzacSionare durata rtmast disponibilbt pei

mi nut e, reluarea tranzacSionktrii i nstrument

tranzaSi onare ur mkbtoar e.

Art. 8

()Cn sistusapisal&r uni i de tranzac$Sionar e, Par ti

reluare aacesteiant eri or relutrii. sesiunii de tranzac

2)Cnaintea relubrii S e s i uura o sesdre dd Rizaschidere Gii o n a

durata de 5 minute.

(3) Abrogat

4 Dupt conegitatrermull ael ectroni c de tranzac$Si

Departament ul Tr anzac SIiSIBEXkva defhide rseswreg ldes Pre Pi

Deschidere,iad upt expi rar ea t denPpeDdsahidereaisteamulalectranie dei u n i
tranzacSionare va deschide automat sesiunea
dinprezentaCarteg | i n. (3) ki alin. (4).

(5) Tn timpul sesiunii de Prdes c hi der e, ParticipanSilor | S €
el ectronic de tradeaa8iowomade nh e imdddicaccabndicerae £i o
de tranzacSionare aeaxil arenatae” ror d§iexdetarkaEle t r an
tranzacpPosibul est e

(6) La expirarea perioadei de timp alocate pentru sesiunea degchidere, sistemul electronic
de tranzactionare va calcula pretul de licitatie, conform procedurii descrise in Anexa nr.6

(7) Pe duratad e r u |l L& r iriii desq@riseoic Artkxa nr. Gu sunt permisantroducerea,
modificarea K i anul area ordineilor drpecuvtbazaaficbhar e
rezultate “n ur ma apAnexabrblaprezenta@arte.i t mul ui  des

(8) Ulterior deu | L r i i proceduri. de lesctiet apgaeremidseks cirn t
modi ficarea Ki anul area ordinelor de tranzac

Art. 9

(1) D a cstispendareintervine in ultimele 30 de minute ale sesiunii de teanzS i direcetariie ,
SIBEX fievorpr el ungi sesiunea de tranzacSionar e,
decide “"nchiderea sesiunii de tranzacSionare

(2) In cazul In care sesiunea estas s p e ardligettdriSIBEXdeci d ct apoatast a
fi reluatt poOnt | a vainchidedesiumadnec hti rdaernr zear calfanga neay eei
tranzaaafenlod mrur mkt oarea zi de tranzac$Sionare
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@B)Participan$Sii vor fi anun$SaSi mspurpg ne teaxc i Sa
n scris, fie prin intermediul sistemuleiectronicd e t r anzac Si onare, fie p

SecSiunea 3

Suspendarea de |l a tranzacSionare a i ns
Art. 10
()Cn cadrul si stemul ui SHBEX matedetide wuspdnelared deala z a
tranzacSionare a instrumentelor financiare,
limitativ:
a ‘'n cazul operaSiunilor de “nregistrare a n
instrumentelof i nanci are admi se | a tranzacSionar e;
b) pentru a preveni folosirea wunor I nf ormag$Si
prevederilor | egale “"n vigoare, |l a solicit
c) "n orice situalSa$®i gr’ernv bwziugdarde; | egi s
d dact Emitent ul nu “ntrunekte condi Siile de

in Cartea | a prezentului Regulament, referitoare la plata tarifelor sau la furnizarea de
informaSi.i

e) "n vederea menSineaiasiuquer trpiiie Sper otradoSiad ie
accesul ui egal l a informaSia necesart deci
proceduri.i insol venSei faSt de un Emitent,
i nformbiniei “mr iamest sens din partea A.S.F.
confirmbridi pl anul ui de reor gami zuanred Kiiotrie

Tn acest sens;

f)  1n cazul unei emisiuni individuale de produse structurate sauemmisiuni de ETFuri,
dact suspendarea este determinatt de fact

calcultrii sau a tranzacSionktr;i i activul ui
g) 1n cazul unei emisiuni individuale de produse structurate, atiega u n u i ni vel d
unui alt parametru specificat, in conformitate cu documentele de completare a prospectului
de bazt.
(AHPr i n iede @ erpvBderile alifl) SIBEXpoat e decide suspendare
a instrumentele financiaredani se | a tranzac$Sionare Ki pe
tranzacSioneazt fitrt acordulr nBmi tve ndteu |l turi a n"zre
ur mbtoarele situa$Sii, prezentate enumerati v,
a “n cazul opera$i animodi fdetrnt ®@egi sasugra car
instrumentelor financiare admise | a tranza
b) "n vederea menSineri.i unei pieSe ordonate
accesului egal | a idedimvesina Si a necesart deci

c) in baza unei dezii A.S.F.in acest sens;
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d "n orice situaSie previtzutt de |l egislaSia

(1)1 mposibilitatea “nltturbtrii cauzel or suspendtr
unei emisiuni de ETHri pentruo peri oadt de SIBEXnppate gidteantinia Iretragdrea d e
respectivei emisiuni de produse structussta de ETHuri.

(2)Cn cazul r e ¢ SIBEXiaanuitraporticomdrecat genit dm eartea Emitentului, ce

conSine inforama $ifil ueeanrSea drn pnotde semni fi cati v
decizia de a investiSIBEX poat e decide suspendarea tempo
respectivel or instrumente financiare din mo
posesia acelu document . C o n (BIBEXeva dezide ssusgendareai respectieelor

instrumente pe o0 perioadt de 30 de minute de
comunicat/ raport este diseminatt sau pOnt | a

(3 Cn cazuri HBEEX At enadleec,i de suspendarea de
instrument financiar pe durata uneia sau a m

(4Cn cazul “nregistrtrii unui eveni mendehtsanemmSi on &
intermediul Market Makerului respectivului produs structged ETFar e obl i gaSia i nfor
scris aSIBEX prin orice mijloc de comunicare convenit (fax, email, etc).
(5) In bazanf or meri i, me N, SiBEXnva susp nfdaa aelminsi (uhea 1 n.
produse structuratgsau emisiunea deTFurisubi ect al i nformkrii, i at
“n moment ul i nformkrii vor constitui tranzac
(6) SIBEX ~ K i declinfabiokitet aespgast de tranzacsS
menSionat “n alin (1) it . g) K i moment ul S
individuale de produse structurate
Art. 11

Abrogat.
Art. 12

()Cn situaSia mMoctevel oi SBEGme eldeRe idie, rel uar ea
conform prevederilor prezentului Regulament.

2)Deci zi il e de suspendar e, precum Ki cele de
vor fi emise de GCBBXducerea Executivi a

(3 SIBEXva face publict informaSia privind deci
instrumentelor financiare.

Art.12*

Prevederile art.11 si atR din prezenta Carte nu sunt aple mi t e de $rioduse rstructurate,
emiter§i | or de EGiTIFoxtir ementeeml or financiare admi:
regl ement aautexprimateacosmlul peatrukara ¢ Si onarea “~n cadrul

de tranzac$Si oflBEXe administrat de
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SecSiunea 4

ObligaSiile emitenSilor

Art. 127

QD Prevederil e pnueezaplihe mi t siksBuBlenteiorifinanciare admise la
tranzad@Eoopané&t r egl eanexptimatatordul peatnu sararousexi
cadrul sistemului altertdeSiBEXv de tranzacS$Siona
(2) SIBEX va furniza prin intermediul siteului propriu www.sibex.rg i nf or ma Si i p
instrumentele financiare tranzacSionat e “n
administrat dSIBEXkK i w@arnte asimi se | a tranzac$Sionare Ki
(3)SIBEXvaf ur ni za i nf olpamiBave b r e fa&miiersutuinstramentelor
financiare tranzacSionate “n cadrul S#EXktie mul
cae sunt admise |l a tranzacSionare Ki pe o pi a
Art. 13

(A)Accesul echitabil al i nvestitorilor | a cat:
investi Sionale este asigurat prin dscartnimg ar e a
posibil.

(2) SBEXva solicita Emitentul ui transmiterea |
accesului echitabil al i nvestitorilor | a inf

B)Pentru a se asigura pi ddenicSproamaum w©ir do n & ©f
investitorilor Emitentul va trimit&SIBEXt oat e documentele Ki/sau in
considert necesar e.

4 Emi tent ul va respecta cerinSele de priaport
Angaj ament ul de admitere Ki menSinere | a tra
Art. 14

(1) Emitentul are obligga s a t r E&MBEXNd b h L rapaarze, trimestriale, semestriale,
anual e ki de asemenea orice al tS8BEX apoarte so
2)indeplinirea obligaSiil o3IBEXpde vichtre agEmateat
specificate | a alin. (1) din prezentul artic

; Y comtL

i . . c Ot
el ectroni¢c—sub-—semntturt—electronict—extins
- o 1o f I . s i s att
extraordinare sauy——din cauvza—uvnor—motive "~ nte

poktt—sauv—curidrggatpe suport de hOrtie

Art. 15
(Dinsi tuaSia ~n carveestpietnarriul aorn fporronparrieia saanu p o
documente ce conSin informaSii care nu au fa
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afecta preSul/randamentul I nst SiBEXedoduraentele foio
respectivpent ru a se putea realiza informarea ' n
(2)ObservaSiile ki/sau clarificktrile “n |l egtt

randamentul instrumentelor financiare emise de un Emitent,wlas&i i / cl ar i f i ckri
cunoktinSa Emiten$6lBEXdie, cttrt e leu iEani tt ran s mins e e |

iar “~n siSBEXMGSOomsi cherctarreecesar , Emi tentul va

prin intermediul unuicomunect de pr est.

@B Criteriile luate “n <calcul “"n diseminarea
i nvestitor sunt: moment ul “"n care se reali ze
pieSei precum Ki coeaida Simbedulspdei li serabei ae
alte criterii stabilte dSIBEX" n f unc Si e de situaSie.

Art. 16

(DEmi tent ul va aduce “~n cBEXpmaeic usrc ukrit at ipmupb I1i
acte sau fapte careau devenit cunosceit K i care pot afecta "~ n moc
presSul instrumentel or financiare «kKil/ sau deci
(2)Furni zarea continut a informaSiil orSIBEXprezi
K i public a i nf a@ainnlg @npreteotularteg@d.eci fi cate | a
B)Emi tent ul va furniza informa$Si.i cu conSinul

i ndi cSIBEK,i Bmientul va recurge la modificarea sau completarea raportului sau
comunicatului.

(4) Furnizarea d@ nf or ma Si i specificate | a alin. (1)
subiectul unui raport curent sau a unui comunicat triigEX, "nainte de publ
anun$ “n scopul i nformbridi publ iobuli giatsdawstde
confidenSialitatea informaSiilor conSinute
vigoare.

B)Emi tentul va transmite informaSiile ckttre ¢
ore de la producerea evenimdntuespectiv sau de la data la care respectiva informatie este
adust | a cunostinta emitentul ui, ur mGnd a r
rapoartele curente precum Ki i mitel e KI i nt
Art. 17

(1) La solicitareaSIBEX, Emitentul va transmite intrn  f or ma't standardi za
constituie subiectul cerinSelor de raportare
RQ)Emi t ent ul va respecta cerinSelienudte kriappertia
informaSiilor stabilite “"n prezenta SecSiun
tranzadf@iponape " ntreaga perioadt a menSineri.i
B)Emi tent ul va menSine SIBBEX it scopulb at nipzetrrmain e ap
informaSiilor ki, ~ SBEXaxismr£8 moei 6i earea aue
contact ale persoanelor de |l egtturt.
@4AmG©narea divul gktrii unor informaS$Si.i care ¢
reali zatt de ckttre Emitent numai "n condi Si il
297/2004.
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Art. 18

QDEmMi tent ul va realiza Ki aplica toate proce:

de raportare specificate inprezea Sec $Si une.

RQEmi t ent ul va fi respunzator pentru prejudic

“n prezenta SecSiune.

Art. 19

(1) Emitentul va transmit&IBEXf or ma actualizatt a Actul ui co

este modificg in termen de 7 zile de la data depuneriila ORR€@ east a va cons$S

modi ficktrile la.zi, “"n format electronic

(2) Emitentul va transmit&IBEXco muni cat ul privind iamil6édinmar e a

RegulamentulC.N.V.M. nr. 1/2006 privinde mi t en $i i K i operaSiunile

modi fickrile kKi ,complcealbrmulet( 43 zeit kediuac i toc

emiten$Silor pentru care RomOnia este stat me

( 3) Emi tenSii al ecicatrreo rs uinns tardunmesnet e” nf i Sireant o r

Sectorul OPC vor transmiteIBEXr apoart el e, documentel e Ki co

cerinSelor de raportare specifice stabilite

tranzacSionar e.

4) Emi tenSii ale cktror instrumente financi a

vor transmiteSIBEX K i vor publica orice modifickri roe

emi si une, precum Ki orice al tier eicntf oprmeaSSu i/ rce

respectivelor instrumente financiare.

(5) Emitentul ale ctLtrui instrumente financi a

Il nternaSional el SecSiunea Drepturi I nternagsSi

raportare stabilite Tn prezentul capit@t K i ceri n$Sel egrindhegajamarmpubdet ar e

admitere Ki menSinere | a tranzacSionar e.

(6) Toate rapoartel e s a()k¢2p diruprezeata artecdtransmisen Si o

SIBEXdedt re EmitengSi sau reprezentanSi. l egal i

sau “n | imba englezt.

Art. 20

1)y ~+~—+it+oroa—-ebtrro S BEX o v apoortolor— Ki C
e o S . s roabra ol soniastandarbizarcara S |

vapermiteE mi t enSi i vor transmite Sibex rapoartel:

electronic kil sau, dupt caz, SIBEX s b p odrits e Im® m te

respectivelen f or ma Si i at Ot ParticipanSilor, c Ot K i

printro al tt formb adecvatt.

(2)SIBEXnu ~ K i asumt nici o obliga$Sie sau rtspur

realitatea, compliertfidrumda Siieial o«ri feuxrancitz ataet edre

c L tSIBEX
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SecSiunea 5

Furnizarea continut a informa$Sii

Art.20?

Prevederile pme z s et earp |t seemePRimamaior financiare admise la
tranzacSi onarement aptet ;au eqainmdatordnl pegifutrara ¢ Si onar e ¢
cadrul sistemului altern®iBEXv de tranzac$Siona

Art. 21

Furni zarea co
administrat d&SIBEX inclu d e f

ayinformaSiile previzute |l a art. 224 al i
complettrile ulterioare,;
f

ntinukt a informaSiilor n
trt ca enumerarea st fie |Ii

b) orice alte apte sau acte care pot compl
caefectinfle n Sarea deci zi el de a invest. “n
Emi tentul ui sau pot avea <ca efect i nfl

financiare;

c) situaSiile de neplatt, |l egate de cwntr a
nu o surst a unui conflict potenSial;

d orice acSiune “n justi Sie mpotriva Emi
care ar putea influenSa preSul i nstrume
decizia de a investi in instrumentele fini@me ale respectivului Emitent;

s

e) orice conflict maj or lidngajd@Emitentului" n car e s

f) orice schimbare referitoare la drepturile legate de valorile mobiliare/instrumentele
financiare emise, sau orice reclasificare, consolidare, diveza valorilor mobiliare;

g apari Sia oricktrui factor organizaSional,
factor natur al care ar putea afecta “n
unui Emitent;

h) orice acSiune inttrmrodwstunen jhwgstir®ire Am

pozi Sie “nregistratt | a O.R.C.;

0
0

) orice modi ficare/ compl etare a obi ectul
semni ficativ funcSionarea sau activitate
0
[

)] rice hot btr ©r e j udecetJaorreeaaschntcuer i poirve
ni Si erea procesul ui de | ichidare sau d
act al unei autoritteSi publice care ar
Emitentului;

kKl hot £t r ©r ea c on s i laltoudrgane abditate, eeféritoara ia sonvocarga e /
aduntrii generale sau |l a $Sinerea unei
ur meazt st delibereze "n ved&ERA exercit

) convocarea aduntrii generale a ac$Sionari
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mhottr©rile aduntril or generale ale ac$Si
luate "n exercitar&&Apatri buSiilor del ege:
n schi mbtri “n control ul asupra societtSi
enti tbESii claurl e adseuSpirnae scoocnitertob Si i comer ci
0) schimbtri “"n conducer ea s ocCR@atespeciiveic o me
schimbtri sau intrarea “"n vigoare a r es;f

p) publicarea proiectului de fuziune/divizare in Monitorul Oficial al Romaniei;

g ini Sierea unei procedur.i de " ncetare,

"ncheierea procedurii de dizolvare, a ré¢
N schi mbtri “"n obligaSiile societdtSidaor c
sau situaSia patrimonialt a societbtSii ¢
s) achi zi Si i sau “nstritinktri substanSial e
t) contracte “"ncheiate de societate a cbLror
aferentt ultimelor situaShei ateaanai afar

curente a societbtSii,;
u) realizarea unui produs nou sau introducerea unui Serviciu nou sau a unui proces de

dezvoltare ce afecteazt " n mod semnificz¢
Art. 22
(1) Abrogat
(2)Cn situeXisttn susmpé cri maiabkdet e | a artau21 d
devenit cunoscute Ki al tor persoane “n af art
confidenSi al al acestora “n baza unmfaracelorl au z ¢
care au acces ‘'n mod regulat | a ac eSIBEXdn E mi
scopul [ ukrii mbsuril or necesare pentru mens$

B)Emi tent ul este oblighor maSitirlaenssnp ¢ &i fSil cBaEtXe
Carte, n cel mai scurt timp posibil, dar nu mai tarziu de 24 de ore de la producerea evenimentului
respectiv sau de | a data | a care respectiwv
i nfor marSifiil ecovmuni cate “n ti mpul Ki ~n afara

SecSiunea 6

Furnizarea periodict a informa$Si.|
Art.22*
Prevederile pme z s et earp |t seemePRimamaior financiare admise la
tranzacSi onaeg!l rme p e a-dutexprinet@eoedul peatrukaa ¢ Si onar e
cadrul sistemului altern®iBEXv de tranzac$Siona
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Art. 23
QD)Furni zarea periodickt a informaSiilor se re"
S eicuSn e , respectiv “n Angaj ament ul de admiter ¢
acestea.
(2) Emitentul va comunic&IBEX|I a “~nceput ul fieckrui an cal er
de zile de | a sf ©r ki tucdi aarnuclaurie avna ecd mSi,n e ap

datele calendaristice specificate pentru:
a) publicareal/transmiterea rezultatelor financiare anuale preliminare;
by A. G. A. care va aproba situaSiile financi

C) publicareal/transmiterea raportului anual, semeedtri K i trimestrial (
financiare anuale, semestriale ki tri mes:s

(3Cn situaSia “n care Emitentul specifict “n
comunicaSIBEX datele calendaristice in care respectivele evemiengor avea loc, cat mai

cur ©nd posi bil dupt hottr©rea acestor dat e,
ulterior.

Art. 24

In cazul in care Emitentul intocmeste Rapoarte trimestriale aferente primului si celui de al
treilea trimestru, @esta va transmite SIBEX aceste rapoarte.

Art. 25

in termen de maximum 60 de zile de la incheierea perioadei de raportare, Emitentul va
transmite SIBEX Raportul Semestrial. Acest r
si pierdere, impnena cu raportul administratorilor.
Art. 26

Cn termen de cel mu | t 120 de zile de 1| a
transmite cttre SIBEX Raportul Anual “ntocn

situatii financiare anuale (bilaritaontabil, contul de profit si pierdere, etc.), notele la situatiile
financiare, raportul administratorilor si raportul auditorului financiar (daca este cazul).

Art. 27

(1)Rapoartele subiect al furniztri ibtper iEorditceen
afara orarul ui sesiunilor de tranzac$Sionare
transmite cu cel puSin 60 de minute “naintea
2)Cn anumite si tSIBEXSpoate peelurgietenénul anaxdam @e raportare la
solicitarea Emitentul ui, situaSie “n care a
nerespectarea termenului specificat "~ n regle
B)Emi tent ul va putea trassmiuépiopd8i adai ni str
4Emi tent ul va transmite valoarea dividendul
stabi de A. G. A. , precum Ki modal i ttESile

[ it :
agentului de platt.
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. . i . . . Cvidine | a
prezentul articol . ComunicatnedbBEKe”APF ecsi. est e

Art. 271

@QPrin excepSie de | a prevederile SecSiunilo
obliga$i st furnizeze doar informaSiile prev
(2) Emitentul de produse structurate matifica SIBEX in maxim 24 de ore orice modificare
aferentt prospectul ui de bazt, a programul ui
individuale de produse structurate Ki i nfor
deSi ntt oordiulscer sde uprt ur at e, respectiv orice i
produsel or structurate sau sunitnwnestis@irenalne
3Cn cazul “"n care Emitentul d e p mala altereativs t r u ¢
de tranzac$Sion8BEX dadmnei tiradalde atea de em
financiare tranzacSionate "~ n cadrul SIBEXt e mul
“"n altt secSiune dec®©t aceata paogdgubéeionmn sbpDAI
menSineri.i respectivelor instrumente | a tran
4Cn cazul emiteridi de pr odus eEmidentulvadrangmitat e K

SIBEX K i vV a poeh8i d apudhhlisi culluei ftLocauttee ipnufpd ranGaeSip
regl ementatt

B)EmMi t enSi i produsel or struct ur a-tleropdawtoate bl i g
informaSiile specificate “~n primideata.t ul artico
@) Transmiterea Ki publicarea informaSiilor c
respectarea reglementtrilor “n vigoare incid
Art. 271

@QPrin excepSie de | a prevederil e sidcEJFudni | or
vor fii obligaS$Si st furnizeze doar i nforma$Si.
(2) Emitentul de ETFuri va notifica SIBEX " n maxim 24 de ore oOri ce¢
prospectul ui de | istare Ki I nfroapadgriiil oprr i dva S
de ETFuUr i respectiv orice i nfor ma Suriior sasuasune p o't
necesare “n vederig@avfelsntd&memtalrei.i deci zi e

(3) In cazul in care Emitentul de produse EifFin cadrul sistemului alterhai v. de tr anz a
administrat d6&SIBEXd e Si ne K calitatea de emitent al €
“n cadr ul Si st emul uadmimistratde3IBEXt n valdebt t saa3iac ®
a ETFRurilor, acesta va publicateat i nf or maSi il e necesare mensS$Sin
tranzacSionar e, conform prezentul ui regul ame

(4) in cazul emiterii de ETRIri pe o pi a St Emitentullvae trarsmiteSBEK K i vV a
puneladispzi Si a publ i culfutic uttoea tpeu bilnifcoer npaeSirielsepect |
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(5) Emi t &mFurilor au obl i gaS$Si a de -ua ppurbolpirciau pteo awetk

specificate “"n prezent ul articol Ki “n regle
@6)Transmiterea Ki p u b | subieetul prezentulai farbcol e\ ifaicd ool r C
respectarea reglementtrilor “n vigoare incid

(7)Ori ce informaSie pubduiocatapéiptaSGasmnesgi deEk
entitate desemnata de ctbttr8BEXpesatapy anf ma?xii
publicului prin intermediul websitalui SIBEX.

SecSilnea 6
Market Makerii " n cadr ul sistemul ui al ter WeaeSIBEXYX de t

Art. 27

Pot dobandi calitatea de Market MaKkarcadrul sistemului alterhai v. de tr anza
administratdeSIBEXs oci et t Sil e de servicii de investi $
n Registrul public alA.S.F. K i “n Regi st rinucadrulPsestemuluicaltepnatin 86 | o r

tranzacSi onaSBEX&atenndeplinescoadi §ei | e $ wlmb2) dii t e |
prezenta Carte.

Art. 27

Numbr ul de Mar ket Maker i pe un i ingddmulu ment
sistemul ui alternati v SiBEXnuUestehiigh c Si onar e admi

Art. 27*

QParticipan$Si.i admi"ki cpaedmrturl u stirsa rezreud Suii 0 naalrte
administrat de&SIBEXp ot sol i cita acordarea calitbt$Sii d
instrumente financiare.

(2)Condi Si il e tigpent"cnarceadurul Pasri st emul ui alternat
deSIBEXt rebui e st |l e “"ndeplineasct pentru a obg$

a st deSint capitalul i niCN.VaM./A.SsFpceacrief | s At
permt £+ executarea de tranzac$Sidi pe cont p

b) st ai bt “"ncheiat un contract cu depozit:

c) st desemneze cel pusSin 2 broker. act i
activitbSii de Mar ket Making, dmnme2ar e
ani “n activitatea de tranzacSionar e;

d st di spunt de fondurSIBEXK id ed ggma aintt arr el st
Market Makeri, fonduri pe care le va depune n conturile specificate de depozitarul
central.
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Art. 27

Pentru a dobandicalitatea de Market Makeiin cadrul sistemului alternativ de
tranzacSi onar SIBEX aacdhmiPrairsttirca tp ac ¢ trebuie st t
directorilor SIBEX o0 cerere in care va specifica instrumentul/instrumentele financiare pentru

caredor ekte st dob©ndeasct calitatea de Mar ket
activitatea specifickt unui Mar ket Maker.

Art. 27°

(1) Directorii SIBEXvorveri fica “ndeplinirea2/caimd@dpi i | or
prezenta Carted vor supune aprobbtrii Consiliului de Ac
acordare a calitbtSii de Mar ket Maker.

(2)Cn situaSia “n care cererea transmist de Pe
fi notificat-omtma tompsmt tbkintrzibilt.

Art. 27

(1) Acordarea <calittSii d e Meadrld sistemiNua &ltermativ e u i

tranzacSi onaeXHBEX, a dsnei nfiascter age baza deci zi ei C
SIBEX sau adirectorilor SIBEXdupt caz, conf o27hinprezentaeCdrgn i | or
care se va specifica instrumentul/instrumen

activitatea de Market Making.

(2)At unci cO©nd Participantul celliitch iki pdent Mair |

cadr ul sistemul ui al t er na SIBBEX, ddoia privired m@@aredi o n @
acestei caliteSi va fi emi st obIBEatoriu de
(3)Cn decizia de ac &keatMaker a Pasticipardului se YoSspdcifica mumeléa r
brokerilor activi care vor desfbitkura efectiyv
40O0datt cu emiterea decizi el de acor thaadml a c

sistemului alternatv  de tranzacSi SIBEXr e Cardsnii Inii st rde  Adr
dispune inscrierea Participantului in Registrul Market Makerilor.

() Deci zi a de acordar e a cal i teSii de Mar k
Departamentul ui avieaggmeraec SPi e ke, Shueppart ament ul
Il nf ormatic Ki De pAd miamesntt udtui v, Ecpme@eomum Ki de
notificaA.S.F.

@) Departament ul Juridic va comunica Padeti ci p
acordare a calitb$Sii de Mar ket Maker.
(MConsiliul d e SIBEK seudiréectmorii SIBEX i ed wpdt caz, pot res
acordare a calitteSii de Mar ket Maker “n sit
"ndeplinipeobhlhirgafiei peesupune activitatea spe
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8Cn situaSia respingeri. cererii, solici

asupra motivelor care au stat la baza respingerii cererii sale.

(9) SIBEX va face pubi ct pe pagina web proprie |

tant

St a

pentru activitatea de Mar ket Ma kaacgdat cgitateac u m

de Mar ket Maker cu specificarea instktumahittetd
Art. 27

(A)Dupt data acordbrii cal i tbe$Sii de Mar ket Mal
10 zile |SREXkKt oade@oezutar ul centr al O conven
specifice unui Métet Maker in cadrus i st emul ui alternativ de tr
SIBEX,convenSie care va cuprinde preveder:i ref e
“n calitatea sa de Market Maker kKi SIBEX&i | iat £ $
depozitarului central.

(2 Dupt i ntrarea ' n vigoar e a convensSiei me
Participantul va putea desf tkur aSIBEXvaiacorida at e a
Participantului acces pe contul de Market Makeradre "~ n si st emul de tr
supraveghea prin intermediul departamentul ui
cttre acesta a prevederilor pr BIBEXKkt eidepo®EPit L
central.

(3) In termen demaxim 5 zile lucrttoare de | a ntr
desftkurarea activitbeSii de Mar ket Maki ng,
efectivk a acestei activitibSi

4Dact “n termenul spec.i ficolPaatitipahtidnuantheim@GIBEX1 ) di
convenSia privind desftkurarea activitbt$Sii

s

prestarea efectivit a acestei activitt$Si n
decizia de acordare a caliS i i de Mar ket Maker este revocat
decizie a Consiliului de Administra$S$Sie al S
directorii SIBEX

(5) Cn situaSia menSionatt | SIBEXIva k.t i ( A)Sa di m
Participantul asupra dASKk zi el de revocare Ki
Art. 27°

(1) Registrul Market Makerilof n cadr ul sistemul ui alternati v
SIBEX,se ptstreazt | a sediul nseotduidaertdie.Si i Ki se a
(2)Regi st r ul Mar ket Makeril or va cuprinde ur mt

a) denumirea Participantului;
b) datele de identificare ale Participantului;
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c) data dob®©ndi rii cal i teSii de Mar ket Maker,
actidet M@r ket Making, instrumentele financ
specifict unui Mar ket Maker, precum Ki N
operaSiunile aferente acti wiotnkddiSi ide .Mareke
27'alin. 2)litc) ki / s'ad narptr.ezz2hta Carte; numbrul
CNWVMJ/ASFsau Banca NaSionalt a Rom©niei, dup

d numtr ul K i data “nscrieriASParticipantul ui

e) numktr ul K i Consllitlua de déministmtie@BIBEXp r i vi nd acordar ez
Market Maker a Participantuliin cadr ul si stemul ui al ternat
deSIBEX;

ff suspendarea sau revocarea deci ziei izhirea acor
cauzelor care au stat | a baza acestor situ;

B Regi strul va fi Sinut Ki “n f or ma$IBEXI ect r o

Art. 27*°

Dupt acor dar Maket dMakeri Particpaniului thecadrul sistemului alternatey d

tranzacSi onar BIBEX4 damiersitsat reast edeobl i gat st res

incidentt, pr ecSiBBEXiKvigopareegul ament el e

Art. 271

(UCn situaSia “'n care Participantul dorexkte

efecueazt operaSiunile aferente activitbt$Sii de

solicita in scrisdirectorilor SIBEXapr obar ea noul ui broker actiywv
specifickt unui Mar ket Mak erer icour cdealt epu Jian cl

modi ficarea st devint operaSional t.

2)Cn situaSia “n care Participantul dor ekt e

operasSiuni aferente activitbSii d e dirbttonildk e t M

SIBEX aprobarea noului/noilor broker (i) acti v (

modi ficarea st devinkt operaSional t. Solicita

"naintea datei de | a care modificarea devine

Art. 27%

Directorii SIBEXvor aprobasaustr espi nge sol i citarea Part.i

27" din prezenta Carfeu respectarea prevederilor &7 alin. (2) lit. ¢) din prezenta Carte.

Art. 272

(A)Un Partici pant eMarket Maker $a un anunaitanktrurheat ffireraciar gpoate

st obSint calitatea de Market Maker ki pe u

scrisdirectorilor SIBEX

(2) Directorii SIBEXvoremi t e deci zia de acor dapeetrumulcal.i
i nstrument financi ar, i ar aceasta va fi com
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PieSe, Departamentul ui Juridic, Depart-ament
Administrativ, Partici ARt ul ui, depozitarulu
3)Cn termen de maximum 10 zile lucrttoare de
prezent ul articol, Partici pant BIBEXwa ’“dnecphoeziiat ;
central care va cuprinde prevederi referitoare lagoaliSi i | e K i facilitte$Sil
raport cu instrumentele financiare menSionat
4Dupt intrarea “n vigoare a acSiBEXkuUii daedp oSziiotn
central, vor fi actual i z pagima webepyopree t&IBEX cuMa r Kk e
informaSiile cuprinse “"n decizie.

5)Cn termen de maxim 5 zile lucrttoare de | a

"ncheiSBEXK icwWepozitarul centr al
unui Market Maker pe noul instrument financiar.

, Parteci paaotbtL

@)Dact “"n ter menul specificat l a alin. ( 3)
adi Sional | a cOBEXenSdaepsemnhat ul cucentr al sau
prestae a ef ecti vt a acestei activitt$Si pe res
ter menul previtzut l'a alin. (5) din prezentu
Maker pe acele instrumente f iradrectoriSABEX v a f i
(7) Cn situaSia menSionatt | &IBEXIvian. nk@) i dfa
Participantul asupra deciziei de revocare, va notific8§.F. K i va actualiza
Registrul Market Makerilor.
Art. 274
(1) Decizia deacordare a <calitt$Sii de Mar ket Ma k e
Admi ni straSie al societt$Sii “"n urmkbtoarele s
a) excluderea Participantul ui din cadrul Si st
SIBEX;
b) |l a cererea suurbi st a Participant
c) " n situaS$Sia “"n care constatt ct Participar
presupune activitatea specifickt unui Mar k e 1
d "n situaSia “n care constatt ct Participan
documene sau informaSii false;
e) ca sancSiune pentru nerespectarea obligaSii
fl dact instrumentul/instrumentele financiare
Maker sunt retrase de | a itstrumente dimargiare peecare K i
Participantul st deSint calitatea de Mar ke:!
(2)Deci zi a de revocare a calitbkt$Sii de Mar ket
care intrkt “n vigoare Ki va f i padamentuliJaridic £ P&
prin fax Ki prin pokt&t.
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3 Deci zia de r evoc aree clgpartdmientulclaridia Departanehtului

Il nf ormati c K i Departamentul ui SBESNnzZRrC&SEC UM K
depozitarul ui tcBRR r al Ki va fi noti fica

@4 Aplicarea deci zi ei de revocare admradult tSi
sistemul ui alternativ $SEBEX$eawmaad dicenare cdadd mie
Juridic prin radierea Participantului din registrul Markéa k er i | or K i de cttr
Tranzac$Sii K i Supraveghere PieSe.

Art. 27

()Cn cazul revocktrii cal i ttSii adesiMaurakSeiti | Mak
27 alin (1), lit. a), c), e)utexrédoblindicalitdiéarde pr e
Market Maker" n  cadr ul sistemul ui alter nSABEX & u pdte t |

“"nl Lkturarea cauzel or ce au du suarkaadeneiswilordela e a
art. 27, 27 k i ' dih prezenta Cée.

(2)Cn cazul revoctridi calittSimarde aMai k eita SMa k
27, alin (1), lit. b), din prezenta Carte, Participantul va putea redobandi calitafearket

Maker" n cadr ul Si st emul ui adainistratrdeS¥BEX o/ u pdteargdaerla n z
demersurilor de la art. 2727 k i ' dih prezenta Carte.

3)Cn cazul revocktrii cal i tbeSii de t MaSk et oMak
27, alin (1), lit. d), din prezenta Carte, Participantal putea redobandi calitatea de Market
Maker" n cadr ul sistemul ui al t erSiB&aXd wp td ed et nmoannsztar
buneicredie a Participantul ui K i “nl Lturarea cau:

Maker «ki r sulilarderlacast27°d 2 mkeir ' dhprezentaCartd upt o peri oe
ti mp stabi $IBEXL der Cht A.mail mict de 30 de zil e.

Art. 27%°

()Cn situaSia “n care Participantul care deS
instrument e financiare dorekte st " nceteze desf it
unul sau mai multe dintre aceste instrument
directorilor SIBEX cu c e | puSin 5 zi feremewul solcitatt t on@m&i O m@
instrumentul /instrumentele financiare pentr.
specifice unui Mar ket Maker ki data " ncetdbtri

2Dupt pri mirea cer®directorirBBBEXYor emite inanteldéermanuli n
solicitat, 0 deci zi e de "ncetare a calittbSii de
financiare respective.

3)Cn cadrul termenul ui de 5 zile lucrtkttoare
Makerulesteb | i gat st respecte toate prevederile p
SIBEXK i depozitarul centr al
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4Dupt trecerea datei de | a care Participant
Mar ket Maker, "ncelteaatesutomat popbVvVipgaSe de
convenSieiSIBEKkihedapéazicuar ul centr al pentru r
financiar e, iar calitatea de Market Maker va
pent u care ~ Ki menSine calitatea de Mar ket Mal
5)Cncetarea calittSii de Market Maker pe ins

al i n. (1) din prezentul S@IBEX pecpadina wea préprie, vafic ut |

menSi onatt n Registrul Mar ket MakKkAeSIFi | or K

Art. 27"

QD Mar ket Maker ul trebuie st menSinkt ordine

parcur sul seoinanii, despeanh®adSun ansambl u de

mi nimtk de instrumente financiare, spreadul n

pentru care a obSinut calitatea de Mar #eet Ma

tranzacSionare trebuie menS$Sinute Ki actuali z

este introdust pe cont ul House.

2)Condi Siil e menSionate | a alin. (1) din prez

activitateain cadruls i st emu |l ui alternativ SIBEXsumnzpcé&vbr

“n convenSia privind desfbitkurarea activitbSi

SIBEXK i depozitarul centr al

B)Condi Siile previzutartacal i se va)y dehempiretk

elemente pentru fiecare instrument financiar:

a numtr ul minim de instrumente financiare pe
Ki st I e menSint “n cadrul ordinelor de cul

b) spreadumaxim;

c)interval ul maxim de timp “n care trebuie
Maker ul executt o tranzacSie “n urma ckLtrei
b);

dinterval ul de ti mp mini m ihcare MarlketrMakerul drebgié u n i
st men$Sint ordine de tranzac$Sionare “n coni

e) nivelul comisioanelor percepute d8IBEX K i depozitarul centr a
executate in contul de Market Maker;

f) nivelul fondurilordegaant are pe care Market Maker ul t
central.

4Cn situaSia “n care pe un instrument fina

acel eaxi obligaSii K i beneficiazt tdeSi ac dalee av

Making, obliga$Sii Ki f aciSIBEXdeBaginaoveb pwprie. f i f L
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B)Ordinele de tranzacSionare introd8IBEdeE n s
ckttre Mar ket Maker:i rde wraenz ii i talt e@f xrit @ rfeGrurme i
@®)Consiliul de AdministraSie aprobt condi Si i
modi ficarea acestora se va face “n baza wuno
act i da Matked Making intr&&IBEX K i Participantul care are ¢
care st se specifice noile condi Sii de oper a
(Y)Mar ket Maker ul nu e obligat sa introduct Ki
intre imtasuperioart de varia$Sie maximk zilnict
spreadul ui maxim stabilit “n care Market M

instrumentul financiar respectiv.

B Mar ket Maker ul nu e obilnikgadr dsiktn ei ndter odwm Lt rk

situat “"ntre |l imita inferioart de variaSie
spreadul ui maxim stabilit “n care Market M
instrumentul financiar respectiv

9Cn “ndeplinireal/acordarea obligaSiilor/fac
Maker" n cadr ul sistemul ui al t er nIBEX sunt tbate it r an z

considerare doar activithtit@eastuim desf rLtkurate pe

(10Cn cazul unui Mar ket Maker desemnaauEle ctt
uivor fi l uate “"n considerare activitbESile de
cal it & Si iMakdreentMiarespeetiva emiseiin di vi dual £t de pauodus
emisiune de ETHri.

(11) Mar ket Maker ul este oib lcadrgl asistemaldi alt@rmatvsde z e
tranzacSi onar eSBEXdhuptstdeschdder ea sesiunii
instrumentele financiarepet r u care deSine calitatea de Mar
(12 Prevederile alin (7) ki (8) se vorkiaguEtTR cor e
urilor.
Art. 27'®

l dentitatea Mar ket Makerilor <car énzateyvani z e
fi vizibilt doar pentru Depart &BENt mlu TKi armpz:
Participan$Sii l a piaSt.
Art. 27°

In cadrul sistemului electronic de tranzactionare Market Makerii vor putea opta pentru
anulareaa ut o matst edni ra oir di nel or de tranzacSionare
Mar ket Mak eSiBEXeis tsee r'vnetrruelr upt £t din motive i nde
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Art. 27%°
(1) Departament ul TranzacSi SIBEX va nmBnitqrizaaacteiaieh e r e
desfakuratt den Maadkrul Maiksetremul ui alternati v
SIBEX.
(2)Cn activitatea de monitorizare, D SiEXrva a me n
verifica respectarea delchgaSei Mar ket Mekewt
SIBEX K i convenSia privind desfbitkurarea activi
SIBEXKi depozitarul centr al
3Dact “"n procesul de monitorizar e, Departam
nerespectarea de <cttre Market Maker a obl i
Makerul ui Ki i va solicita remedierea situa
@4Dact “n procesul de monitorizar e, Departam
"nctktl careactbterpet Mot k edte Maker a obligaSiilor
directorilor SIBEXc ar e pot decide "~ ncetarea temporart
ma i mul te instrumente financiare pentru o du
(5)Cn sa taudaoSpit L ri i deciziei menSionate |l a alin
cunoktinSa Mar ket Makerului «Ki va cuprinde d
K i i nstrumentul /i nstr ument lgdtea defMarkeaNaker. Bacieia p e n
se notifickt depASBEiI tarul ui centr al K i
6)Cn sit uadyéctari SIBEXau@ames 3 deci zi i de " ncetar
Market Maker pentru un Participant pe parcursul unei perioade de 6ilpngpeire Consiliului
de Admi nBIBBXr a$opeaaka calittSii de Mar ket Mak
SecSi6unea

Market Makerii pe produse structurate
Art. 277
QDActivittSile aferente calitbt$Sii d ederMain k e t
concordanSt6'dciun SperceSzieumteaa Carte, cu compl et tri
@R)Emi t ent ul unei / unor emi si uni individual e d
l'ichiditatea pieSei respectivelor emisiuni
8 Incazul “n care Emitentul deSine ki <calitate
tranzacSi onarSBEXdamesntiasst e atte debl i gat st asigl
produsel or structurate emise. e Bastcigant iBroadtule nt u
sistemul ui alternatiyv d 8IBEX,r aopac&sommairlee adae
i chiditdt$Sii vor fi asigurate prin intermed
Emitentului in conformitate cu prevederileqppz e nt ei s ec Si uni
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(4)SIBEXpoate decide st acorde calitatea de Mar |
sau Participantul desemnat de acesta.

(5)SIBEXpoate decide “"nregistrarea acel ui aki Par
multee mi si uni individuale de produse structura
produse structurate.

Art. 27%

(A)Un Participant va desfitkura activitbS$Sile co
i ndividual £t de praodaunsgea jsatnmeuncttuulruait ed € nmebnai n e
SIBEX, a deciziei de acordare a calitbtSii de

emisiuni individuale de produse structurate.

2)Pentru a asigura condsé&iotesdeutranabeSi Bme

calitatea de Participant “"n cadrul SIBEXvae mul u
del ega activitbtSile specifice unui Mar ket Ma
contract intreEmi t ent K i respecti vul Participant. P
calitatea de Market Maker pentru o emisiune

prezentului Regulament.

3Dact Participantul e s t endikdomdletde pradusé structeratg eac t i

acSiona pe contul AHouseo.

@4Dact Participantul nu este Emitent K i acsSi
"ncheiat “"ntre Emitent Ki Participant uneler esp
Emitentului

G)Dact Participantul nu este Emitent Ki nu a
Maker pe o emisiune individualt de produse s
unei deciziiemise dBIBEXK i ~ncleei eroemaemri i " n acest sens
6)Cnceperea tranzacSionktri.i unei emi si uni i n
dupt “ncheiereaaunduei catntgraej abraintt e ndte, nSHBES I ner ¢
respectiv a contractului EmitentPartico ant u | desemnat , dact este c
(7) Prevederileprezentuluia r t i ¢ o | se aplict “"n mod corespun
“n baza unui program cadru de ofertt.

Art. 277

Suplimentar faSt de edt@hdinptesehtearte enrParticipant care e v t
dorekte st obSinkt calitatea de Mar ket Maker
va trebui:

a) st indice “"n cererea de dob©ndire a cal.i

operaSiunitlievistpteSiiif ice Mar ket Maker.
b) st trimitkt oriceSIBEKte documente solicita
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Art. 27
(1) DirectoriiSIBEXvordeci de suspendarea obligaSiilor af
O emisiune individualt de piigduse Ls tcrau cetnuurnaet

Il i mitativdti:

a) emisiunea a ajuns la maturitate

b) survenireaunuie ve ni ment ce a dus |l a “"ncheierea ar
previzute “"n prospectul de bazt ki “~n docum
claltesi t ua Si i previtzute “~ nSIBEXdepekttué Hmi bamt
(2)Suplimentar faSt dre 278 dirt preaeSta calteedegwia devacardare & |
calittSii de Market Maker poate fi revocattdt
a)incheer ea programului cadru de ofertt, "~ n cor
b) alte situaSii justificate care i mpun ado
B)Emi tent ul este obligat, ca 'n situaSia rev
Partci pantul desemnat ini $Sial de acesta, st de
pentru respectiva emisiune individualt de pr
Mar ket Maker existent pentr u ree ssptercutcitvuar aet nei, S
cazul.

4“Cn situaSia “n care Emitentul nu poate res,
scrisSIBEXasupra acestui fapt K i asupra condi Si i
emisiuni individualedemrduse structurate, care pot inclu
tranzacSionare a acesteia, “n conformitate ¢
de compl etare aferente, precum Ki cu prevede
B)InformbLentel Emiteferitoare | a aspectele pr
publ i ceSIBEX ctLtr e

Art. 27%°

(1)SBBEXpoate deci de, “n condi tid de nAf ast mar k

modi ficarea sau nzammMaket Mbhbkegabitrebuie st
pe pi aS$St
2)Un Mar ket Maker poate sol-0ctcemer @ motnidu &Hti 4

obliga$Siilor acestuia de a menS$Sine ordine de¢
financiar sau emisiune individualt de produse
3)Deci zia privind “"nceperea si, respectiv, "o

instrument va fi comunicata Participantilor care au calitatea de Market Maker pe acel instrument
si notificataA.S.F.
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4Cn condi Siile existenSei unei cerer.i preal
Mar ket Maker vor put eSBEXf 'in ssuistpueanSiaat ei nipeo sad b
sistemul ui el ectr omistiat dlSSBEXdeanehtSeonarSe &ddm

respectivului Participant.

SecSilinea 6
Market Makerii pe ETFE -uri

Art. 27°°

MDActivittSile aferente c adrisevar8darlia den Maornkcea r dh
SecSi'dinprezeniCare, cu complettrile aferente din
(2) Emitentul unei/unor emisiuni de ETUr i are obligaSia de a a
respectivelor emisiuni.

3)Cn cazul "n care Emitentul d eisfemuiue dtermativde a | i t
tranzacSi ondeSIBEXadmehasestate obligat st asigur
uril or emise. Dact Emitentul n sistechiduBaitemnativ dei ca
tranzacSi onde$IBEXadoymerrsd iatde asigurare a | ichi
inter medi ul unui Par ti ci p aBnitentdl@ $hecomforanitate €k a C .
prevederile prezentei secSiuni

(4)SIBEXpoate decide st acorde calpamfieadeeOMaE:-
sau Participantul desemnat de acesta.

(5)SIBEXpoate decide “"nregistrarea acel ui aki Par
multe emisiuni de ETRuU 1 i aferente unui a E9Rwi. mai mul t or E
Art. 2777

(Q)UnPart ci pant va desfitkura activittbtSile corestg
de ETFu r i “"n baza angajamentul ui SIBEX mdecifei deer e
acordare a calitbt$Sii de Mar k etemidMaikleBETRUK T ~n b
2Pentru a asigura condufSiibe, dEMtramzalc Stan
de Participanf n cadr ul sistemul ui al t edeJIBEX vavdelahee t r g
activitetSile spercidnecie Rawmwt i Map&krett Makei aSa
“"ntre Emitent K i respecti vul Participant. P
Market Maker pentru o emisiunedeElIFR i " n condi Siil e prezentul
(3) Dact Panatul estecBEmpentul respectivei emisiuni de BIF i va acSiona
AHouseo.

@4Dact Participantul nu este Emitent K i acsSi
“"nchei at “"ntre Emitent K i Par t i ktdesgchesnintnunhele r e s p
Emitentului
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5)Dact Participantul nu este Emitent Ki nu a
Maker pe o emisiune de ETtFr i se va realiza pe contul AHo
SIBEXK i "nchei eriiénaacestsersi convens
6)Cnceperea tranzacSi amtr ivia wneia d mics idwmir deu
Emitent,au n u i angaj ament de SBEX@Spect @eontactuluiEnitentd i t &
iTParticipantul desemnat, dact este cazul
Art. 27°®
Suplimentar fata de elementele prevazuterta 2/° din prezenta Carte, un Participant care
dorekte st obSint calitatea dudvaMebuik et Maker
a) st indice “"n cererea de dob Gechrevoefiefectate! i t t
operaSiunile specifice activitbtSii de Mark
b) st trimitkt orice aSIBEXK documente solicitate
Art. 27%
(1) DirectoriiSIBEXvordeci de suspendarea obligaSiilor af
oemisiunedeET™ar i " n urmkbtoarele cazuri, fkLrt ca en
a) survenirea unui eveniment ce a dusnleetareat r anzac Si ontri i, “n cC¢
prospectul de listare.
b) alte situaSi:i previzut e SIBEXdpr cHEnjientet u | de |
Q)Emi t ent ul este obligat, ca 'n situaSia rev
Participantul desemnat de acesta, st desemne
respectiva emisiune de EAFr i sau st dctrce imdViarket Maker existent pentru
respectiva emisiunede EfFr i , dact este cazul
(3Cn situaSia “n care Emitentul nu poate res,
scrisSIBEXasupra acestui fapt KitraupaaSicomarieSi a
emisiuni de ETRu r i care pot include Ki suspendar e
acesteia, “"n conformitate cu prevederile pro
@I nformbrile Ewmiatrentl @al wmispreeftedie previzute °
publ i ceSIBEX cttre
Art. 27%
(1)SBEX poate decide, “"n conditi:. de nAfast mark
modi ficarea sau anul ar ea twebdieisgia 8asfasbaveractivitateac a r
pe piata.
2)Un Mar ket Maker poate sol-0ccemer @ motnidv &ti i
obliga$Siilor acestuia de a menSine ordine d¢
financiar.
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,

3)Deci zia privind “"nceperea si, respecti v, r
instrument va fi comunicata Participantilor care au calitatea de Market Maker pe acel instrument
si notificataA.S.F.

4Cn condi Si il e mrxd sltemiSleéd, umredi rcelrerunui Par
Mar ket Maker vor puSIBEX hi ssusp8&ndat empdei bLtr
sistemului el ectronic SIBEXde aniztarc& i tom@ir eb raakme |

respectiviui Participant.

SecSiunea 7

Tipuri de tranzac$Sii

Art. 28

WTranzacSiile efectuate " n cadrul s iHBEX mul u i
sunt de urmktoarele tipuri

a) comunei ef ectuate prin sistemul SIBEX eucrespectaréeac d e

prevederiiok i r egul il or din prezenta Carte,;

b) CrossitranzacSia “n cadrul cktreia at Ot cumpt
acel aki Participant.

2)Si st emul alternativ deSBEXmnmzaeSunoawpe adme

t r anz a ns$rumentefinanaiareare nu au fost efectuate in cadrul sistemului electronic de
tranzacSIBEXnar e al

B Tranzactiile de ti Acrosso sunt cele exec!
incareunPat i ci pant are ordine de vOnzare Ki cum
financiar, pe care nu | e poate executa “n p
dintre preSurile ordinelor d e wespediloreordirei cu
“"ntre clienSi (cross) “n piaSt, cu respectar
Art. 29

AQ)Vi zuali zarea tranzac$Siilor se poate face i
sistemul ui electrS8BeEXc de tranzac$Sionare al
2)Tranzac$Siile sunt considerate “"ncheiate dup
a sunt confi BIBEXpei derabpor e ul de tranzac$Siona

de tranzac$Sionar e
b) SBEXacceptt notificarzeaa Siei re@ b s gouuitids ashpeeic i tar

condi Siile prezentul ui Regul ament .
Art. 30
(1) SIBEX va pune la dispozitidPar t i ci pane€dd otrr amzpaoa@agitenar e o0
sesiunii de tranzac$Sionar e.
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2Partici panSi sesizeadSIBEX o todxim @ ai $ucratosre orice discrepante in
legaturacy apoartele de tranzacSionar e.

Art. 31

Netransmiterea cererilor de corectare a e
“n termeni.i s t a@@)idinip@zental Carte,eerztu.l t 0 ,” nalciom f i r me
tranza@lor.
Art. 32

Toat e informaSiile referitoare l a activi
alternativ de tr agsBEXcDineriarnaeaiadrmiroifBEXed ta scea
di stribeipubkic conform reglementtrilor din
Art. 33

EvidenSel e ki caracteristicile publice al
prin intermediul sistemul ui eSIBEXsuntvazoadlizate dee t r
cttre toSi ParticipanSi.
Art. 34

Ef ectuarea pltSilor «ki transferul dreptul
cadr ul sistemul ui al t er naIBEXs ed er etarlai nzzeaaczSki 0" nna

cur egl ement Ltruil ec @retproazli t acontrdctului Tpcheeat TetrdSBEX Kl ie

depozitarukentral.
Se@unea 7

TranzacSiile de cumptrare “n marjt Ki
Art. 34* (1) OperaSiunile de cumptrare N mar j t (
opemadieu de v©Onzare “"n |lipst cu valori mobi |
desftkur a doar cu respectarea prevederilor
serviciile de investi Si. financiar e lizardde gul
sistemul ui de conturi gl obal e, aplicarea me
financiar e, efectuarea operaSiunilor de ~ mp
garanSiilor asociate acésatobiamdski aut madrzédc8L
ulterioare ki ale altor reglementtri A.S.F.
(2SI BEX poate emite preciztr.i tehnice privini
de v©Onzare “n |ipst.
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SecSiunea 8

Tipuri de conturi

Art. 35

Participan$Si.i l a sistemul a | SIBEX rver tfolosi, d e
pentru operaSiunile de tranzacSionar 8IBEKj n ca
cu respectarea reglementtrilor incidente " n

a) Sistemul conturilor globale;
b) Sistemul conturilor individuale.

Art. 36

() Cn cazul ut i | icantun glabales i Paemutc upamnmteul va tr
gestioneze urmkttoarele conturi

a) cont Clienti-Global - cont de instrumente financiadeschis de un Participant/agent custode,
“n care sunt "nregistrate instrumentel e f
mandatar este Participantul/agentul custode respectiv.

b) cont Housesau confpropriu Participant - cont de instrumente fimgiare deschis in nume
propriu de un Participant.

(2) Abrogat

3Cn cadr ul sistemul ui SBEXct ooni oede tnanbda
Participant sunt afikate Ki executate,yele" n or
criterii:

a preS ordin;

b) moment ul introduceri.i ordinul ui “n sistem
afecteazt pri oni tcotneda Sor denwlnwii, tip de coc
ordinului, conf or m IFO: primut verptprimdl seivit).pr eceden Se i

4Un Participant poate efectua tranzac$Sii “n

situaSanaetoat€ct a6 8Sbal figureazt ato©t | a vOnza

5)Cn scopul ctsdrgwlrwiridblciageat or i u al respecttr

a regulilor de prioritate descrise |l a alin.

sistemdeback f fi ce adecvat «ki st Si néarecdtienténpartd.en St d

Art. 37

()Cn cazul uti i zkErii sistemul ui de contur.i

el ectronic de tranzac$Sionar e c mtrodugeordinels np ar a'f

aceste conturi. Participantelst e obl i gat st verifice "~ nregis

el ementelor de identificare a deSinttorilor

122



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012

si Defiziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016

Regul ament nr. 7 privinda osrig atnriaznazreecat,i of nuanrceia o nfanr ecadr ul sistemul u
administrat de SIBEX

2)Cn cazul utiliziriinidi vii dtuamel, ui” nde uaacIBti wr id

Partici pbh$igaSsust " ncadreze " n mod corect t
prezentului Regulament.

SecSiunea 9

Tipuri de ordine ki valabilitatea
Art. 38
Cn timpul tranzacSiontrii "~ n cadrtatide si st e
SIBEXpot fiintroduseu r mbt oar el e tipuri de ordine:

. "n funcSie de sens:
ay cumptrar e;

b) vanzare.

. " n funcSie de tip:

a) Or di nul 7 Adteiordinu iat®dus in sistemul de tranzactionare la un pret de
executare specificat. Acest pret va fi pretul makn cazul unui ordin de cumparare
sau pretul minim in cazul unui pret de vanzare la care initiatorul ordinului doreste sa
efectueze o tranzactie. Ordinele limita cu preturi in afara limitei de variatie maxime
admise in vigoare in momentul introducerii im@&or respective nu vor fi acceptate de
catre sistemul de tranzactionare.

b) Abrogat

c) Abrogat

lll. In functie de durata
Durata unui ordin este durata de timp pentru care respectivul ordin ramane activ in cadrul
sistemului de tranzactionare.

1. Good for Day' sunt ordinele care daca nu sunt executate sau anulate raman active pana la
finalul sedintei de tranzactionare in care au fost introduse, moment in care sunt anulate
automat de catre sistemul de tranzactionare. Toate ordinele introduse in sistem sunt
implicit ordine de tip Good for Day, atat timp cat o alta conditie de timp nu a fost atasata
ordinelor respective (ca de ex. O conditie Good till Date);

2. Good till Cancel sunt ordinele care daca nu sunt anulate, executate sau care nu inceteaza
sa mai fie valaite din punct de vedere al conditiilor care le definesc, raman active fara
nicio restrictie, atata timp cat conditia de pret definita pentru acestea se incadreaza in
continuare intre maximul si minimul intervalului de pret permis al instrumentului
financia la care se refera.

3. Good till Datei sunt ordinele care, daca nu sunt anulate sau executate, raman active pana
la finalul sedintei din data stipulata de initiatorul ordinului

Art. 39

Abrogat
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Art. 40
Abrogat
Art. 41
Abrogat
SecSiunea 10
Gestion a r eexeatarea ordinelor
Art. 42

(1) Un formular de ordi de tranzacSiorcgawuetb tliea b porr ervatSzitu t
Regulamentul CNVM nr. 32/2006 cu modificarile si completarile ulterioare, la art.121.

2Condi Si i privind prreleaxaaecut «rie ta amrsdni rnt eelr cera
ayordinele clienSilor trebuie transmise spre
trebuie executate conform principiului cel
b) " n cazul or di néartwipantdl et cempiLeasée verifice ¢
decont trii tranzacSiilor respecti ve de cu
adi Sional , ordinele de cumptrare “n nume p
trebui e men Sarntuitc idpea nfti,e ccaornef oPr m r egl ement Ltr
c) 1incazul ordinelordevanzaredPar t i ci pantul trebuie st verif
aferente decontbtrili tranzacSiilor respecti
introduceriiordin ui " n si st emul el ectronic de tranz
B)For mul ar ul de confirmare a executtrii or di

previtzute " n Regul ament ul CNVM nr 32/ 2006, a
(4) In cazul in care un Participant transmite ordinul unuénagcustode pentru executare,

respecti vul Participant “nregistreazt de “~nd
a numele sau altt desemnare a clientului al
b) numel e sau altt desemnaatansmisadinalnt ul ui cust

c) termenii ordinului transmis;

d dat a ki ora exactt | a care a fost transmis
(5) Incazulonf i rmbri.i execut brii ordinelor clien$Si
aceasta va Jobricatmairapidipssitb icll,i ecne | ma i t ©r zi u conf
sfOr ki tul zilei de executare a ordinelor.

6) Cn cazul confirmbri.i execut brii ordinel or
custode, ac e as filar incel mdi scurtttimi mif ¢t tchi e® deptki
data executbtridi ordinel or.
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(7) PreSul ordinelor va respecta paki.| de pre$

"n funcSie de int eSBEdPrée uldep pateds dsitaaidetug a it ma

ntr-un ordin

a) pentru acSiuni, dr ekpit vETTF prtod b sue i stdreu gptaurtatca p
similar -mprceRboikrer absol ut t;

b) pentru obliga$Siuni, produse st rnlortpurrepfcentdine s e
principal;

Art 421

Ordi nul reprezintt oferta fermb de a vinde

introdus “n sistemul el ectronic de tranzac$Si

anul £r i in sistame Behtw ia di acceptat de catre sistemul de tranzactionare in vederea
executarii, un ordin trebuie sa contina urmatoarele informatii:
A. obligatorii:
a) Sensul ordinului- de vanzare sau de cumparare
b) Simbolul instrumentului financiair fiecarui instument financiar admis in cadrul sistemului
de tranzactionare i este alocat un cod uni
instrumentului financiar respectiv
c) Volumuli numarul de unitati vizate, aceasta valoare trebuie sa fie un numar intreg
d) Valoare- aceasta deriva automat din sistem.

e) Pretuli specificarea pretului ordinului

f) Contul de tranzactionaiie specificarea clientului Participantului in contul caruia se plaseaza
ordinul. In cazul clientilor care introduc ordine de tranzactionaregpiitatia dedicata pusa
la dispozitie de catre Participantul al carui client este, contul de tranzactionare este presetat in
aplicatie, clientul neavand dreptul de a introduce ordine de tranzactionare decat de pe contul
pentru care a primit credentiale a@eces de la Participantul al carui client este.

g) Codul Participantului identitatea Participantului care introduce ordinul si in mod automat al
Participantului la sistemul de compensdezontare albepeozitardlui—Sibesepozitarului
central In cazul clietilor care introduc ordine de tranzactionare prin aplicatia dedicata pusa
la dispozitie de catre Participantul al carui client este, codul Participantului este presetat in
aplicatie, clientul neavand dreptul de a introduce ordine de tranzactionare deoatuh
Participantului al carui client este.

| h) Indicatorulunui-ordin-de-vanzare-inigarogat

In cazul introducerii ordinelor de catre clientii unui Participant, elementele obligatorii pentru ca
un ordin sa fie acceptat de catre sistemul de tranzastisoat: a), b), c) si e).
B. Optionale
a) Duratai daca durata nu este specificata, ordinul va fi tratat ca si ordin Good for Day.
b) Ordin Inactivi se va specifica daca ordinul va fi inregistrat in cadrul sistemului de
tranzactionare ca si un ordin inactiv. deest caz, va fi posibila activarea ordinului -tr
moment ulterior. Prioritatea de timp a ordinului va fi alocata in momentul activarii ordinului.

In cazul introducerii ordinelor de catre clientii unui Participant, elementele optionale care pot fi
introduse de catre un client pe un ordin sunt: a) si b).
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Art. 43

(1)Ordinele de tranzacSionare pot fii introduse
2)0Odatt introduse “"n piaSt Ki acceptate de
vizualizate, modificate, anulate.

Art. 44

(WD)Prioritatea de afikare a ordinelor este ide
(2)Ordinel e sunt afikate Ki execut at e, “n or

urmbtoarele criterid.i
a) p r eo&unului;

b) ncazul ordinelor cu acel aki-"ni Yvehc8eepdesS$S
introducerii ordinul ui “n sistemul el ectro
ul ti mei modi fickbri ce detfamppi inkhc imoidulfuicap
(FIFO: primul venitprimul servit).

(3YAl ocarea care respectt “"n mod cumul ativ cri

numekte c¢calocare FI FOe.

Art. 45

QD Pe pieSele destinate deraltoni opdrea$iell mir ¢

Capitol ul 'V al prezentei CtalSactrsie pot util

a) al ocar e dupt criteridi particul ar e, cu re

respective sau a prevederilor prospectul de of ert t;

b) alocare prerata: conform unui indice unic de alocare, calcdlags cttr e Particiop
cu asumar ea responsabilitbSii de ckttre
prospectul ui/ doourma mted leu ia vdap d ceffpaure tSha;le alee x & Ic L
cktror vol wexe volomulade vadzere disponilisle vor executa pr

vol umul i ni Si al al fiecktrui ordin.

2)Cn cazul aloctkridi dupt @rriotceerdiuir i p &r tpirccwleart
exciepSprevederilor care implickt utilizarea i
(3) Abrogat.

(4)SIBEXva transmite Participantul ui i ni Siator ,
publ i ce, ordinele introduse ~ BIBEXipespgemoata de el e
derul are a operaSiuni.i s p e c i iadhideriscegieiaa of er t e
(AYParticipantSIBEXsiunitSi ahbiloingekSiifi ce dact “~n |
formularelor de subscriere introduse in sisteBIBEX " n vederea realiztridi
care nu respectt prevederile prospectului/ do
4 Dupt verificarea |listelor ordinelor 'hfere

SIBEX va realiza alocarea conform indicelun i1 ¢ de al ocare comunicat
Il ni Si ator .

B)TranzacSiile aferente ofertei se realizeaz
Participantul I ni Si at oBIBEK,i prreeacluinz tkii i daploc s
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perioade de mini mum 24 de dIBEXad eu nlua tarnaunnsSmi ptreirm

Participantul ui I ni Siator, cu privire | a va
el ectronict, pe pagi na wASF Gudmnele vwriatea volumeamai pr e
mi c i sau egale cu volumele ini Siale ale ord
tranzam Scatel o pler asSa w ne g a ls pepmospectudosumentuldet a b i |

ofert. in cazul ofertelor publice/olumul total al ordinelor va fi egal cu volumul aferent
operaSiunii speciale sau al ofertei publ i ce

(6) Abrogat.
(7) Abrogat.

(8) Abrogat.

Art. 45

(HCn cazul “n car e, anterior r &SBEXconkta Li cal 6@
pieSele destinate derul Erii o [fae fodt iattoduse ordineb | i ¢
aferente formularelor de subscriere, cu nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de
of ertt, ParticipanSirespeet auelblal odadulaaséel auno
"ncO©t acestea st nu fie luate “"n calcul |l a a

cu privire la valoarea indicelui de alocare, cu respectpremederilor art. 45 alin. (5) din
prezenta Carte.

RParticipanSii previzuSi la alin. ( dnllgreaau o
ordinului, SIBEX, Participantul Il ni Siator, precum Ki
respectt prevedereintelpinosrpe off wdrnt utl/ askbpaipre nt r u

(3) In urma operBunii de anularea ordinelor,SIBEX i nf or mB8BEZlespre acea
operdi une, preci zOnd denumirea ParticipanSilor
financiarecareu i ntrodus " n sistemul el ectronic de
de subscriere cu nerespectarea prevederilor
sancSiunile d2Xmausea nlhazdacdrteste cazul

(4)Incazulincae ParticipanSii care au introdus or
nerespectarea prevederil or a@muwlsrgspectivelelordine/ind o c u
conformitate cu prevederil e al niASF.¢ulp)vireda n pr
ne ndeplinirea de ckttre respecti vSIBEXParticip

a) di spune misuril e neces-amraizatdejmanlnl sipyevimzut a
45 alin. (5), prin solicitarea noulunidi ce de al ocare deter mine
Il ni Si ator , astfel "nc©t | a alocare st fie
subscriere reali zate cu respectarea prev
Partici parmatewbligiilani $tatc@al cul eze un nou indi
considerare a ordinelor aferente formularelor de subscriere realizate cu respectarea
prevederilor prospectul ui/ document WBIBEX de
noul indicedea | ocar e, Cu precizarea exprest a ord
la calcularea indicelui de alocare;

b) comunict ofertantul ui, Participantul ui I ni
ordine aferente formularelor de subscriergiine Sel e destinate derul b
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altor oper,aSmiwanur islpe cli mdtee ~ n doalobrearnouluit at e
indice de alocare transmis de Participantul

c) interzice Participantului aflat la cea de a treia aleatke la obligativitatea n u |okdinelor

n conformitate cu alin. (1) din prezentul
|l a ofertele publice derulate prin sistemul
ordine aferente fonularelor de subscriere.
Art. 45°
(H)Cn cazul “n car e, “ntre mome n tlilot Parficipantult r i i
| ni $Si aSIBEK cwansst att ct unele ordine aferente
introduse inpi eSel e destrnatefdetel or publ i,ccae K i
nerespectarea prevederilor prospectului/ docu
a) Participan$Sii car e au val i dat respecti vel
ofertantul , Par tSIBEX paatal mbLeubi heornegesar

operaSiunilor i mplicate de derul ar ea of er
inclusiv cele cupS$SBEXsea "oomdckigdieinlemrt Ltdéel & a
prospectul [/ docababdeA.$.k;l de ofertt apr

b) Participan$Sii care au validat respectivel e
anularea acest ®BBXKickLtgpere i nformare, Partici
investitorului pentru care a fost introdus ordindérant formularului de subscriere cu
nerespectarea prevederil or pr ospamulareseui / dc
transmite individualizat, pentru fiecare ol

s

C) n baza cereriS$BEgKrevizutt | a |Iit. b),

. di spune nesaseyinciudivgrinrsaiatarea noului indice de alocare determinat

de cttre Participantul I ni Siator, astfel
doar ordinele aferente formularelor de subscriere realizate cu respectarea prevederilor
prosegct ul ui / documentul ui de ofertt. Partic
nou indice de alocare cu luarea in considerare a ordinelor aferente formularelor de
subscriere realizate <cu respectarea pr e\
Participantul SBEXin®iudt ornddaoanrundiectal ocar e,
ordinelor care nu au fost luate Tn considerare la calcularea indicelui de alRI&HEX

comunickt ofertantul ui, Par ti ci paunntredlsu i I
ordine aferente formularelor de subscri el
K i a altor operaSiuni speciale, modul de

i. “n baza noul ui i ndice de al ocare teanm,simi ¢
tranzacSiile “ncheiate cu | uarea “n con
subscriere care au fost introduse cu nerespectarea prevederilor
prospectul ui/documentul ui de ofertt. Cor
acestor 8BEKe cttre

iii. informeazt cu privire | a aplicarea preve
Participantul I ni Si ator K i toSi Particirg

formularelor de subscriere
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v. not iAfSIFdEe numi rea Piarbhumeban&geonbi kor pent

financiare care au introdus “n sistemul
formularelor de subscriere cu nerespectarea prevederilor prospectului/documentului de
ofertt, precumeiartl@28anteadi uni |l e di spus
(2)Cn cazul "n care Participan$Si.i care au int
nerespectarea prevederilor prospect whulaied d oc u
acestora in conformitate cu prevatiemlin. (1), SIBEXr eal i zeazt oper a$iun
previtzute | a al i nASF(clu) ,pruilvtierrei olra nmoe’ infdeplriin
Participan$Si a obliga$Siilor previtzute | a al.i

B)UI t er i or AR $IBEK intertice Pdrticipantului aflat la cea de a treia abatere de la
obligativitatea transmiterii cererii d@nularea ordinelor in conformitate cu alin. (1) lit. b) de a

ma i participa pe o perioadt de 12 | ude | a
tranzacSionare, prin introducerea “n sistem
@4Prevederile alin. (1) 1it. b)-ratai c) Ki al in
(5) Prevederileard5al i n. (5) se apl i cef awmareisip uanlzdadtorri ik.
Art. 46

Abrogat

Art. 47

A Modi ficarea wunui ordin este operaSiunea pI
existent “n sistemul electronic de tranzacgé$Si
2)Cntre moment ul prel ubrii umui fiocdi nki ncéle
comenzi.i de modi ficare, ordi nul poate fi e X €
dact sunt " ndeplinite condi Siile de execuSie
B3)Ordi nul modi ficat vad eavieanpg routesponegit sl
priorittbtSi de afikare Ki execusSi e.

Art. 48

(1) OperaSiunea prin car e un ordin este el i mi

r e p r amulareardinului.
(2) Ordinul trebuieanulat pentru modificara ur mtt oar el or caracteri st

a) Cont;
b) Simboaol,
c) PiaSt;
d Sens (cumptrare/ vOnzare),;
Art. 49
Abrogat
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Art. 50
Registrul de ordine din cadrul sistemul ui

7z

financiar tranzac$Sionattrfranzad®iudn s SIBEX@ahmil i
conSine

ayofertele ferme de cumpitrare Ki vOnzare
scopul “ndepliniridi obligaSiilor surveni
b) ordinele introduse de Market Maker pe contuuH® e dar care nu ' n
necesare ca st fie calificate drept ordi
c) ordinele introduse de Participan$Si.i ce
clienSi, Gl obal sau | ndi uizatd gua tespectdrea f u
reglementtrilor incidente “n vigoar e;
d ordinele introduse de ParticipanSi.i ce
instrument.
Art. 51
A Regi strul Ordinel or, reprezent ©nd ftfimttinal i t a
fiecare piaSt.
2)Br oker ul activ introduce ordinulSIBEX prii st el
inter medi ul unei staSii SBEXTmncvugoamoef or mMa
utilizare a sistemoaeaSBEXI ectronic de tranzac
(3) Ordi nul vV a ramone val abi l “n sistemul e
regl emeSIBEXpr@ntor  n momentul "~ n care:
a expirt termenul de valabilitate al acestui

b) este executat;
c) la cererea Participantului respectiv, este susgtesalanulatd e  cSIBEX; e
d) estesuspendatsanulatd e cttre brokerii activi ai Part

e) este eliminat automat din sistemell ect r oni ¢ dcea aiha arnmaa mufe on ar
caracteristici al e or di nodrufii gnuur amaeia spu netS e’i
introducerii lui;

f) esteanulatdi n sistemul el ectronic de tranzac$S
extraordinar e, ur mar e a unor cazuri de
necorespunzttoarecadsei 65t aSBEX,o0E5i eharceéeran

g) este suspendat sanmulatd e cSHBEX'en cazur il e previzute n
cazuri in care este necesar;

h) nur ma solicitéemniralpoest aIBEX sonferm doattactutie ¢ £ 1
incheiat intre SIBEX K depozitarukentral.

i) seanul’emzéondi Siile menSionate " n specificaSiil.
saup © n Imodifiarea caracteristicilor respectivei emisiuni

4)Cu excepSia oper a$Si ymhc)lghh) dmerezeptul@arhicafiBEXdua al i
va ‘“ntreprinde nici o altt operaSiune “"n cee
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SecSiunea 11

St Eri | eringpale Sei P
Art. 52
Sesiunead e t r an z adceSsi foktnkaoraer £ts € n  z i | cohfoemitadeecu t r a n
progr amul de tranzacSionare SHBEXdbi |l it de Cons
11. 1. St kdreislceh iddee’'rec bkiidePrree al e pi eSei Pr
Art. 53
Cnainte de deschiderea, respecti Vv n’ rpdhaiSd
Principalt, “n cadrul sistemul BIBEXakt eandebs VL
cate o sesiune de Pdeschidere, respectivPrenc hi der e, al e cktror dur a
web aSIBEX
Art. 54
(1) Tn timpul sesiunilor @ Predeschider®re” nc hi dere al e pPheSeci Pans
va permite conectarea | a sistemul el ectroni
tranzacSionar e, modi fi carea or iin eadaaelo@inee t r a

de tranzacSionar e.
(2) Pe piaSa Principalt, -deschideteiPrnghidéere,sstensui deni | o |

tranzactionare nupermiftar t i ci panSil or executarea tranzac
B)Moment ul de “nchi de r-deschidere/Rrinchicdrereste stakilié s madn i C
aleatonde cttre sistemul el ectronic de tranzac

Thaintede ora de inchidera sesiunii de preeschidere/prenchiderea pr obat £ de Con
Admini straSiadalul spcbgth8&uluinde tranzac$Sion

(4) La expirarea perioadei de timp alocate pentru sesiunea deegchidere/prénchidere,
sistemul electronic de tranzactionare va calcula pretul de licitatie conform procedurii descrise in
Anexa nr.6.

ll2StareaDeschi st a pieSei Principale

Art. 55
Abrogat
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11.3St area Cnchist a pieSei Princi|

Art. 56

(1) Dupa incheierea procedurii de licitatie derulata la inchiderea sesiunii d@cpidere,
sesiunea de tranzac$Sionarset eveulf ieliercd riosna ca ulte
conformitate cu prevederile art 67 din prezenta Carte

(2) Cn st ar e a leCRriocipales £ s ias tpeineu | el ectronic de t
SIBEX, nu le permite brokerilor activi introducerea, modifez suspendareanulareasau
executarea ordinelor.

3)Cn st ar e alei®rircipale Sstemubeleptiorddd e t ranzacSionare peé
acti vi vizualizarea informa$Siilor cu privir
statistci.

SecSiunea 12

Paki iriplrerSuki vari aSn as emaixunmda adlenitsrkan z ac
Art. 57
(1))SIBEXva stabildi paki.i preSurilor pentru toat
preveni fragment area excoersdiivite!|l & pmree Sturrainlzoarc $
asigurarea unui nivel rezonabil al costuriloridgoducerea u n u i ordin cu cel
pi aSt.
Val oril e stabil it eSIBREM, triefleur iitnopaerreatliav ndker icnt
numitr uldenaxa kn ai preSul ui prin care poate t
de preS$S s urAtn exrae Zle mt ptree z’'emt e CLr Si
| (3)C.A.alSIBEXpoatevast abi | i o variaSie procentualt m
executareadetranac Si i pe durata unei sesiuni de tran
K i menSineriiCnndaegulitt®icapeeSei condi Siile
articol nNu se stabilekte o0 vwtraraga ede@r bcant
permist ftrt | imite de vari aSie.
4 Cn cazul " nv acraraeSisae paplciecntt,ual £ a preSul ui
respectivul ui i nstrument 2b40%.anci ar Ki nu poa
(4" Prin ex ¢ e p $a alin. (4),erodusele structuratei -Erilepot avea o varias
maxi mk a preSul ui nel i mitatt.
(4OVal oarea variaSiei procentual e maxi me a pr
poate fi di ferittbtfi nmanfcume Sisaudeeiiargdt rument u
(5) DirectoriiSIBEXpot modi fica sau suspenda | imita de
unui i nstrument financiar “~n situa$Sii deosetk
respectivului instrument. Suspendarea saa di f i carea | i mitei maxi me
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pOnt | a stabilizarea preSul ui resprefBit80diu | ui

prezenta Carte.

6)Cn cazul "n _care se aplict | i mietrani dd wareicai
de tranzacSil. pe durata unei sesiuni de tran
de preSul -dearirafSeni makXi mt de preS admi st st a
articol K i a  MRenlanechSIBEXva-stabifi-in-eadral -si electronic de

: I . i : var
de—nehidere—din—2z+uva—precedentt—de pe piaSa

(MPrevederile alin. (6) se aplict tuturor e

condi Si i

aQau “nregistrat cel puSin o tranzacSie “n f
b) vol umul anual de tr &2 lani Shieroara datei de ealcud u | a
trebuie st reprezinte cel puSin 1% din cap

(.8) Lista emi tenSilor ctrora | se aplict i

prevederile alin. (7)sefnroc mekt e de cttre SUIBEaXc st esiea plua |
in vigoare a prezentelor prevederi.

(9) Actuali zarea listei previzute |l a alin.
este valabilt pantmdaurn mbti ecdrea | unt c

SecSiunea 13

Tipuri_de cotaSii admi se

Art. 571
(UCn cadr ul sistemul ui el ect rSeBEX sunt ddenisetdoas n z a
cotaSii fer me.
2)O0f erta fermk de cumpitrare Ki of er t asunf er mt
introduse Ki a d i8IBBEX, s tcroantfeor mn ds isptoem@li i | or d
SecSi'unea 6
Art. 577

Prevederile &enSpueréenta8Parté® se aplict
ferme.
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PARTEA I
SISTEMUL ELECTRONI C DE TRANZACSI ONARE

Art. 58

Negocierea Ki executarea tranzacSiilor [
administrat dSIBEXe st e ef ectuatt doar de cttre Partic
prevederilor prezentului Reguneent.

Art. 59

AQ)TranzacSionarea “n cadrul Si stemublBEXSeal t er
desftkoart electronic, prinSBEKstemul el ectro
2)Si st emul el ectronic de tr ar®sBEXccSUiporn anrdee , p upse
infrastructura de comunica$Sii, progr amul i n
datelor, inclusiv o interfaSt de tranzac$Sion
procesul ui de tulanzasfemomnbue ahtemmati v de
SIBEX

B Fi ecare Participant din cadrul Si siSIBEXUIl ui
vaincheiaclBIBEXun contract de conectare | a SIBEXst emu
“n cadrul ctruia vor fi menSionas$Si par ametr
tranzacSionar e precum Ki termeni i comerci al

tranzacSBEXnare al
@ADupt “~ nchrt rraetaul ulin. (Indinnpezentul aticol, Paticigantul va primi

acces |l a sistemul elISBEX ronic de tranzac$Siona
Art. 60
Sistemul el ectro®BEXodertr Prazda $ii praarSe | alr
facilitdbSi
a) introducerea,| avoaa fdrccirreealkdr ,aniundi vi dual de
b)) identi ficarea ParticipanSilor Ki, “n cazu
respectarea reglementtrilor incident@au "n v
negoci atf eretraeur ii nkgheo at tranzac$Sii, precum
care sau efectuat acestea;
c)identificarea instrumentelor financiare tr;
d numtr ul fiectrei tranzac$Sii;
e) executarea automatt a tranzacSiilor;
ff evidenSa trtmezac$Siilor execu
g) comunicarea in timp real IntRAIBEX, depozitarul central).S.FK i Participan$Si ;
h)y ar hi varea tuturor detaliilor privind tranz:
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Art. 61
ParticipanSilor "~ n cadrul si st em8IBEXile al t e
estent er zi st
a) deschiderea unui cont propriu de instrumen
care Participantul deSine dreptul de a tr al

b) fol osirea abuzivt a sSistemubabi cenarcga ohnec
di mi nutrii artificiale a performanS$Sel or si
afecta siguranSa Ki securitatea sistemul ui

c) for Sarea sistemul ui SIBEX@tinrinbaduce e d eubhuianmamb
de comenzi “'n sistemul euh 8npt foadenscuct, calmenzit r ar
nejustificate prin numtrul de ordine neces:

Art. 62
Si st emul el ectronic d&BEXmRsngpgac&ionare adm

a) stocaruerani wiarda cbttre Participang$Si K i cl i
tranzacSionat, a preSul ui de “"nchidere, a
K i a volumului tranzacSionat pe tprianSzaa crSeisopr
precedente;

b) st ocar ea K i furnizarea “'n ti mp real a ce
i nstrument financi ar : presSul de deschider
tranzac$Sii, vol umul tranzacSionat K i vari a.

c) calcululk i evidenSa separatt “"n timp real a tr
conturile House, ClientG| o b al K i Client, “'n conf or mit
contractul "ncheiat 9BEXcttre fiecare Parti

Art. 63

(1) Accesul lasistemule | ect roni ¢ deSBBEXsa zfazSe odarebtalte b

ParticipanSilor pe baza unui nume de utili za

deschis de Participant “n ¢ addministratdéSBEXe mu | u i

(2) Accesul l a sistemul e | SIBEX rva fi ipermis ddear dceloa n z a «

ParticipanSi care “"ndeplinesc cer$IBEEel e t ehn

B)Pentru crearea de condP&itii coipptantei ideaut roabnl

brokeril or activi dot LSIBEKe tehnice necesar e,

(4) La solicitareaSIBEX, Participan$Si. sunt obligaS$Si st

tranzacSionar e, SFIBEX, én tdrnaen id i € p o ziodide Sdel e t eh

SIBEXParticipan$Si. vor fi informag$Si asupra nec

vor pri mi instruc$Siunile necesar e actual i z

tranzacSi onmare ziu lcedcr pugare "~ n avans.

Art. 64

(1))Pentru tranzac$Sionar ea pr i n SiBEXSfiecareRatticiparit e ct r

trebuie st dispunt de numir ul mi nim de br oke

prezentului Regulamén
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(2) SIBEX K i depozivar ubi centegttura pe durata tr

Participantul ui . Cn acest sens, brokerul act
anula ordine “n numelheotRarCriici pmanrt wrheallie KR a rdte
activitatea desfbtkuratt de acesta pe piaSt.

Art. 65

()Cn cadr ul sistemul ui al t er SiBEK, iinviecareesesiuneade z a ¢
tranzacSionar e, prin siaSBEKUIl valieafir@anmaxidmt
tranzac$Sionar e al i nstrumentel or fefenm@nat i ar e
instrumentelor financiare respective afenespectives e si uni de tranzac$ion
(2Partici pan$Si i innue pdoet tirnatnrzoadcuScieo noarrde | a pr e S
vari aSie maximk stabilite Ia alin. (1) din p
Art. 66

@AQLi mitele de variaSie zilnickt sunt stabilit
cadrul sistemulua | t er nati v de tr arBBBXKII ovnoarr ef ia dmo dnii fsit ¢
deSIBEXpentru a reflecta schimbktrile condi Siilo
2)Pr eSul unui instrument financiar “n ti mpul
ultimei tranza Si | reali zate cu respecti vul i nstrumer
Art. 67

QDPresSul de “"nchidere al sesiunii de tranzac:
tranzac$Sii, rezultat fie din procedignare.Inde | i

cazul in care in cursul unei sedinte de tranzactionare nu au fost executate tranzactii, atunci pretul
de inchidere va fi egal cu Pretul de referinta al aceleiasi sedinte de tranzactionare.

(2 APret ul de referi nt aodchidere tdie sedirdaf dentrarizactionare p r
precedenta, sau in cazul unor evenimente corporative, pretul de inchidere ajustat conform
evenimentului corporativ. In cazul in care in cursul sedintei de tranzactionare precedente nu au
fost inregistrate tranzactii,r€ul de referinta va fi egal cu Pretul de referinta al sedintei de
tranzactionare precedente

(3) Abrogat

Art. 68

(1) Sesiunead e tr anzaatde&s fomkwoaer tse”  n zilele de tran
progr amul de tranzawl$iden ahdemiSiBEXsbtirla §i edealCons
2)Cnainte de deschiderea fiectrei sesiuni d ¢
alternativ de tr aSBEXc® vmarde sd d miundéesshidereste sd a1 n
(3) In timpul sesiunii de Prdeshi dere a pi eSei Principale, F
conectarea | a sistemul el ectronic de tranzac
modi ficar ea ordinel or de tranzacSionar e e X
tranzaaceSi omr executarea de tranzac$Sii este i

(4) Dupt expirar ea sesiunimpes Prdeschidard, sistemul electronic de
tranzac$Sionar&®BEXYai diestchatde de esi uco eeapectdrea t r a
prevederilorart. 54 dinCaga 11 al in. (3) KIi alin. (4)
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Art. 69

() Cn vederea reduceri. riscul ui operaSional
administrat dSIBEX, aceasta di spune de sisteme princi

a) alimentarea cu energie electri ;

b) conectarea ParticipanSilor I a sistemul el e
c) conectarea ParticipanSilor “n vederea tran:
d baza de date referitoare | a tranzacSiile e
2)Cn situaSiaul nsesireni i’ ndea itmpanzacSionare i
sistemel or principale, vor intra imediat ' n
3Cn situaSia “n care, din diverse cauze, s
sesiuneade tranzc Si onamnues pewmidhit el uatt de "~ ndatt ce co
desftkurarea " n condi Si i nor male a sesiuni.
4Cn situaSia “n care un Participant “nregis
fac imposibi £t conectarea | a si st e muBIBEXKIPartctpantini c
neput ©nd astf el st mai desfbtkoare activitate
solicita Departamentul ui JBEXs £ a a8 uwinstessale dS8u pr a
tranzacSionare existente “n sistemul el ectro
astfel de ordine activee contul House saupeconta C1| i eirGlobaCl i en $
B)Sol i citarea n dirgpreaemtal irtido | \ma afl i nt r ansmi st " n
SIBEX" " n atenSia Departamentul ui Tranzac$Sii K i
reprezentantul | egal al societtSii sau brok
rel aSSIBEX e cu

B6)Sol icitarea menSionatt | a alin. ( Anexa@la n pr
prezenta Carte Ki va conS$Sine indica$Sii prec
anul ate astfel: simbol , dact prdbobl eeheulde
introdus " n sistem ordinul de tranzacSionar
tuturor ordinelor de tranzacSionare active
respectiv inregistrate incon®lar t i ci pantul ui sau al <clienSilo
(7) Dupt primirea solicitbkrii menSi onat e | a é
Tranzac$Sii K i Supraveghere PieSe va verific
i denti fi ctr orpenttucdredsr osro loircdiitnaetl anul area Ki vV a
Tn cel mai scurt timp sau va contacta Participantul pentru detalii suplimentare.

(8 Departament ul Tranzac$Sii K i Supraveghere
executarea opea Si uni i de anul are a ordinelor preci z
|l a care ordinele de tranzac$Sionare au fost a
9 Cn situaSia descrist la alin, (4) din pr

Departamentul Sup iMTawaweglheBBEXK PtiwoduSeeca delnoi ordine de
tranzacSionare sau modi ficarea <cel or exi st e
respectivelor ordine de tranzac$Sionare.
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(10)0datt transmist prin faxde soanzatdrendree a
poate fii revocatt sub nici o for mt, chiar d
el ectroni c deIBEXaa nfzoasctSiroemsaraebiali t & .

(11)ExcepSi e de | a apl iic(a0d) @émpezentueartieodl facrcontuole de al i r
Mar ket Maker deschise de ParticipanSide car e

corespunzttor prevederile alin. (12) din pre
(12)Cn situaSia “n care conBIBEXes@Sntar eri mgtrte dviar
independente de acexti a, “n termen de maxim

tranzactionare existente in contul Market Maiker vor fi anulate din platforma de
tranzac$Sionar e.

Art. 70

1)Ordinel e der éranzancGusee n sistemul el ectroc
sau anulate.

(2) Modificarea unui ordin poate viza doar:

a) cantitatea de instrumente financiare

b) pretul

c) valabilitatea

(3) Modificarile se aplica doar asupra unui ordin neexacsdiu a partii neexecutate a unui ordin.

@4 Atunci cand modificarile se refera | a pret
ordinul initial va fi anulat si réntrodus de catre sistemul de tranzacionare. In acest caz, ordinul
modificat va pimi o alta prioritate de timp, in functie de momentul reintroducerii sale in sistem.

G)I'n cazul modi ficari. cantitbESii unui ordin
modificarea nu va afecta prioritatea de timp a ordinului initial, tacaamand sa isi pastreze
timpul introducerii in piata

Art. 71

AQ)Toate detaliile tranzac$Siilor efectuate, cu
ParticipanSii conecta$Si |l a sistemul el ectron
(2) IdentitateaBr t i ci panSil or ce tranzac$Sioneazt va
durata sesiuni.i de tranzac$Sionare Participan
pi e SIREX dépozitaruc ent r al JASHrecum Ki

Art. 72

QD Part ci pant ul are obligaSia desemntrii unei o
unei l egktturi per manent e SIBEK, Depastcameaht wlneli

optime a eventualelor probleme tehnice aptru
(2)Asi st enSa eaciodroda tatcStBEX/G k drei e ,r ef Lr £ a f i [ i

a monitorizarea continut a funcSionalitbSii
tranzacSionar e, Il denti ficarea Ki p @natei ci p
de brokerii activi;
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b) remedi erea defecSiunilor tehnice survenit
aplicaSiile 8IBEX€ent chuenfuzatcté&i deeazt pe st
activi; depunerea tuturor eforturilorpemtr a s ol uSi ona respecti vel
mai scurt timp posibil;

c) SIBEXva col abora cu brokeri:i acti vi “n proc
asumt nici o responsabilitate pentru remed
d nivelulprest tridi serviciului de asistenSt est
tehnic desemnat de Participant pentru | egt

Art. 73
Elementelesistemuluielectronicd e t r an z SIBEXisamdr eiranlbt oar el e:
a) Pi aSt
b) Simbol.

Art. 74
PiaSa Principalt poaatt.&3-%bata ptkerehéeemelsHT

Art. 75

@Sttktrile simbolurilor din adminsttaedSIBEXpatfi:t er nat i

a) Pre-open i stareade Predeschidere a unuiismb o | . Cn aceastt sta
ParticipanSilor | e este Ker marsdl airretar odles ¢
tranzacSionare “n piaSt pentru simbol ul re
si mbol |l e este interzist.

b) Open 1 stare” n care simbol ul este (dfapeai ielsc
simbol ul ui). Cn aceastt starmperamiwrtuii ngirmko
modi ficarea Ki anul ar epantruosimialuh redpextip rdeec utmr akn
exech ar ea d eedcestasimboh c Si i

c) Pre-close i starea de Prenchi der e a simbol ul ui . Cn a
ParticipanSilor | e este wier minud ariend r acuc
tranzacSionare “n pia$impperet rex eciumlaclewl dree
si mbol |l e este interzist.

d) Closedi st area Cnchist a simbolului. Cn aceast
permi st introducer eaanulamsaliexedutaraaroeinelor. sus pend

e) Blockedi stare in care simbolul nu estssdgd oni b i | sprepitaSn.z aCrSi @
stare pot fi efectuate operaSiuni de anul a

f) Suspended st are " n care respectivele simboluri
n piaSt.

(2) Simbour i Il e aflate "n stitrile enumerate | a al

di feritkt de cea a pieS$Sei " n care sunt tranza

3)Departament ul TranzacSBEXpxat eSugpd nmivreigdhter &8 i

inmodindependete st tril e PieSei pe care este tranz
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Art. 76

Cn situa SidirecterkIBEXSAd to nchd ®®i,de modi fi carea di
el ement al sistemului electronic de tranzac$
Art. 77

(1) SIBEX stabileste si comunica Partiaigilor simbolul corespunzator instrumentului financiar
respectiv si piata pe care se va tranzactiona acesta.

(2) Definirea unui instrument in sistemul de tranzactionare al SIBEX este efectuata la
instructiunea Departamentului Tranzactii si Supravegkege, pe baza informatiilor furnizate
de acesta, conform tipului de instrument respectiv

B Cnceperea tranzacSionktri.i unui i nstrument
cerinSelor previtzute |l a alina ¢C&)okial2 den
“n Cartea | a prezentul ui Regul a mEandiliulukde v a
Admi ni SIBEXla&i pr opunerea Departamentul ui Emi t
Art. 78

()Cn prima sesiune de t firamcarasauSaiununirstrumentcarenu a i i
mai fost tranzac$Sionat pOnt | a acea datt, nu

(2)Neaplicarealieldemiédpteivizavtaeni.ha(1) din prezen
val abilt pOnik pmefodemarefhenuinmuSt.

(3) Un instrument financiar a ¢ $Si une, care este |l a prima zi d
alternativ de tr a®BBEXabvabincusieindeid mi ni strat de
Art. 79

(ADAdi Si onal | a dqinrpeexeb de iCialr ¢ ear susp8ndarea | i m
l oc "n urmktoarele situaSii

a 'n prima zi de tranzacSionare a unui i nst

modificare a capitalului social, de splitare, consolidare sau a altor evenimentp
Acorporate actiono;

b) pentru tranzacSionarea instrumentelor fina
altor metode de vOnzare de instrumente fin:
c) prin deciziadirectorilor SIBEX, atunci cand nu suntintrunt e condi $S7A8idine de
prezenta Cagt K i prezentul kial eseat cbnsedar af)t, ¢
astfel de mbsuri
2)Pentru un si mbol a cLkrui ' i mitare a vari a$Si
derefer n St s e apl i @Btalinp(3) dirvpeedeata Caltee ar t .
Art. 80
Dupt formarea unui pre$S de referinSt, S
suspendate conform prevederilor @8 K | 79
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Art. 81

In cazul aducerii de prejudicii fdaunaSIBEX sau a al t or Partici
sistemul ui alternativ S8BEXtrdezetcSrenanePanatrn
dact acesta a -kaic Sprooparti uulr mimmtienrdeus sau al cl i
angajatar especti vul ui Participant, sau dact est e
din cul pt, prin acSiune sau inac$Siune, negl. i
persoant aflatt "~ n | egtt urfki crue sapcoenssta@8dBEXP aarttC
cOt ki faSt de ceil al Si Participang$Si pentru

care pot fi aduse prejudicii sunt, fLtrt a se

a) nerespectarea caracteristicilor tehnice specific&t&IBEX, privind configu
hardwar e Ki software a staSiilor de lwucru
de tranz&BEXi onare al

b) nerespectarea instrucSiunilor primiti@®r priv
furnizate deSIBEX;

c)instal area pe staSiile de lucru a altor ap
furnizate deSIBEX;

d conectarea simultant a unei staSii de | ucr

Art. 82
Parti ci p gprthdeSIBEEXW e pp t gubi rinteresednucazdl giardeslor

cauzate “n urmktoarele situaSi.i

a) i mposibilitatea conectbtrii Parti ciSB&axXin ul ui
situaSia “n care pr obl e nsemeui Radidipantutliiepreaum s ur
"ntreruperea alimentdtridi cu energi e el ec
furnizorului de servicii de comunicaSii ori

b) " n situaSia apari Si ei untorro np rco bdl ee nm eBIBEXezhanci Sci
sau al depozitarul ui centr al ce au fost ca
aplicaSiilor SIBEXj ent furnizate de

c) orice daune directe/indirecte survenite ca urmare a opririi sistemului electronic de
tra n z a ¢ S iSBBEXadin eauze Tn afara controlulSIBEX;

d "n situaSia opririi de | a tranzacSionare
defecSiuni tehnice | a si SIBEXnul el ectronic
e oprirea de | a tirmmezlac&ionaneza oceuSis de
comunicare | a distanSt. Cn aceastt situaSi
furnizorului de servicii de comunicare | a
) " n cazuri de for St majort.
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Capitolul 1l
Oper aSipun vi nd modal i ttSile de invalidare ki
reali zate “n sistemul el ectronic de tranza

tranzacSionar SIBEXdmi ni str at de

Art. 83

(1)OperaSiunea pri netcraoraec teisvt eo dtersafniziancSSaitet "rn a
di sfuncSionalittk$Si grave “'n func$Si BIBEXriea si
funcSionarea sistemul ui depozitarul ui centr
repr epientatSi unea de invalidare.

(2)SancSiunea de desfiin$Sare retroacti véensa une
din partea depozitaruluc e nt r al , conform dispoziSBEXIKOG®T C «
depozitarulc e nt r al kevedetiloomd @lrenment Lt ri cent daeppzkt acal
efecte fLrt a fi necesart “ndeplinirea vreu
instanSe arbitrale sau judeckttorexkti, egakepr ez
Il V) a wunei tranzac$Sii

B)Rezol uSiunea de plie doept aat ude cectblrse® z d e
comuni ciSIBEXd es ccrtitsr ece@apoail t &i ul sSBEX per eazt de
4ACn temei u$SIBEKO & i £ Lt tamicikenp o Aail |, conform dispo
incheiat intreSIBEX K i depoentanalul ki conform regul amen
ParticipanSi. sunt obligaSi st introduct cl ¢
unei timneaontacete Pe intermediere.

B)Rezol uSiunea de plin dr e pnregalamemebor depgozitarutuz a ¢ S
central, dupt data ini Sialt a decontditrii tra
@)l nvali darea uneia sau a maiorrealzatd imyo setiuneada z a ¢ S
tranzacSionar e p o adireetorif SIBEXy e a&leil z anhati dte©r zh tur e |
deconttrii tranzacSiilor.

Art. 84

(1))SIBEXva i nfor ma, “n ziua ef entdewhnrdiept, depaamla | i d Lt
centr al K i Participan$Si.i car e au i nter medi
di spozi Siilor coBBEX&xdt wWlewioehtt @aawilat n” htemget ur
sau rezoluSiunea de plin drept a tranzac$Si ei
2 nvalidarea wunei tranzac$Si.i se poate dispu

decét cele specificataa r t . art893dinprezenta Carte.
(3SIBEXnu va ritspunde pentru nici o0 daumat,urpbd e

provocate direct sau indirect de invalidarea
Art. 85

(1) Un Participant poate cere corectarea erorii surveniteointrt r anzac Si e, prin

dintre conturile I ot 8iralse i ditlree tar amzactSa eic
ur mbtoarele cazuri, fErt a se I imita | a:
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a) decontarea unei tranzac$Si.i "ncheiate de ur
custode nu este confirmatt de gktuoek agantr
corespunzttor ordi nul clientul ui conform
ParticiPBEXt cttre

b) i ntroducer ea de cttre brokerul activ al
t r anz ac SIBEXa anuierdirmde tranzaSi onare avoOnd acei aki |
cttre client sau de cttre un mandatar al u

R)Pentru situaS$Sia “"n care Participantul recu.l

pe contul unui clientcarermie afl £ " n categoria clienSilor

exclusivkt a Participantul ui st se asigure ct
survenitt iar acordul stu va fi roeoexaraSpemi
sens contrar, Participantul ur mGnd a suporta

a repunerii clientului “n situaSia iniSialt.

3)OperaSiunea eronatt ki oper aSi uneatuldrdcols en s

vor fi raportratie olpaer&a&t ane i KIREN U tscearrse d can trrCnrd

rapor tAS Feceseée operaSiuni

4HCn cazul apari Si ei unor posibile daune sau

aefet ukrii corecttitridi acel ei erori, Particirg

eventualele prejudici.@ cauzat e. Cn urma coOr €
contraptr Sii tranzac$Si ei nu vor fi modi ficat

(5)Dact Paultiacdrpeandorectarea unei eror i a unei

unui agent custode, sau dact un client nu K

sau dact nu sunt "ndeplinite c o tratiP&iicipdntal n e c

poate cere in scriSIBEX corectarea erorii, in conformitate cu art.i881 din prezenta Carte.
Art. 86

Corectarea erori.i pentrun tsriasntzeant Sa i d e rad P
K i a ofertel ok pelBIBEGNeuavaa f'in ospietruaatSi a speci f
lit. &) din prezenta Cartesau la cererea depozitarutentral, conform contractului incheiat intre
SIBEXK i depozitarul central
Art. 87
(1) Numai cererea de corectare a erorilor prad e n acele tranzac$Sii al
dintrun singur ordin introdus ~ nSIBEXSstwanufli ed ercg
drept cerer &BBXal i db de ctLttre
2)Cererea de corectare a unéicatobve prevhmuck

Carte tr ebuiSBEXt rni mieremecntutl r ep die prédzenta tCartbiracaza r t
contrarSIBEX nu va corecta respectiva eroare.

B)DacStBEXpri mekte de | a Partici ant diropmezeata d o c u
Carte, Tn termenul specificat la .aB9 din prezenta Caetk i stabilekte ct exi
corectare a erorii, atunGIBEXva opera “n sistemul el ectron
acel ei erori ~ n c o ntrauluirmicheiat ineSIBEXK id i dpaz iSti ar el
Ki “"n conformitate cu prevederile prezentulu

p
a
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4Cn conformitate cu speati fictarSé i tep BEX arownlt
aceast anudarealiza coreétareadeérordact nu pri mekte solici

Art. 88

(A)Departamentul TranzacSIBEXveRi pBumiawvwegnhe oar B
din partea Participantului care cere corectarea erorii survente intt r anz ac Si e:

a) cererea de corectare a erb i , reali zatt pentru fieaare
produs o eroare;

b) ordi nul primit de |l a client ce a condus | a
fol osit pentru corectarea er oriindiidudlencu c a z u
respectarea reglementtrilor incidente "~ n vi

c)clarifickri “n legkturt cu motivele produc:

d "n situaSia solicitdtridi din partea unui Pa

realizate pe contul unui clientcee nu f ace parte din categor
copie dupt notificarea tr-ampsiodegsi enmntoal eia
remiteridi acel ei noti fickri;

e) ordinul <clientului “n contul cctesagi a a sur v

ff decl araSia pe proprie rtspundere a Partic
trebuie corectatt "n ziua de decontare a t|

g orice alte document e SiBeXpentrdar af e caeeas a1 € U
QParticipantul este obligat sg)litad)dmmerantult no

articol doar “n scris Ki prin fax.
B3TranzacSia supust corectdbtrii, trebuiemri.st fi
Din acest moti v, Participantul woane asiclaicSii tek
st compl eteze f dmexaldingrezemtaGanee vt zut ~n

Art. 89

Corectarea unei-0 etrroanz aabh reuSipEXadteet cftit r eer
Participant numai "nainte de confirmarea de

termenelor stipulate in contractul incheiat TBIBEX K i depozi 6IBEXwd infocrant r al
Participan$Sii “n | egateukrtkti ac up otte rfnmaecnee | seo | pi Ccni Lt
erori, termene specificate in contractul incheiat IBtREX K i deeentali t ar ul

Art. 90

(1) Corectarea unei erori se va opera pentru contul indicat de Participant.
(2) SIBEX va actualiza rapoartele der anzac Si onare corespunztbtt oc

afectaSi de corectarea unei erori, “n timp
eroarea este din vina Participantului.

Art. 91

(1) SIBEX poate realiza corectarea erorii unei raamc Si | numa i "nainte de
tranzacSi ei respecti ve, specificat “n regqgul
incheiat IntréSIBEX K | depozitarul centr al
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(2) Corectarea unei SIiBEXamezcaecsSiitit diez a@iSti e r eear o n

introducerea “n sistemulSIBEXlae cutnreoinircoid et rtarnazns
caracteristici i1 dentice cu tranzac$Sia invald.l
Art. 92

SIBEX va aplica dispodile prezentului Regulament, in cdzu u n e | tranzac$Si
se solicitkt corectarea unui <cont gl obal
Art. 93
(1) La solicitareadepozitarului centralSIBEX poate suspenda/relua accesul unui Participant la
tranzacSionare “n situaSiile deeaderitoicengactili pr e
ncheiat IntreéSIBEX K | depozitarul central, compl etate
2nconformitate cu dispoziSiile prezentul ui
incheiat intreSIBEX K i depozi tcaur urho dc ef ni tcrLaSiBEXeva mredistar i o0 ar
operatiuni de sol ut i on abuyein/sall out speoatetlaa solicitareap r i r
Participantul ui K i pe baza confirmbri.i de

cumptr ar e/ v ©n mmell eu), lasghaitaseld depdzitarylgentralsau prin tranzactii
buy in/sell out speciale, la instructiunea depozitarului central

(2") SIBEX va informa depozitarul central, conform prevederilor contractului incheiat intre cele

dout ptLr ®i | acsopriicvimarea primitkt din partea
cumptiLr ar e -inppedaedvanizare(specay (sellt speciale).

B)OperaSiunile de Il a alin. (2) din prezentul
incluse “"n prezentul Regul ament |, “n condi Si il e
ptr SitetempParticipan&i ,cohdpaamttrar uldi me mptarr &le
a ‘“ntrunirii tuturor c amlaiespécive.or necesare re
4 OperaSiunile specificate | a alin. (2) din
"ntrunesc condi Siile operaSionale Ki tehnice
incét integritateaistemuluis £ nuc f aSWBEXanfue va rtspunde " n cazu
condi Si i

(B5)SIBEXprecum Ki conducer e3lBEKhupeosonakpundaga
daunt, pierdere de orice naturt, preteand&i e o
compensare Ki/sau decont arSBEM¥p rueqaud m Prair t ¢ @n ¢ u
personalul angajat &SIBEX hu v or respunde pentru nici 0
pretenSie or i chel tuialt d e rect dic ectivitatea der L C

tranzacSi onar eSIBEXpurneud u nf? akit i cca mpdanc e r eSIBEXNU per ¢
vor rktspunde pentru nici GIBEXmwur e@rowmger & i s auw slpi

condi Siile reglementtrilor “n vigoare.

(6) Abrogat

(7) SIBEX va solicita depozitaruluwsentral, pentru a aplica prevederile a(ih) - (6) din prezentul
articol, ur mttoarele date de identificare al
respective:

a) mecanismul/reguladetranZac onar e f ol osite, specificate

b) momentul sau intervalul de timp pentru realizarea lor;
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c) alte date de identificare pe c8BEX|I e consi dert necesare.

BDetaliile aferente operaSiunbiectpltenentat e
ParticipanQIBEXor din partea

Art. 94

SBEXpoate realiza urmkttoarele operaSiuni, dac
prezenta Carte:

a)introducerea Ki efectuarea traadan/Shapti de
b) aplicarea proceduri i d ein/selkomip b) r d rneinpSel@o@zaa rBeu yi
Art. 95

(1)Departament ul Tranzac$Si i K i Supraveghere Pi
cumptrare speciahtpivaiSeloBidy s pe oiceldl©nd "~ n urn
introduce un ordin ALimitto de cumpktrare/ vc

cuprinde “ntreaga cantitate de instrumente f
maxim/m ni m admi s pentru sesiunea respectivi de

2)TranzacSi a she ¢avuinfgztarraer es p e c i SIBEX camfermAnaxeir a p o r
nr. 3la prezenta Carted upt pri mirea conf i r mtcentralprivchd n p a

intrunireacodi Si i 1l or necesare “nregistritrii tranzac
3)Cnceperea procedurii-i e va mpir aSIBEX fiattpun s d e (
me s aj transmis ~ n si SIBEXnntradiice inesistamaectronie da t i C i
tranza, Si oBugim@&baut, "n numel e Participantul ui
care acesta-a i ndi cat , un dradiwmns tprbecuimptdar et tr e
Tranzac$Sii Ri alSBpXka v eagvh ezrdieectodi 8IBEX tpeéntruetemenul de
decontare Ki cantitatea specidentralRtr eSUh stabr
cttre DeabpTarrda mameemnS$Si i KPii edb@®IPEX &V e gahveirzeadirectotie c Lt
SIBEXv a f i ma i mar e ~ n cioanpa rRrSiirec icpualptr.e Sur i | e
(4Dact pe perioada sesiuni.i ordi nul i ntrodus
din prezentul articol, nu se executt "~ n " nt
ur matoar e. SI BEX i var dnodilfa canpepotull-lagesit
la un nivel egal cu preSul .maxim admis pentr
B)OperaSiunea specificatt Il a alin. (4) din
cantitteSii di n orredai npurlo ciendturroidiu sd el aSIBEMpcterpaer e i
(6) Conducere®&IBEXpoate modi fica preSul ordinul ui [0
articol.

Art. 96

(1) Chceperea procedurl-outd)e wa nfzia r &BEXPHEAHsH d & €
me s aj transmis n s i SIBEXmntradice fnesistamokectroniP de t i c i

tranza,cSimngin@g&pautBuy '  n numel e Participantul ui
pe care acestad indicat, un ordin de vanzare,a unstpmrbe $ i t de <cttre
Tranzac$Sii Ri alSBPbXka v eagvh ezrdieectodi 8IBEX tpéntruetermenul de

decontare Ki cantitatea specidentralRt eSUh stabr
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cttre Dephlad aminiul Ki P$ weabB&BEXeg h earvei z adirectatie c Lt

SIBEXv a f i ma i mi c n comparaSie cu preSurile
(2Dact pe perorodaidnau Is eisn QIBEKd ins chen dd tStirid e speci
din prezentul arti o | K i a | i ndin (préezenta Cdrie,in cadrut sisten®ubii alternativ de
tranzacSionar e, n uacest@ va eamane in sistem pantru ‘sedinta wrgaktoane |
SI BEX va modifica preSul ac e s ttwandul rudnivel | a
egal cu preSul minim admis. |la vOnzare pentru
B)OperaSiunea specificatt Il a alin. (2) din
cantittSii din ordinul introddse SBBEXerceper ea
(4) Conducere®&IBEXpoate modi fica preSul ordinul ui (N
articol.

Art. 97

(1)SIBEXva solicita tarife suplimentare de core
de cor ec S adkesawSIBEX derum Padicipant pe durata unui an calendaristic, erori
datorate exclusiv Participantul ui respecti v.
standard de <corectare a erorii. At @arifeloc u a nt
suplimentare de corecSie a erorii vor fi pul
SIBEX”.Cn <cazul “n car e ParSIBEXii pfaonrtnud Sipiu ncee | dae n
vina poate fi i mput atbtmenbar éen$evpiSIBEM ,péeac
(2)SIBEXva col abora cu depozitarul c e ntSIBEXK,i ~ n
depozitarulc ent r al "n vederea identifictrili pLr Si
eroarea, subiedl cererii de corectare a erorii. In cazul in care vinovat pentru producerea erorii
nu este Participantul, Ci o ter St persoant (
SIBEX poate solicita depozitarului central un tarif de corectare agéror " n condi Si i |

ncheiat IntreéSIBEX K | d e poerdral.t ar ul

3)Cn situaSia “n care di8BEKntiormma®isiel ec Lp uPsaer
acSionat de bunt <credinSt, CuU respea@tcdkriad of
SIBEX va aplica prevederile alin. (1) din prezentul articol.

Capitolul IV

Oferte publiceincadruld st emul ui al t danareat i v de tr a
administrat de SIBEX

Art. 98

(DCn vederea desfhtkurbtridi o f etode deivanpate ladoptateede s a u
SIBEXprevitzute “"n | egi special e, I nstrument el e
fie tranzacSionate pe piaSa de Oferte ki Op
pieSe nefiinrdarleualtae s tnabciolnisriedae pr eSul ui de r ¢
2) Condi Sia esen$Sialt ca operaS$Siunile specia

electronicd e tr anzacSi o IisBEXeesteaddeptul mtrogduterii alé¢ ordohein sisiul
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operatorul ui de sistem de <cttre to$Si Partic
speciale, pe " ntreaga perioadt de desfbtkurar
Art. 99

QD Pe piaSa de Oferte Ki Oper aSi unianSpaeccyiaol nea
administrat deSIBEX s e pot desftkura wurmktoarele tipt
ur mkttoarele metode de vOnzar e, enumer area d
limitativ:

a) oferte publice de vanzare primare;
b) oferte publice de&nzare secundare;

c) oferte publice de cumptrare;

d vOnzare specialt I a ordin;

e) alte metode care implickt transferul dreptu
“"n conformitatSlBEKuU reglementdbtrile

2)OperaSiunil e susSi mkut eOppee a i s Bdplneprpvdaenilodf e r

aplicabile fiecktrui tip de instrument financ

de ofertt sau operaSiunilor speciale.

Art. 100

(1)Caracteristicile genwir aOperad iswmie i 8 padeiSela a e
a se limita la acestea:

a) sttrile simbolurilor tr anz @Opedincepaadceprimazi c ad
de derul are a of eBuspendédpper aSi unii special e

b) termenul de valabilitate al ortklor este Good Till Cancel, Good For Day, Good Till Date
(pe piaSa de Oferte ki OperaSiuni Special e
valabilitate Good Till Cancel);

c) pi aSt dedrtiive moo.r der

(2) Din perpectiva prevederiloprospectull i de ofertt sau a <carac
speci al e, aloctrile acceptate “"n cazul piesS
FIFO, PROGRATA sau particulare, specifice op&tmii respective

(3) Parametrii de la alin. (1) din prezant ar ti col , precum Ki numtr
expri mat presSul “n piaSa de Oferte SIBEXINOper a
conformitate cu caracteristicile operaSiuni/l
A Thcazul of ertel or publice Ki operaSiunilor
instrumente financiare care au alt simbol de
obliga$ia de a efectua trantsf at ulv@ncantulr I U met
depozitaruluicentral n contul vOnzttorului/ofertantul ui
B)Ori care alte operaSiuni de tranzac$Sionar e,
desftkoart “"n conformitate cu prevederile pr
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Art. 101

(1)Met oda v©Onzare specialt | a insturdente finantiardei z at 1
evidenS$Siazt distinct “n sumar ul tranzac$Siil
instrumente financiard e acel aki t i p K i uncvbllansmai mark sau egal aui er
5% din capitalul social al Emitentulldau cu unplee c hi val ent a cel pusSin
calculat la cursul de schimdtabilit de B.N.R.din ziua Tncheierii acorduliintre Participantul

ini Siator al ofertei Ki vOnzttor.

2)Met oda de v©Onzare specialt |l a ordin se apl
financiare aferente execut tridi contractelor
mobiliart ki a executtbtridi silittepfrecwbmzai Ce
deSinute de instituSiile publice implicate °
fac obiectul unor metode de vOnzar e, al tel e
materia privatiztri.i

R)invederea stabil iriinstrumantedirhmciare o nf pamhsepeat uf i c
al i n. (1) din prezentul articol , instremenuwui | ua

financiar' n cauzt aferent ul ti nzeaic Sti rommraz &c Sainit ea i 8
pentru sesiunea de tranzacSionare din ziua °

(4Dur at a desf Ltk uinkthumente finaneiarp ev Gnazztar imedteo dei v ©n
ordin este de 3 zile lucrttoare.
(5)Cadruldee x er ci tare a unei vOnzkbLri special e | a
Speciale, “"n cadrul <cktreia nu se aplict | imi
Art. 102
QParticipantul I ni Siator ales del afeata®@nhzt
instrumente financiarg r i n  si st emul el e ct SIREX,ipdn nitteda ter a n z .
vOnzare specialt | a Saridin, are urmttoarele o
a) realizarea, “"ndeplinirea Ki respectarea

b) verificaread c ument el or corespunzttoare metodei

C)transmiterea documentel or corespunzttoa

SIBEX
2)Fazel e ki mecani smul vO©Onztr il03dis pezenia&drte | a O
(3 Par t i ci pan Siimstrurheatelo fanzieaea @ a r esponsabilitatee
gestiontrii ordinelor “n piaSa de Oferte ki
Art. 103
(DCn veder ea a @IBEXML rvidn zohsirumertet@ina@ciarpe baza metode
vOnzar e special t | a ordin,SBEArtirci gamutaull ui
premergttoare introducerii ~ nlds:i3s0t ewsolaiabe:r3d0i,n
“n scris privind derul ar e aonaperalSIBEXsai st @t r ieil
instrumente financiare r i n met oda de v©Onzare specialt | a

puSin urmkttoarel e:
ay cantitatea oferitt,;
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b) identitatea ofertantului;

c) si mbol ul K i denumirea societbtSii emitente.
AYSupl i meret srolfiacSt ad ea previzutt la alin. (1
specialt | a ordino, Par t SIBEXp anmt mit o an lia@atdoc
copie:

a contractul “"ncheiat “ntre paproprigtargauant ul i N
executor),

b) hot tr ©rea judecttoreasct “"n baza ctreia cl |
instrumentel or financiare “n cazul execut t
de i potect mobiliar tCokdiulauie xdeec uRtrtorcieid usritl iQit
cazul

c) contractul de gar anSieec Lf imoan cdiiaarrt,, ocdoanctkr aecsi

d decl araSia executorul ui conform cktreia nu
financiare, TcontaackeéwecdebgiranSie prin
financiare ce fac obiectul acestora prin m

11 n cazul execut btrii silite avOnd ca obiect

alternativde tranzactinar e admini strat de Sibex, inter mei

obligatia de a certifica faptul ca au fost indeplinite toate procedurile legale privind executarea
silita conform Codului de procedura civila.

@1 n cazul e X enadu tctar ioibiseiclti tvealaow@ mobi | i are t
alternativ de tranzactionare administrat de
prezenta Sibex cel puSin urmkttoarel e:

a) Decl araSie/ Decl araSi . notariale cuprinz®on
I certificarm f apt ul ui ct au fost parcurse procec
. datele de identificare ale emitentul ui,

valorilor mobiliare obiect al execut btrii

ii. menSi onar ea faptul ui ct val or i ihdeplineso bi | i

condi Siile pentru derul area metodei Av On
regulamentare incidente

V. datele de i dentificare ale executorului |
v. declara$Sia pe propriaexesptuadelrei aj uddcect

ctreia executorul judeckttoresc a prezeni

aferente executbtrii silite:

a) copie a titlului executoriuvalabd o pi e a hot tr ©r i i i nstang
executorie;

b) dovadanot i fi cbkr i deSinttorul ui val ori |l or
executorul jJjudeckttoresc (este necesart
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valorilor mobiliare obiect al executt

| momentul inreg s t r Lini la BeppzilapikSibex-S-Alepozitarul central
c) existenSal/inexistenSa contestitriil/ susp
Vi. asumar ea responsabilitdeSii prevederilor
executorul | udectteinteenediarukimplicatr especti v, de
b) lista reprezentanSilor | egald@ ai i nter med

semntturi

( 1% In cazul in care operatiunea de inregistrare a indisponibilizarilor a fost realizata de catre
’ Depozitarul-SibexSA-depozitarul centrain contul individual deschis in numele debitorului,

SIBEX va solicita Bepozitarul-Sibex—SAepozitarului o confirmare cu privire la ridicarea
sarcinilor asupra valorilor mobiliare ce fac obiectul executarii silite, confirmare carfe va

| transmisa executorului judecator rin grija Departamentul Jidic si Resurse Umane.

(1>Departamentul Juridic si Resurse Umane al
la alin. (T).

(2) SIBEX va aduce la cutin@d Par t ilcarpaintgti en Si a o fiestrumantet ul u |
financiarep e baza metodei vOnzare speci al-ulSIBEX or di
K i prin trimiterea de mesaje electronice.
3)Cn cazul “n car e c GBEX pdatersaliitada@umieritel sapimemtagec e s a
necesare derul £rii vOnzkLrili special e | a or

Participan$Si

(3" in cazul in careSIBEX constata ca Participantul Initiator nu a depus toate documentele
solicitate in vederea vanzaiin st r ument el or financiare prin r
sau ca documentele depuse contin neconformitati, va solicita participantului Initiator sa
transmita toate documentetespectiv sa solutioneze neconformitatile.

(3°) SIBEX va permite efet uar ea de operati uni de tip Aval
sunt "ndeplinite toate condi Siile previtzute
operatiuni «ki/sau dact nu apar eveni mente ul
(F)incazulcmst at Lrii ne ndepliniridi cerinSelor/ co
metoda v©Onzare specialt | a ordin, Si bex va a
privire la rezultatele analizei efectuate.
(3% Sibex va analiza documehte previzute | a alineatul (13)
avea obiecSiuniul vpar opuhblui cuan pseets istteandar d de
silitkt, vizibil o perioadt de cel puSi 3 zi
a. datele de identiar e al e emi tentul ui (si mbol , denu
mobiliare obiect al execut kridi silite, i
intermediarul ui acestuia si identitatea de.
b. dat antreir vial ul orar cOnd PiaSa de oferte Ki
solicitkridi scrise a intermediarul ui exec
sistemul Sibex a operaSiunii afealelntlea exreci
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(4) SIBEX, anterior introduceri. “n sistemul el e
vV a trece simbol ul aferent uQ@pen, ape @m@coida tuturos p e ¢
ParticipanSilor drepe¢espedcdtei accens paaSambel Of
B)Mecani s mul derul Lrii unei vOnz&bLri pe baza n

a “n prima zi de (dprriurharzi al worelrtadgd ru@IBEXI t e r |
a nortiiif i pki vi nd dePRarl taireiap aonptewrla Sii uin$ii gt,or

Of erte Ki OperaSiuni Speciale ordinul de v
preSul de ofertt stabilit de ofertant.

b) incepand cu data introducerii ordioutle vanzare,da | un g ul celor 3 zil
v ©n ziastrumentelor financiare Par t i ci panSi i cumpitrttori
OperaSiuni Speciale ordinele de cumptrare,
de cumpirictu condi Sia respectdbridi condi Si |
specialt Il a ordin.

c) Participantulini Si at or care acSioneazt “"n numel e
Of erte Ki OperaSiuni Specirielce ii @i nsek i de P
"ncheierea tranzac$Siei, Participantul ini
introduce ordine de cumptr aSIBEXOnperereprimvied pr o |
modi ficarea ordinul ui dgeu rv©Ondzaatrke, edxairs tneuntm
aza a derul b£rii operaSiunii, dact acest | u

Participant, prin acordul formal incheiat cu ofertantul privind vanzarea pachetului de
instrumente financiare.

(6)SIBEXare®d | i gaSi a asigurbtrii condi Siilor tehnic
aferent vOnzkikrii speciale | a ordin pe piaSa
de Oferte Ki OperadideidsSpelnhrne ea Omerza dia a

(MPresul tranzaceSd idpecipalitvilnal orodhizrmrest e uni
“"n conformitate cu prevederile prezentei Cktr

(8) Participantul Initiator are obligatia de a pune la dispozitie instrumentele financiare care fac
obiectul operatiuni.i de Avanzare speciala | a

(9) In situatia in care se constata ca Participantul Initiator nu respecta prevederile alin (8) se vor
aplica prevederile privind operatiunile de t

152



Aprobat prin Deciziile C.N.V.M. nr. 1729/14.12.2009, nr. 1130/01.09.2010, nr. 373/20.04.2012
si Defiziile A.S.F. nr. 2314/29.12.2014, nr. 553/26.03.2015, nr. 1533/08.07.2015, nr. 2251/16.09.2015, nr. 2225/08.12.2016

Regul ament nr. 7 privinda osrig atnriaznazreecat,i of nuanrceia o nfanr ecadr ul sistemul u
administrat de SIBEX

Capitolul V
Executarea tranzac$Siilor
SecSiunea 1
Executarea tranzacSiilor cu acSiuni “n cadt

administrat de SIBEX

Art. 104

Cn cadrul sistemul ui al t er n &IBEXy exedutareat r a n
tranzlacSicu ac$Siuni va putea fi efectuatt pe
Aor-deirveno ki “n cadrul acesteia se deter min
Art. 105

TranzacSiile Ki preSuril e eadirecadruh sistcemuluie X e ¢
alternativ de tr a®BBEXWSQiI marte cad grhi fdias tfroatmad e a
acSiunilor.
Art. 106
()Cn scopul menSineri. si st emul uBIBEXIintr-egtareat i v
or dowmiatttr ansparentt, precum Ki pentr uSIBEXi t ar
stabil ekte aplicarea unor mtrimi specifice g
@2)MLr i mi |l e speci fi ce AgezandamprazeneaCartent publ i cat e
Art. 107

Cn scopul protejtrii investitorilor ~mpotr
ordonate ki SiBBXveactiensa ipiud Seasirmbt oarea mbsurt
- Ordinele introduse deShrokewuiiseadtmicaidyr eatlk

65, alin (2) din prezenta Carte, vor fi

PiaSa Principalt

Art. 108

Speci ficul K i met odel e de tranzacdBexaodnar e

la Prezenta Carte.
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SecSiunea 2

Executarea adau acthrzeagtSuriil orn cadr ul sistemul ui
administrat de SIBEX

Art. 108"

(1) Drepturil e sunt t r a n Pancifgle canssteraului “akernatvader u |

t r a nonasg@dpninistratde SIBEX, cu respectarea regulilor din prezentul regulament.

(2) SIBEX v a | ua o] deci zi e, dupt consul tarea e
tranzac$Sionare a drepturilor.

B)MLri mil e specifice gen edearkzentate pinexa Malpiedema dr e
Carte i ar pagsul bdecuypl e én Anexa hla prezéntaoGarseaceste
caracteristici vor SiBEXtud a efrii omo c¢iofniswdttd rde ahr

(4) Ordinele permise sunt cele prezerit e  iuaea ®lia pré&zenta Carteap.ll , Parteal.
5)Cn cazul ordinelor av©nd ca obiect dreptur.i

SecSiunea 3

Execut ar e a daucedificateaESES Tin dadrul sistemului alternativ de
t r anz a cafmirostrad de SIBEX

Art. 108

MCertificatele EGES sunt tranzacSionate "~ n c
tranzacSi on a SIBEX cacespectareasregulilartdin prezentul regulament.

ML r i mi | e s p e c cabile erificajetonESESasuoelepeepehtate Tnexa 4la
prezentaCarte i ar p&sulbl @oe upr et Anexa daprezentSCGaden a r e

3)Ordinel e permise sunt cele prezbBrPared. e | a Se
S eignga 4
Executarea tranzacSiilor cu obligaSiuni “n

administrat de SIBEX

Art. 108°

(1) Pentru obligaSi tunilcadr ubanzsaicsSti eomualt wei al te
administrat deSIBEX, data de refei n St est eo sziabli uctiktt oartea ce
cuponul ui sau data scadenSei cu numtr ul de z
cu obligaS$Siuni. Il nterval ul de timp dintre
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prind pal ul ui poat e fSIBEXsdataiemmhugpptondd i chtdr enodi f i
corespunzttor.

2)Nu este permis ParticipanSilor ca “n ul tin
obligaSiuni pentru care ddedoastarede referinSt es
Art. 108*

MDLu©nd “"n considerare perioada cuponul ui, c
lung.

2)Pentru cuponul nor mal perioada este egalt
perioade regulate de timp. Infic Si e de numbtr ul d e -urt anpcappmule c e
nor mal poate fi plttit Il a 3 luni, la 6 |luni,
3 Dact perioada cuponul ui este mai mi ct dec Ot

emi siune data de emirsiduanteei e sdtee Isat acbarld t tn um
"nceapt st se acumuleze dob©nda aferentt pri

(4 Dact perioada cuponul ui este mai mar e dec
prospectul de emisiune datadeemiune este stabilitkt anterior
trebui st “"nceapt st se acumuleze dob©nda af
l ung. Pentru a putea determina dob®©nda acumt
subpeioade.

Art. 108°

A TranzacSionarea obligaBiiugnaidiouniduwrdahu®©nddotb C
determinatt se realizeazt pe baza preSud ui n
determinatt se rebrlti zeazt pe baza preSul ui
2)Tranzac$Sionarea obligaSiunilor cu dob®©ndt
determinatt poate fii realizatt pe baza pre$
SIBEX

(3) Pentru determinarea dobanzii acumulate lagohbliSi uni | e cu dob©ndt
convenSia de cal cul a c tAwperal nf.7ala grezesth Cacteeuanel nt e p 1
cal cul perioada cuponul ui nor mal , scurt sau
numtr ul dakinformllaedobarzii atumulate.

@4Pentru determinarea dobOnzi.i acumul ate | a
convenSia de cal cul aAnexa arl’ la grezéntaCate. e i € eperate
cuponul este normal, scetau | ung, numktrul de zile din an
este 360.
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Art. 108°

()Cn cazul t-capeac8ueptcbumor ul obligaSiuni.i
vOnzttorul ui dob©nda acumul attitv tp oz e tcah@rime r mMior
Anexei nr.7 la prezenta Carte.

2)Cn cazul tcrugprozna cVS@ ez £ t eoxr u | obligaSiunii pr
dob©nda acumul att negati vti. Do b ©n Arexeiaac7damu | a't

prezenta @rte.

(3) Prin deciziadirectorilor SIBEX SIBEXpoat e modi fica convenSiil
acumul at e celinatldftdi mr euwtezwetng a Calaprezenta Cartdnn  An e

funcSie de caracteristicile emisiunii.i

Art. 108’

Pentrua stabili valoarea "n cazul tranzacSiilor
pe baza preSul AnexanmrY laprezenaCarte.i | i zeazt

Art. 108°

Tranzac$Sionarea obligaSiunilor $Sa PpPoanei pabl
tip Aorder driveno Ki utilizeazt principiul
determinkt preSul de referinSt.

Art. 108°

(1) Prin deciziadirectorilor SIBEX SIBEXpoat e aplica alte mbioaiemi s |
la convenSiile folosite “"n legktturt cu presSu
cu numtrul de zecimale folosit “n cazul pr e
caracteristicile emisiunii de obligaSiuni

@2)MEL mi |l e specifice generale de funcS$Sionare a
pr e vt Anekaer.7lamprezenta Carte.

Art. 108"

QI mplicit, tranzacSionarea obligaSiunilor es
vaefet ua pe baza preSul ui brut “n situaSia “n
tranzacSionarea pe baza preSul ui net .

2Cn cazul ordinel or i ntroduse “"n sistem pen
baza preSul uivablraubti,| itteartmee nturle bduei e st fi e Gooc
Art. 108

(HCn ti mpul St Erii Deschise a pieSei Princip
sau anul area ordinelor ki “ncheierea de tran
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(2)Or di nul i ntrodus ~ eaSBEXtemblui destraonn&c 8L ol
seria emisiunii, preSul net sau brut (except
termenul de valabilitate.

B)Particlpasbst emul d R BEK e wonfizfutaniz&e eoln ap et ian ur mt

informaSii despre ordinele proprii: codul de
de obliga$Siuni ce se tranzac$Sioneazt pe baza
4 REMON ~ nr egi ordimelr heexecutate ce iats termen de valabilitate Good Till

Cancel.

5)Se vor actwualiza zilnic, aut omaanu lpéeshil, ~ n
dob©nda acumul att, preSul brut ki valoarea r
B6)Oper aSi umntiilenadree gae ordinel or propri.i ce po
refert | a: modandlarecar e, suspendar e,

(7)Pe pPiraSaci palt tranzacSiile se “"ncheie prin
B Ter menul de decontare a T+t2ankacS$iuichkrat oauve
tranzac$Si ei

Art. 108"

In cadrulAnexei nr.7 | a prezenta Carte sunt prezent
folosite ki numtr ul de zecimale aferent unu
definite lanivell pi eS$Sel or pe care se real i zdeextorilor t r an
SIBEX, l u©nd " n consi der ar e SkBPXepcoiaftiec uH otsterr’i emo
acestor mkrimi specifice.

SecSiunea 5

Executarea tr anz padi@pare la ORC inccadrut sisteniuluimlternadivede
tranzacSi onadeSIBEXd mi ni str at

Art. 108"

(A)Tranzac$Sionarea cu titluri de participare
realizeazt tranzacS$Sionarea ac$Siunilor.

(2) Elementele spei f i ce referitoare | a tranzacSionar e
preci zat &IBEKe addeégtee preci zibri ur mOea @i sfpioz

prezentulu Capitol.
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SecSiunea 6

Executarea tranzac$Si i | odrul sistemupuirakkechatigds st r uct
t r anz acafmimstradde SIBEX

Art. 108

Q) Prevederile capitolul ui prezent K i a anex

corespunzttor Ki tranzacSionktridi pte io drezental o r

secSiune.

(2) Cn cadr ul sistemul ui al t er naSIBEX, ex¢aitarear an z

tranzacSiilor cu produse structurate va pute

o piaSt deagitviemoAorder

Art. 108"

(1) Directorii SIBEX vor stabili printro deci zi e data "~ nceperi. t

individuale de produse structurate, “n baza

Departament SIBEXEmi t enSi al

Ul ti ma zi d € nt rcaandzr aud Sisoinsatreemu | ui al ternat.ii\

SIBEXa wunei emi si uni i ndividual e de produse st

sau documentele de completare a acestuia, Ki
aydata maturitdetSii,ildaéet daceasotsapeestuué stealbb:
completare

b)o datt anterioart datei maturittSii, dact
produse structurate stabil escsensndepl inirea

c) o datt nededazd inncare mdturitatea ‘'umei emisiuni individuale de produse
structurate nu este definitkét prin prospect

acestuia.
Art. 108"
Q) Tranzac$Siil e twruater osdausexedututc "~ n Qioorda rSe d
acSiunilor, cu respectarea stitrilor pi eSei
regulament.

@)MLrimile specifice generale pentru tranzac
structurate vor fi stabilite prin decizdirectorilorSIBEXpent ru f i ecare emi si
parte, “n funcSie de specificaSiile acesteia
B)Cn vederea menSi neSBEX prin desiziadifedtoal@ SIBEXrpdaten at e
modi fica sau adtuga noi meLr i mi specifice gen
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(4SIBEXva informa Participan$Sii K i investitori.
menSionate “n prezent ul articol

Art. 108"

TranzacSionarea produsel or structurate se vVva
dreptulde atranz&i d ma cadr ul si st emul uiadmanisttaedsSBEX | v de
Art. 108"

SIBEX ™ K i declinkt orice responsabilitate “"n |leg
activitatea unuli ParticipdamdcnddadSu it er $ espe ait
di spozi Siilor refghreimend Lirii dtoa St fviigolairmi,t at |

aytranzacSionarea produselor structurate
b) publ i c ar e SIBENX, eEmitertt tsaueMarket Makerul de produse structurate a

informa$Siilor drpcwrate fi ce produsel or
c) suspendarea sau retr ager e aun thdviduala detprodusez ac S
structurate
d nerespectarea de cttre Emitent sau Partici
Regulament
e) inregistrarea unei probleme tehnice deunatt a ~ mpi edi ca Mar ket
structurate sau Emitarits a ~ ki " ndepl i neasct obligaSiile
SecSiunea 7
Executarea traquzacSinilcadrad BTBtemul ui alte
administrat de SIBEX
Art. 108"°
(1) Prevederile capitou | u i p leeamnenxte! Or da prezentul regu
corespunzttor kKurtranzac®Giextephbi &T&Fi tuaSiil
(2) Cn cadr ul sistemul ui al t er naSIBEX, ex¢eautarat r an z
tranzacSiurliorvacupuETeRa f i efectuatt pe piaSa
tip Aoidemo.
Art. 108%°
Directorii SIBEX vor stabiliprintro deci zi e data "~ nceperii -transz
ur i, "n bbhemn dnhomMNma@i ide Recomandare furni z
SIBEX
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Art. 108

@D TranzacSi-ulie €& E&X&Ecutt " n condi Sii simi |
respectarea stitrilor pieSei ezdntuleeguamentact er i st
ML rimil e specifice gener al e p e-orivordi stabilita nz ac

prin deciziadirectorilor SIBEX
3YCn vederea menSi neSBEX prin degiziaditedtoal@ SIBEXrpdaten at e

modificasaudt uga noi mbLrimi specifice generale.
(4)SIBEXva i nforma Participan$Sii K i i nvestitoridi
menSionate “n prezent ul articol

Art. 108%

Tr anzac Si-urilorase & dacepiinfkntermediul tuturor Particifan| or ce de Si n
a tranzac Ssiosntae munl wia da lutl e radmaintisirat de&StBEX t r anz ac Si

Art. 108%

SIBEX™ K i declinkt orice responsabilitate “"n 1|leg
activitatea unui Participant sauer S “n ur mbitoar eloedds St ub8i ir e
di spozi Siilor reglfetnretntctar illiosrt @ ns kv ifgioearlei mi t &

1. tranzacStkudlorrarea ETF

2. publ i car e@BEX &mitent sau &arket Makerul de E-LFr i a inform
specfice acestor produse

3. suspendarea sau retragerea deurl a tranzac$Si
4. nerespectarea de cttre Emitent sau Partic
Regulament
5. "nregistrarea wunei p r oeldidaeVarket Makeluinde ETdri sdle n a't
Emi tentul sa “ki “ndeplineasct obligaSiile.
Capitolul VI
Supravegherea sistemului alternativ
administrat de SIBEX
Art. 109
()Prevederile acestuli Capitol srevederite iGapitoluliuie a z £
VI ISank Sdiumipr ezenta Carte, K i c@N.cM/A.8.F.iat abi |
vigoare.
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(2)Acti vitatea de supravegher e amigistra dedBEX $eu i al
reali zeazt dentcdlt r&r drepac $iaim KKSIBEXSu pespectareag h e r
di spozi Siilor din Lege@NVVM/ARSROO0M4es munrzeegloeams
prezentei CLr Si

(3) Cu respectarea prevederilor legale in vigo8tiBEXe st e "~ n mbisuculASB.Lt col
sau cu alte instituSili abilitate, transmi $SOn
n limita obligdiilor legale ce i revin.

(4)SIBEXar e obligaSia de a anASlFiczpavirklaorickkamz aa i1t i

operasSiuni, activittesSi asupra cktrora existt
prevederile Legii 29CNMN2N.BEF. @Al i gegt ement ad i
Regulament.
B)Obi ecti vul S up BIBEXeag haecrtiiividde Sc it rdee tranzac S
cadrul sistemul ui al t er nat i SIBEHA # coristituee depistarénai o n a
neregulilor, respectiv:
a abater.i deSIBEXcdi ppoxi Siei l @ t r aemulai altSnatvn ar e ¢
de tranzacSi ofIBEXeg admini strat de
b) acS$Siuni care intrt sub incidenS$Sa abuzulu
mani pul area pieSei K i a altor practici fra
c) abateri de | a prevederile bile €INIV.M./AS.F./] 200 4
corespunzttoare.
(6) SBEXva aplica sancSiunile corespunzttoare |
cadr ul prezentei CLtr Si | “n cazul “n care con
sistemului alternativde r anz ac $i on @8IBEXa dunii nv A3 mimedelimf iscoira
timp.
(MParticipanSi i K i broker BIBEXacdiociumanteblbr ga
rapoartelor solicitate d8IBEX, in cel mai scurt timp posibil.
(8)IncazulincareSIBEXi ntrt “n posesia unor documente
suspiciuni |l egate de acSiuni care ar putea
notifica in cel mai scurt timp.S.F.
9Cn vederea pisegearkebonti nme,| OFIBEX s ape aveghea
desf btkurarea activitbSii de tranzacSionar e
constituit KBEXadministrat de
Art. 110
Cn derularea activittSau dbligd@iranedi ec @
clienSilor, pe principiul cel ei ma i bune exe
Art. 111
AQUr mkt oarel e practici sunt considerate necor
clienSii, Paritiicntpearnztiudius ¢ tf i e neleaduet agt f el (
sistemul ui alternativ SiBEXtranzacSionare admi
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a)

b)

9)

h)

)

K)

0)

administrat de SIBEX

executarea de <cttre Participant a ordi
clienSilor proprid.i prin recurpmree$P amdia mo
respectiv co@naoitripropmiu | a un pre$S mai
executate ordinele clienSilor wulterior,
un client un ordin pentru tragnzacSionar e
executarea unor tranzac$Si.i care st conf
unui Participant "n defavoarea unuia sa
cazul “n car e Participant ul util mzeazt
reglementtrilor incidente “n vigoar e;

executarea unei tranzac$Sidi “n care figu
vOnzar e, “n cazul "n care Participantu
conform reglementteil or incidente " n Vvicg
vOnzareal/cumptrarea <cttre/de I a client:
Participantul n detr i ment ul clientului stu;

executarea de <ctLtre Participant a ordi
clienSilor propriitylapreluatadeazde la un cientareorden P a
pentru tranzacSionarea acel ui aki instrurt
ncheierea de tranzac$Sii sau | ansarea ¢
false ori “nkel Lt oar ep rcaistuumenalor finagciatea c er ¢
ncheierea de tranzac$Sii sau | ansarea d

unuiinstrument financiala un nivel artificial;

di seminarea de «kxtiri, informaSi.i sau z
i ndi caSiielftatlosaer eorciu “pnrki vi r e idstaumentelorer e a
financiare

efectuarea de tranzac$Sii pe bazt de i nf

tranzacSi onaonerileckkea§i Vhgena@mbt siciopdéeé comi
Participant;

efectuarea de traz ac Si i sau introducerea de ordi
determina modi fi car eiastrumentelorififancerat i v£ a pi
ncheierea de cttre unul sau mai mul Si
I mpresia uneaalel i chi di ttSi artif

introduceread e or di ne propri.i de acel aki sens

de mikcarea de prdisr;creatt de ordinel e ¢

anularea sau introducerea c u “"nt ©r zi er e a ordinel or
Participantului sau al altorepsoane;

orice practict fraudul oast sau abuz [
C.N.V.M./A.S.F.

(2)SIBEXar e obl i ga/S.Fas aun,f odrunptlr ida z , a altor 1 nst

or i

dentifickt wuna di @)tdin@ezentultarticalSi i | e prezent
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administrat de SIBEX

3)Departamentul Tranzac$Si.i K i Supraveghere
tranzacSionare “n cadrul sistemul SIBEX i t eran
i nforma i mediat cowldudepieat Isoicii et @i it r anza
“n una din situaSiile previtzute |l a alin. (1
Art. 112
(1) SIBEX va notifica in cel mai scurt timp.S.F.K i alte organe competent
necesar ,ar’efl eursmituca Si i
a 'n situaSBE, “"me cpaecur sul activitbSii
alternativ de t ranZSBEXSi ocnoanrset ada d mifna pstter
Participang$Si care intrt " n categ,uokrii aa ab
r egl erinreOINCVAM./A.S.F;
b) iIncazul incarSIBEXi ntrt "~ n posesia unor documer
considerate drept indicid.i cu privire

conform Legii 297/2004 i a r dlg |CaNMMAASLF, stvOrkite

Participang$Si pe parcur sul tranzacSi ont

tranzac$Siona$8lBEXadmi ni strat de
(2) SIBEX va sesizaA.S.F. cu propunerea introducerii unor clauze suplimentare Tin

reglementtitrilveae pmrmopugeamodkfi carea prezentu

activitbSii de supraveghere de cttre Depart:
SIBEXa si stemul ui alternati vSIBE¥ tsreamoarcsFiadrarfe
saui nacSi uni stvOrkite de cttre ParticipanSi
“"ncadreazt “"n prevederile de | a alin. (5)
SIBEXK i r egl €mM¥.MIAISHF. inlvigoare.
(3)In vedereaa p | i ckbrii di spozi Siilor reglementtril
SIBEXar e obligaSia dASFamipunoea cled ed itsephonziici oK i i
st poatt realiza vizual i zar eadrukdisterhuluirategiatist r ar
de tranzacSi ofIBEXe administrat de
Art. 113

Participan$Sii din cadrul Si st em®IBEXsuna |l t er
obl i gag$Si st transmitt, | a cererea Deipae t ame
ordinel or d e instrumanteler diganc@ampa reec uan K i orice dat
identitatea clienSilor ki |l a clauzele contra
Art. 114

Nerespectarea de cttre Palrlt i &li pom iz erat ep

sancSionedBEKcdesocéeperdarea sau excluderea
sau a brokerilor activiASHRintarmensid2d4deare. dupt
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Capitolul VII
Re | aSPBEX4 cu depaitarul central

Art. 115

Pentru a asigura transmiterea Ki “nregi
instrumente financiare “ncheiate “n cadrul S
c tSIBEXin sistemul de compensadlecomt ar e K i registru al depo:
pentru efectuarea operaSiunilor de compensar
dintre SIBEXK i depoegrnttraalulse desf «Koar avond | a ba
soci et Si
Art. 116

SBEXutilizeaz |, pentru -0opeoratSamnua, | eu gdteo dioe
"nregistrare a I nstrumentel or financiare t

tranzacSionar e admi ni str apensarddee c amctearse a ,Ki S irs
depozitaruluicentral.

Capitolul VIII

SancSiuni
Art. 117
(1) Scopul Capitolului prezent il constituie formularea cadrului procedural privind sesizarea,
constatarea K i i n v e sregimgl ajuridica al sistarputuie dltermativ idd i c i
tranzacSionafGBEXadmi abstraeéadegancSiunilor <cor
l or , pentru asigurar eSdBEXwisppehtrui sokgbemaean
sesizitrilor kKi gfelck armarSe a | aat ipviitvi $idi dRar t i ci
(2) Cadrul procedurapr i vi t or l a sistemul al ter 8BBEXji v de
cadru procedur al regl ement at prin acest Ca|
legalitt Si i, transparenSei, obiectiSBEXLSI i Ki al
Art. 118
(1) Faptele ilicite la regimul juridia | sistemul ui alternativ de
SIBEXsunt reprezentate de f aggulanentelo®BEX rcarecsant e ar
“"n mod expres calificate de cLtre acestea ca
fost "nfLptuite, nu “"nsumeazt toate el ement e

for St juripdentrsupaefioanti ficate ca contrave
abuz pe piaSt.

(2) Constituie fapte ilicite la regimul jurid@! si st emul ui alternativ d
de SIBEX, “n condi Siile alintel(el)prdeivnt zpueedne nnt ud |
prezentul articol.
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(3) Nu

administrat de SIBEX

constituie fapttalliscistttemulbuiregl meat n gt

administrat dSIBEXf apt a comi st din constr®©ngere fizic

(4) Sunt considerate fapte ilicita regimul juridica | sistemul ui alternat
administrat de&SIBEX:

a)

b)

9)

h)

)

K)

nerespectarea de <cttre Par tSIBEX pantder i’'nr

privind Tncheierea unui set de documents t andar d puse | a di :
SIBEX, format din:Contract de participare la sistemul alternativ de tranzactionare
admi ni strat de SIBEX, contract care i nc

el ectronic de trrinzRBe aliggamad pieind activiiatedBde X
tranzaarceSidoensf akuratt de societate;

efectuarea tranzacSiilor de ckttre Parti
dec©t <cele previzute de prezentul regul
privind Serviciile de Investi $Sii Financi
trimiterea document el or necesare compl et Lrii

Parti cinpaan Qiel ocrondi Szuteé la altda3; ©1f 15,cle L7 1&8,r e v L
38, dn Cartea | a prezentului Regulament;

ne ndeplinirea de cttretBRaetiacicpandPiSea o
inart.13, 14, 15, 16, 17,18i n Cart ea | a prezentul ui
deSinerii acestei calitbtSi;

denigrareaSIBEX s a u a activitktSii sau a perso
ne ndeplinirea eobPamgtaiScipamtidedectar | ua
reprezentanSi.i K i angaj asSii | or SBEX s e a
K i a celorl al Si Participan$Si ;

folosirea materi al el oSIBEK wdnformprevedenloearti nt e

35aln. (1) lit.e) ki da Cartea.l a pre2entului Regulament;

nerespectarea de cttre Participang$Si a
munct cel puSi nk@SIBEXp k er i activi admi

ne "  ntrunirea condi Si i |lokerdeacneinvSi nperrev taz
alin. 2din Cartea | a prezentului Regulament;

"nctl car ea .p4aiteivkeid earritl.or4 lardti n Cartea | a
executarea necorespunzttoare sauwiBBEXeexec
stab | ite “"n sarcina Participan$Silor;
“"ntocmirea Ki trimiterea rapoartelor fi
previzute deCNWMWASMmentnrfidremat el ectron
dec®©t <cele previtzute "nsRegecbamenmulk eGl |
aplicabile, dupt caz;

comunicarea intenSiei de divizare sau f1

art. 34 lit. i) din Cartea | a prezentului Regulament.

(5) Sunt fapte ilicite la regimul juridic al sistemului altarm i v de tranzacS$Si ona

SIBEX:
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administrat de SIBEX

deschi detrreea udne Pcatr t i

c

I pant , care tranza

tranzacSi on a SIBEXade oontarii peoprir de tnstraimeente financiare la
un alt Parti ci p articipgntul dispuns detdre@ufde &ranZactionare r e
a instrumentel or f i nancn doarea prevederdocart. 64 | t

lit. &) din prezenta Carte;

accesareasistemului electronicd e t ranzaS8IBEXodnear et tarle ang
Participant | or cu ~ nc t lat. 6Irlitely dirppreeenteeChgeter i | o r

c) Tincadrarea conturilor de instrumente financiare cu nerespectarea preveatérilbr

alin. 1 pct. 12, 13, 14lin prezenta Carte;

d nerespectarea de cttre uni PaB8t Parpeanat | a
prevederilor PLr Sii I'1 a Cap. 'l al e pr e
e) omi siunea de raport ar art @ldiropperentaCaiteu ni | or
) nerespectarea de cttr artéldit. ddinprézenta Carte;t i v ¢
g ntocmirea, transmiterea, preluarea Ki
confirmarea executbtri.i acestor ordine,
SecSiunea 10 Partea | a Cap. Il din pre:
h) notificarea cu intarziere sau omisiuneada noti fi ca, de ctLttre
cttre brokerul activ al acestuia, a ~nc:¢
operasSiuni “n cadrul si stemul uiSIBEXlit er n a
numel e Ki pe sarbdcipant. r especti vul ui P
Art. 119
(H)Cn cazul "n care o persoant comit e, pe pe
Participant “n cadrul Si st emul WIBEXasautinecalimtat i v
de broker activ, mai multe fapteali t e | a regi mul juridic al sis
administrat deSIBEX pent ru care se considert necesart
acestea se aplict pentru fiecare fapttit 111
ssmcSiunii bursiere.
(2) Ori ce sanc$Siune patri moni al t s e poat e ar
administrativd i sci pl i nare, dact sunt “ntrunite condi
Art. 120
A)Comi terea prin aonoSctuhptsaasauioacbhueagsi dj a
la regi mul juridic al Ssistemul uBBBEXIprevhatui e
expres in regulamenteBi BEXs e s anc Si oneazt astfel
a sancSiune p aS00CROM@m0.0B0ORON de | a
b) despbtgubiri civile, cor es plIBEXtch ormareea pr e
StvOr ki ridi faptei ilicite |l a regi mul j o

administrat d&SIBEX

(2)SancSiunea patrimonialt

SIBEX
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B Ni vel ul maxi m Ki ni vel ul minim al sancSi ul
considert necesar, “n funcSie de rat@BEXnfl a$
Art. 121

(1) Comiterea de fapte ilicite la regimul juridic al sistemului alternativ de tranzactionare
administrat d&SIBEX, cu vi noviSie, calificate ’SIBEXnod e

atrage aplicarea de sancSiuni, potrivit preyv
RFaptele i1ilicite |l a regimul juridic al Si s
SIBEXse sancSioneazt cu sanc$Siune administrat:
care anumite preveder. speciantwemintue isnadni cvg iduur
pentru o faptt ilicitkt anume.

B SancSiunile din cadrul Si stemul uS$IBEA bunter nat
aplicate, conform prevederilor regulamentefdBEX, entittSilor ce deSin

K iad brokerilor activi ai acestora care au comis fapte ilicite la regimul juridic al sistemului
alternativ de tra®BEXcSi onare administrat de

4Cn situaSia participtrii ma i mul tor persoat
sistemulu alternativ de tr &IBEXac Siaonrm & e nadmisei svtar
Participant «Ki/sau broker activ, separat.

Art. 122

Comiterea, din culpt sau cu intenSie, de fap
t r anzaad@instrat deSIBEX, stabilite " n prezentul re
ur mbktoarele sanc$Siuni administrative:

a) avertisment scris;

b) suspendarea exercitbkrii dreptul ui de a
p©nt |l a 3 |l uni ;

C) interzicerea accelu Participantului, intermediar al ofertei publicegn a Sa de Of
K i OperaSpenirspeclplanideona dho ndleent ul canst a
treia abater.i | egat e deuloEnewisdnesstenaul e a
electronicd e t r an BIBEXSi onar e

d) revocarex al i t £t Si i de Participant ;

e) interzicerea accesului brokerului activ la sistemul electronic de tranzactionare al
SIBEX, pe o perioadt cuprinst de pOnt | a ¢

) suspendarea exercittri i onmzaregabrokeriadtivoppeoa f et
perioadt de p©nt I a 6 | uni;

g) revocarea deciziei de autorizare ca broker activ.
Art. 123

Sesizare®&IBEX  n | egaturdnacru w9 pit@inBra®@r kciur epar i wn i
ilicite la regimul juridic al sistemuluitler nat i v de tr anz3BE%isaufinar e
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| etgkr £ cu comiterea unei fapte ilicite | a re;q
administrat dSIBEXp oat e f i "ntreprinst de cLtre:

a) AS.F;

b) Consiliul de AdministraSie;

c) brokeriiactivi;
d) orice Participant;

e) SIBEX, din oficiu, prin Departamentele de specialitate proprii, pentru faptele ilicite la
regi mul juridic al sistemul ui EIBEX r nat
constatate “n desfbtkurarea activitbtSii |

f) orice persoant fizickt sau juridick care pr

Art. 124
(1)Sesi zarea provenit tart.@2B iit. a)g d ) s &)idie praeéenta Sartesea t e
adr esSBEX Y n scris K i S eun c oResge nent eraur tt s pencti @4 t,
Departamentul TranzacSBEX Ki Supraveghere Pie
2)MenSiunil e consemnate “"n Registrul de sesi z
B)Regi strul de sesizitri va cuprinde menSiuni
a) persoana care a fitcut sesizarea;
b) persoanel e implicate, potrivit sesiztridi
c) descriered apt el asupra ctreia existt suspici
regimul juridic al si stemul ui SIBEXtsauranat i
faptei ilicite la regimul juridicab i st emu |l ui alternativ de t
SIBEX;
d data primiri iSIBEXxd i diartiai “~de eglitsrte Lrii re
Art. 125
()Cn competenSa Departamentel or Tr aSIBEXdrSi i K
furecSde activitatea specifickt ki dSEBEX; 0 mpmet tr ekn
constatarea comiteri. faptelor I Ticite | a re
administrat deSIBEX, precum Ki propunecé&audei i agivicdba
celor de ma i sus, acest e Departamente vor
Capitol, precum Ki a SIBEX,| oc b alotbd i ga §u h amMermptae
i nvestigheazt «Ki i ndeiavoiiduta ldiez eaa alikactmidBEXIri duen € ar
| egbtturt cu declankarea oricktrei investiga$Si
2) Departament ul Tr anzac $S$IBEX waiinail8ay inrneaxine g hile r e |
l ucrttoare de | a data “~ nr egissetsritzrairie as epsriizmirt
departamente din cadrdIBEXcar e au competen$Sa st investidg
regi mul juridic al sistemul ui alSIBEX kwiat isvt ¢
i ndividuali zeze sanc$Siunea bursiert aplicabi
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Art. 126

(1)SIBEXpoate ini Sia investigaSii K i controal e
“"nctl carea regul amentel or sistem@BEXIi alterna
(2) Investigarea faptelor ilicite la regimul juridia | sistemul ui alternat

administrat dSIBEXest e o procedurt executatt de ctLttre
Supravegh8BE PieSe al

Bl nvestigarea este derul att de cbLtrabSIBEXXpart ¢
n asa fel incat, in efortul de investigare, angreeaa r es pect i v utuuwafecteiee par

funcSionarea “n bune condi Si i a acestuia, st
precum K. nici celelalte operaSiuni conexe.

(4In cadrul procedurii de investigare,SBBBXpart.
poate colabora cu alte DepartamenteSARE X

5)Cn cadrul proceduri.i de control efectuat I
respectiv sunt oblg a Si st pr eXBEKt eoraincgeaj @¢&c¢c lment e sol
referitoare l a activitatea de tranzacSionar
sistemului alternativ SiBEXtranzac$Sionare admi
Art. 127

DepartamentuTr anzac $i i K i SIIBEKaae merepPi ae atte

ur mkttoar e:
a) preluarea pe suport magnetic a datelor legate de comiterea faptei ilicite;

b) str ©nger ea Ki gestionarea mijloacel or de
c) stabilreaor i ctror situaSii de fapt;

d) stablireae xi st enSei unor “nscrisuri rel evant e
e) solicitarea de documente «Ki/sau |l uarea

comiterea faptei ilicite respective;
f) audierea persoanelor implicate in comiterea fajitdie.
Art. 128

()Persoanel e fizice ki jur i d3IBEXintieguhserigntpenguat e
clarificarea cauzei. In cazul unui refuz implicit sau explicit al persoanelor investigate de a se
supune cerinSei sftorrmaufluazt ep omeati e sfuis ,r eaienut de

K i Supraveghere Pie$Se ca o circumstanSt de a
(2)Dr ept ul de aptr ar e alsuspi@unesxaratarieunei fdpee fidite edte c ar
garantat pe “ntreaga perioadt a desfbtkurbtrii
Art. 129

(DCn si twtadti tar icionde cErtarez adePiair tkaimeduurdaveghe
procedur . previzute | a art .egimul2ufidic alsistemuluist e n

alternativ de tr arBBBG&esta nagprezntbeedtonionsSIBEXtor aNto t d.e
de recomandare.
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(2)Not a de recomandare de Il a alin. (1) din pre
a numel e, prenudmelae cwindgeinnar ul ui Depart
Supraveghere PieSe;
b) mi jl oacel e de probt semnificative “~n cal
c) descrierea faptei ilicite |l a regi mul J L
administrat deSIBEX, cu indicarea cnoonde na ufi@wst kKa on
mi nut , secundt, dupt c asz)tijor xgpe pot semi lak i c
eval uarea eventualelor prejudici:@ pr od:
d decl arnaJiliolaec,el e de probt ut ilel pescanee “n
(persoanelor) “n cul pt;

e) Vi n o pets@netomvestigate;

ff antecedentele persoanelor “n cul pt;
gpcontraargumente |l a aptrtrile persoanei (
h)y i dentificarea persoanei (persoanel or) 7~
i) scurgeregerioadedepr escr i pSi e a aplicktrii sancg$Si
) propunerile privind sanc$Sionarea moti va
reintrare in legalitate;
Kk urmbrile ce decurg din stvOrkirea fapt
alternativéé tranzacSi onSiBEX, admini strat de
) declinarea cke ec amhpget elrePtart ament e/ i nstit
B3 Nota de recomandare “ntocmitt de Departam
SIBEX, previtzutt | a alin.rt(ilcpolk,i «kal icndirecOritmo adritnt
SIBEXva constitui t emei ul | egal pentru mensSi ol
deciziilor de sancSionare.
4Nota de recomandare realizatt de DeSB&aXt ame:
va conSine, “n mod obligatoriu, aspecte prec
a) fapta i1licitkt | a regi mul juridic al Si s
SIBEXc omi st , data comiteri. acestel fapte
dupt caz);
b) semntt dua ttcomul ui Departamentul ui Tranz
SIBEX;
c)identificarea fitptuitorul ui
Art. 130
Prescrierea sanc$Siunilor referitoare | a f
de tranzac$Si o SIBEXéntermirtkfimitermesdét ahi dde | a data st
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Art. 131

Prescrierea sancSiunilor din cadrul Si ste
SIBEXpentru ac$Siunile ilicite | a normelm®nepri vi
n termen dd an de la data comiterii faptei.
Art. 132

Cn cazul “n car e, “n timpul SIBEXeshsigada&i ki
fapta 1licitkt Il a regi mul juridic al Si steml

t
" n cated art. 237 alif 3) KiT248 .di2i5Legea 297/ 2004 prec
intenS$Sie de <ckttre persoane neautorizate a
constituie infracSSBEKRst kanens$e udmmpoddnul deaSi a

urmkrire penalt compBFent, sesiz©Ond i medi at
Art. 133

Derularea procedurilor de investigare a faptelor ilicite in caBl BEXe st e s us pen
atuncicandlSIBEXest e i nf ormatt despre i niiBpoivaauraui pr oc
Participant, " n |l egtturt cu stvOrkirea unei
tranzacSi onaBlBEXadmeni stranedéee condi Siile un
ctASFanali zeaztumwmeistv®p ke reamae ar putea const
SIBEXeste exceptatt de | a “"ntreruperea procedu
expres continuarea acestor prASdedur i de cttr
Art. 134

SancSiunea din cadrul sistemul uSIBEAsetvar nat
aplica cu respectarea | imitelor previtzute “n
Art. 135

Pentru a individualiza o sancSiune “~n ¢

adminstratdeSIBEXs e va Sine cont de urmktoarele aspe
a mprejurtrile “"n care a fost stvOrkitt f
b) conduita fbtptuitorul ui;
c) starea materialt a frLtptuitorului;

d alte date privitoare | a fLtptuitor ce sur
Art. 136

Aplicarea unei sancSiuni administrative ¢
de aplicarea ant er i o a rdisciphnarecu an gragd aeratismauradus. a d m
Art. 137

Cn cazurile “~n cuwlrej draipdiac idli csitst d raulrwigi
administrat d&SIBEXest e de o i mportanSt redust, se apl
Art. 138

Cumul ativ cu o sancSiune patrimonialt, se
drept ul ui de acces al Participantul ui |l a sis
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SIBEXKi / sau suspendarea efectelor autoriztridi

“n cazul "n care este stLvOriki sadau o w@ambda, ep
regulamenteleSIBEX, sau “n cazul stvOr ki rii unei fap
alternativ de tr arBSiBBXdSe ocntatrree aod nu enri ssa amtt fdiez
anterior pentrmu ratvwe@arSkiir/feaafumneiSiani , potri vi
Art. 139

Eval uarea pagubei produse prin fapta ilic
tranzacSionar8BEYdmiadist eavadéarel desetbttre I
Tranzac$Si i K i S BIBEXa' vne gdhelr &b oPriaerSee caul al te dep
efectuarea menSiunii corespunzttoare “n Not a
Art. 140

At unci cOnd rezultatul ureistivi wrekd tti goa Sfi a |
regi mul juridic al sistemul ui aSlBEXvaati vt decu
Nota de recomandare o propunere motivatt de
Art. 141
(1) Directorii SIBEXvorapl i ca sanc$Siunil e pentrujuslieal ©r K i |
sistemul ui alternativ dSEXla propunareaDemaramentilui a d m
TranzacSii Ki Supraveghere PieSe “"n colabora

(2) Directorii SIBEXpot decide aplicarea sancSalutmil|l ®sangp
apreciatt ca necesart, ori nesancSionarea su
Nota de recomandare.

B)ConSinut ul deci zi el de sancSionare va face
ca vinova$ititugz e “"ncitlcitrile care au dus | a a
4@Participantul / brokerul activ care a stvOrck
sistemul ui alternativ @gIREXestecabligbcStLonarcet admi
faptt ilicitt, st adopte conduita prescrist
prezentul articol.

Art. 142

(A)Deci ziile de sanc$Sionare se vor redacta " n
(2) Departamentul Juridic vaitrmi t e per soanei sancSionate un e
K i va CASRudreicdcazi a de sancSionare a Participa
fapte i1licite | a regi mul juridic al SIBEX#nt e mu |
cel mult 48 de ore de | a dimatorusSiBEXa acestei a K
Art. 143

Dact persoana fizickt/juridickt care a fost
administrativdisciplinare de suspendare/interzicere:

a) suspendaa exercitbriodl dreptul ui de a tranz
p©nt |l a 3 |l uni ;

b) i nterzicerea accesul ui brokerul ui acti
administrat d&SIBEXpe o perioadt de pO©nt | a 6 | uni
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C) suspendar e aturoe drepturdor tate rdecurg dinudecizia de autorizare ca
broker activ “n cadrul sistemul S8IBEXal t er
pe o perioadt de p©nt | a 6 |l uni,

a ‘“nl tturat neregulile pentru cemeahi faseéa sc
reducerea sancSiunilor.
Art. 144

AQ)Orice persoant fizickt/juridickt care a fost
e mi s directbré SIBEX

(2)Cont est aSi a s diregt@iSBEXamtermen tleelSkied tde | a data c
deci zi el de sancSionar e. Propunerile de sol
directorii SIBEX potrivit regulilor de organizare cuprinse in regulamerS¢BE X

3 ContestaSia va fdirectariloraSiIBEXnk is £ t f @b usicer i st cCo
ur mkt oarel e:

a) identitatea contestatarului;

b) specificarea deciziei contestate;

c) motivele de fapt ki de drept ce stau | a
d dovezile invocate “"n susSinerea contest e
e) semnttura contestatarul ui;

4Ceri @eSmenSionate |a alin. (3) 1it. b) ki e)
nulitt$Sii, iar cele de la Ilit. ¢) ki d) sub
Art. 145

Il ntroducerea unei cerer. de contestare
alternativ de tr arSIBRXSSU sopneanrdet. aedxne cnu tsatrreaat adcee
privekte despbtgubirile civile stabilite ~n s
Art. 146
()Cn scopul I Emur i ri i cttuutlu rcoorn taesspteacStieelio, r Dceep af
Supraveghe rSBEXPeisetSee oabll i gat s t dirdcteripu BIBBX s ol i
Consiliului sdeaedIANi ni straSi e
(2) Avizul directorilor SIBEXe st e consul tati v, i ami Hotst r @Se a
definitivt.
Art. 147
A@)SancSiunea din cadrul sistemul uBIBEXlapéi cat i
dedirectoriiSIBEXv a f i pust " n executTarraen zdaec Sa it rke e
Pi eSe, c uorkaliedepartanmentd aRiBEX |
2 va fi trimist o ccaSpioenaae ddei zcit&ir e 2aeceSa ni t
Supr av e gh eSIBEX tiuroe GepartaankentelIBEX i mp |l i cat e, “n vede
sancSiuni i patri moni al e.
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Art. 148
(DPlata sancSiunilor patrimonial e/ d8SIBEXLgubiri.l
(2)Cn termen de 3 zile lucrttoare de |l a execu
prezenta o copie a ordinul ui rdaev epg haet rSBERei peaF et
(3) Directorii SIBEX p o t suspenda dreptul de acces | a s
Participantului/ brokerul ui activ sancSionat,
stabilite cu ttnithanidael ts anwmBu luaatei W as-anuntemval , cu
del5zi l e de | a rtmGnerea definitivkt a deci ziei
Art. 149
(1) Executarea sancSiuni.i “n cadrul si sSBEX Ul ui
seprescrieddp cum ur meazt:

a | a 0 l unt de |l a data emiteridi acestei

fizice/juridice sancSionat e;

b) " n termen de 1 an de | a data aplictridi €

a exercitat ctile de atac.

(2)Pr escreacpuStitar ieix sanc$Si uni i “n cadrul Si stemt
deSIBEXnu curge pe tot timpul cO©t executarea a
sancSionat e.
Art. 150

SIBEX va informaA.S.F:

a "n cazul "ni tarkacdateztalSe de sancSion

altfel dec®©t prin menSinerea sanc$Siontri

b) at unci cOnd faptele ilicite | a regi mul
administrat d&SIBEX™ nt runesc condartS237alinéd 3d e kinhakl c
248 din Legea 297/ 2004 cu modificktrile

cO©nd a avut |l oc accesarea cu intenSie
el ectronice de t ranzac $i ocorstitdive ale eneip e c t
i nfrac$Siuni , SBBXal esgetsti wzratt cow gcaanrued de ur m
Art. 151
Poate fi dderectorsSIBEXd e scapprevergieducativ, publicarea deciziilor
de sancSionar e r icaea seeva theefpe pdagiha debva SIBEM b u p £
consul tarea prealabilt a Consiliului de Admi
Art. 152
Reabilitarea duce |l a “"ncetarea dectderilc
aplicarea unei sanctSerumat i’vn dcea dtrrua n zZSHBESG i eonmual rue
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Art. 153
(1)Reabilitarea de drept are | oc “"n cazul apl i
sau administrative care nu deptkekt euBde2de s
l uni de | a data executtbtri.i sancSiuni i, Parti
altt faptt ilicitt | a regimul juridi BBl sis
2)Reabilitarea | anskelieuk, dde AREXLIM Bagat@uiaulpii e a
directorilor SIBEXs e poate face “"n urmbtoarele cazuri
a) dupt trecer edl wmiu,i Iteraneme dee adaugt un
a¥din numtrul de zil e aferodntecsesxilunsiar
aplicatel " n cazul unei sancSiuni tmi ni strat|
b) dupt trecer e@l wmiu, Iteraneme dee adaugt un
a¥adin numtr ul de zile aferental seasaineBi lu
aplicatei "' n cazul wunei sancSiunik3 3uhimi ni strat |
c) dupt trecerefl wmiu,i Iteraneme dee adaugt un
a¥adin numtr ul de zile aferent seSiuni i
aplicatesi "' n cazul wunei sancSiuni administrat.]
d dupt trecerea a 2 ani “n cazul retrager.|

alternativ de tra®BBXcSi onare administr at
(3)Cn c az u |l admimstratilisciplimard sau a celei patrimoniale, termenele din prezentul

articol se calculeazt d& dtai dat’an c®ntd mod uer
respective.
4HCn cazul sancSiunii previt,zutiet .” nd)pr etzeernneunle
l a data rtmOneri.i definitive a deciziei de s
Art. 154
Pentru a i se aproba cererea de reabilita
ay st nu fi fost subiectul apl iat.f153alin. (2 n e i
din prezenta Carte;
b) st fi dat dovadt de o bunt conduittit “n
alternativ de tr a®BEXcSi onare administr at
Art. 155
(1) Formularea unei noi cereri de reabilitare, in cazul respingeriiicérer i ni Si al e, poa
de ctLtre persoana sancSionatt numai dupt scu

(2)Per soana sancSionatt trebuarelb54&dtl nr @ pEeaeetnd ac c
n intervalul de timp cerecede noua cerere.

Art. 156

Cn cazul "n care se deswaomal t apl i pat smam
cunoakterea ctreia ar fi dus | a r e SiBEXniger ea
baza avizuludirectorilor SIEEX, va efectua revocarea reabilit
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Art. 157

AQ)Departament ul Tranzac$Si. K i Supraveghere
SIBEXva “~nt oc mi Ki va elibera certificate nomi
(2) Certificatul de az i er bursier conSine informa$Si.i

alternativ de tr an3BEX §ispuse @in decizd dlerectoiilos SIBEX t
rtmase definitive diractorilor pSIBEX ded educei a duratéie

suspendd r i i /i nterdicSiei aplicate.
B)Certificatul de cazier bursier nu conSine
sistemul ui alternativ JdSBEX gtavnwQrakciStieonar e cadam
cal i ficat e a sitpfivend fapkele iliata la regimuul fufidic ralrsiat&nului alternativ
de tranzac$Si o SIBEX@entaudane anntes/énit raabilitadlea.
@4Radi erea sancSiuni.i din cadrul si s3IEEXSsel ui
facedec tt re Depart ament(B Hireprereatul §ticd.nat e | a al i n.
Art. 158
(1)Cererea de eliberare a certificatului de
ay orice persoant fizick sau juridickt, dact
b) directoriiSIBEX, Consi | i ul d A.S.;A drinde chie sriestaangdesar. s a u
(2)Cererea de el iberare a certificatul ui de

datele de identificare ale brokerului activ/Participantului la carefsere L .

(3) Certificatul de cazier bursier sgnite" n t er men de cel mul t 3
c er eardtermenr de valabilitate8 | uni de | a data el ibertri
Art. 159

SBEXadomt gumpiredemt O©Ompi nar e, c u tsucacSpg el ddee pae

de a preveni stvOrkirea de fapte ilicite |
administrat dSIBEXLi st a mbisurilor de pre”  nt ©mpi nar e,
a) obligaSia de a veirtidarcea IlcanpktiSas$selee
sistemului electronic SIBEXtranzac$Sionar e
b) interzicerea accesuluiki st emul el ectroni c d®IBEX;r anzac

C) interzicerea accesului in sedit¢#BEX

Art. 160
Condm Scaré pot fii l uate mbsuri de pre”  nt ©
a existenS$Sa unor probe sau indici.i seri

mbsurt a stvOrkit o faptt il icitt I
t r anz acQinistrat defIBEX;a d

b) exsenSa informa$Siilor care justifaglki cttem

aceastt mbsurt ar putea comite o faptt

de tranzacSi ondBEXsauwmiihi ptratndentrepr.i
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pre”" nt ©mpi nare existt o stare potenSialt't
tranzacSi on a ISBBEXasaumentru personatuk, burmuele, activitatea sau

sediileSIBEX
Art. 161
(1) Persoagle" n drept st di spuntsumdrectori$IBEX de pr e’  nt
@RMLsuril e de pre "  nt©Ompinare sunt dispuse per
|l uarea acestora Ki sunt obligatorii pentru
mbLsurilor respective.
Capitolul IX
Di spozi Si tranzitoridi K i final

Art. 162

Regl emeStBEXpriilvwind r spunderea Participan$
S VvVOr ki rii de fapte ilicite | a regi mul juric
de SIBEX completea preCapierolel ui VIII1 al prezentei
Art. 163

Contractele “"ncheiate de td Stirie fd mainecti aSiel
central trebuie $IBEXnsmise “"n copie ckttre
Art. 164

Emi t denuSi @ x c e p Si de pmdasetstuctatd aar emi t engial or
emi t eni@dstrumentd deanci are admise | a tranzac$iona
K-au exprimat acordul pentru tarac Si onarea "~ n cadr ul Si stemu
administratdeSIBEX)t r e bui e s respecte cerinSele de r

| a r apown—frdrmat—el etcdw—onélcectsourdonmguekadetiarde la s t

SecSiunile 4, 5 ki 6 din Capitolul 1, Parte
Art. 165
A Consiliul de SBEXns habtlragie HBor ma ki consSi
admi tere Ki ment caeeevhacon®&nnacfebnau&j n
Emitentul (cu excepSia emitengSi,lacemie @i | prrosidies e EB
emit einfGstiroument el or financiare admise | a tr
n u -ak iexprimat acordul pentru tmara c Si onar ea “n cadr ul S i
tranzacSi onaS$IBEX)yaskmiamigatjrespedetd es £ | e
a) Emi tent ul va respecta “n mod per manent
EvidenSt a Val A3k pedro insionieritele isaderfigancere admise
|l a tranzac$Sionare "~ n cadrul Si steeul ui
SIBEX;
b) Emi t ent ul nu va proceda |l a nici o modi f |
ale societbt$Sii de naturt st afecteze fo
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i nstrumentel or financiare adoiatematMde t r a
tranzacSi ona$lBEXadmi ni strat de

c) Emitentul va asigura deSinttorilor instr
corespunzttor Ki un acces echitabil I a i
d) Emitentul va prezent8§IBEXrapoar t el e anual e, semestri
forma Ki cu conSinutul specificate “n pr
e) Emi tent ul va paBEXorliac edi sdpowmentaaSi e nec
aprecierii de cttre aceast anmassmedia,Si nut ul
) informaSiile care vor fi di fuzate pe ca

limita, la:

1. orice hottr©re a A.G.A. subiect al p
Monitorul Oficial al Romaniei, conform Legii nr 31/1990 privind s i et £ Si |
comerciale, republicatt cu; modi ficktr.i

2. orice schimbare "n deSinerile de acg$Si
ai Emitentuluj

3. orice decizie de schimbare Tn structura Emitentului, cum ar fi: fuziunea sau
reorganizarea

4. orice diviziune, consolidare, reclasificare sau orice schimbare referitoare la
di videndel e ac$Si uni | o rinstranzentele lfimancidre e p t |

emise;
orice decizie referitoare nciare;o nout e

orice acte sa fapte ce pot completa informite referitoare la evenimentele
previzute-Hwri pcdre 1pot avea <ca efec
respectivel or i nstrument e financi ar e
tranzacSiil e cu i nstremeantei ,fiabhaci:
comerciale asociate cu acesta sau al e
pozi Sie majoritart.

2 Consi |l iul d e SIBEXnsitnai bsitlreak$ti ee fadFormudarulyiicu date n Si n
personale.

Art. 165"

Prezentul Rgul ament s e me dicfoincptl e k e a z tSIBEK,e confodmt r e

prevederilor Legi.i 297/ 20014 pri CNNM/APKF aSa

incidente.

Art. 166

(1) Prezent ul regul ament , precum ne,jvorrosdpusei ctr
aprobtrii A.S. F ur mGnd a intra “n vigoare °
aprobare de cttre A.S.F., “n cazul “n care

Conducttorii SIBEX nu decid altfel

Q) Requl ament ul K i modi ficktrile wulterioare vor
intrt sub incidenSa prea®BRBEXril or sale kKi se
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Art. 166"
Prevederile referitoare laETrr i din prezentul Regutament int
vigoare a actwului normativ de transpunere ' n

OPCVM tranzacSionabile (ETF) ki alte aspecte

Art. 166°
Prevederile referitoare | a CEGES diinntprriterziein
vigoare a actul ui normativ de transpunere
europene conform cktrora CEGES sunt instrumen
Art. 167

Anexele | a prezentul Regul ament oafeeic part e
Anexanr. i Pa K i i PreSului ki Dblocul de tranzac$Si ol
Anexa nr. 2" Cerere de corectare a erorii
Anexanr.3 For mul ar de raportare a tranzac$Siei de
Anexanr.4 ML r i mi specifice genrenrtalue talaen zpaiceSg eolnaarr
Anexanr.5 Sol i ci tare anul are ordine tranzac$Sionar
Anexanr.6f Procedura de determinare a preSul ui de
cadrul sistemului alternativ de tranzac$Siona
Anexanr.77Tr anzacSionarea obligaSiunilor

ANEXA NR. 1
PAKI I PREKIUIBULIOCUL DE TRANZACSI ONARE

SIBEX impune utilizarea, in cadrul sistemului alternativ de trafjzaare pe care il
admi ni pebtnu Begazetsimbpl a unui Kpaa ddaa ptrredSroxraalSe ooahr
valorn sunt stabilitex pot fi ulterior modificaie prin decizia C.A. aSIBEX

Modi ficarea mbtrkimigawpasas ubd lua c Wdee ipcribeSr IBEXAvA A a c &
fi comunicatt "n preal abil ParticipanSilor.
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ANEXA NR. 2

Rubricile din acest cheSiBEX vor fi
Director:

Director Dgpartament de specialitate:;

Executant:

Data eftoectwelSi iei
ObservaSi.i

CERERE DE CORECTARE A ERORII
Participant:

Broker activ:

Data ki ora solicittrii corecttiEridi erorii
Numbtr solicitare Partiic3lgeaembrie))l n anul curent
Numbtr eroare broker ad¢8lidecenibme):anul curent (1
in conformitate cuCapitolul 1ll, Cartea Il din prezentul RegulamentSIBEX, vt solic
invali darea tranzac$Si ei cu urmbtoarele carac
DATA:

TICHET :

NR. ORDIN:

SIMBOL :

NR. CONT IN SISTEMUL SIBEX( CUMPI R TOR/ VANZI| TOR)
NUME CONT CLIENT (HOUSE/CLIENTI -GLOBAL):

PRE:S

VOLUM :

prininloc ui rea contul ui i ni Si al cu cont ul nr .
Ki denumirea:
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Mot i vul solicitkrii corecttiEridi erorii
Nume, semnitturt ki Ktampil L Data

Nume Ki semntt
Prekedinte / Director Gener al P aBroker activp a n t
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ANEXA NR. 3
FORMULAR DE RAPORTARE A TRANZACSI EI DE
CUMPI| RAR/ENZARESPECI AL I
(BUY-IN/SELL-OUTSPECI AL )

Nr.:
Data:

Tn conformitate cu:

-Ordinul de cumptrare primit de:
Participant:

Nr. inregistrare/data:

- Ordinul de vanzare primit de:
Participant:

Nr. inregistrare/data:

Se raport3BEXtr ahzaeSi a /Nhezaresupnepct raan/kellqub u y
specialt) urmatoar e:

Denumirea Instrumenlkui financiar:

Simbolulinstrumentului financiar:

Cantitatea de Instrumente dinciare obiectatta n z ac Si e i

P r erggotiat:
Data decont tridi

Val oarea totalt a tranzacSiei

Detalii cumpitrttor:
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Denumire client:

Tip de cont:

Nr . contor cumptrtt

Nr. instrumente financiare deSinute:

Data, ora Ki mi nut ul primirii ordinul ui _
Semnttura&aadht @i n partea Participantului cump
ktampila Participantului cumptrttor

Detalivan z £t t or :
Denumire client:

Tip de cont:

Nr . cont v©nzttor:. _
Nr. instrumente financiare deSinute: _
Data, ora Ki mi nut ul primirii ordinul ui o

Semnttura autorizatt din partea Participantu

ktampila Participantului vOnzttor

Rubricile din acest chediBEX vor fi
Director:

Director Departament de specialitate:

Executant:

Data efect utr-in/sellidutspetialac Si e i buy
Observa$Sii

Rubricile din acest chenar vor fi compl e
Depozitarul centr al confirmk necesitate
for mul ar " n sistemul el BIBEXy oprecudm tkirahamod
pentru efectuarea operaSiunilor respect.i
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Dae Nu-e

Semnttura autorizatt din partea depozita

ktampila deeptralzi t ar ul u

ObservaSii

Dat a

Semnttura aut oSIBEX:att din partea

k't almpIBEX:

Observa$Sii

Rubricile din acest chediBEX vor fi

ef ect ut rin/sellia uta nszpaeccSii aelit :buy
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ANEXA NR. 4
Ml RMI  SPECI FI CE GENERALE ALE PI
UTILIZATEPENTRU TRANZACS | ONAMAGRSEIAUNIT L OR
PARAMETRU PI MAS PRI NCI P} Pl AASUY-IN/SELL-OUT
Vari aSia majCeahotr ©t £ d SIBEX. -
admi st (maxim4625%)
PreS de PreS de " n PreS de "~ ng¢
referin$ di napPabnci din piaSa P
Tipuri de OrdineL i miGbod Till OrdineL i mi t t
ordine Cancel, Good For Day, Goo( Good Till Cancel, Good For Da
Till Date Good Till Date
St Lri pi aSt/ Stktrile piegSttrile simbol
Predeschidere Ki Suspend
Deschi st In cadrul
Preinchidere unei sesiuni de
Cnchi st tranzacSi on:
Stktri si mb d e gufatmai multe
Preopen Kedi nSe suc
Open de t romarez ac §
Preclose pentru ace
Closed simbol
Blocked sau pentru
Suspended simboluridiferite.
Prioritate de Pre$S, PregS,
afi kare timp timp

executare ordine
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CL t BIBEX
Attn: Departament Tranzac$Sii Ki Supraveghere PieSe
Solicitare anulare ordine tranzacSionare
Prin prezenta, n calitate de Participant in cadrul sistemului alternativ de
tranzacSionar eSIBEXI mivnki scamunidcee m f apt ul ct “"n sesiunea de trz:
ncepéand cu ora __conexiunea cu sistemulSIBEX&ctmoaegicstdreatt rdinzfac
grave astfel "nc®©t suntem “n imposibilitatea de a anul a ordi
Drept urmare, conform prevederilor art. 69 din Cartea Il Regulamentul nr. 7 SIBEX, vt solicitktm anul ar e
el ectronic de tranzacSionare a urmktoarelor ordine de tranza
|:|Toate ordinele de tranzacSionar e e raresat HBEX pe contul HOUSEtake mu | e
societtSii noastre.
I:IToate ordinele de tranzacSionare exi s SIBEXtpee ‘cno ngiugtild mrulClLdI
GLOBALalesoci et £ Si i noastre.
Toate ordinele de tranzaelSe otnracgrei ce xd es t¥BEd pe d P ircdi nsat ieémaud Ic | |
societtSii noastre
[] Toate ordinele de tranzactionare existente in sistemul electronic de tranzactionare aIBEX pe cont ul HOUSE
conturile clienSilor societbtSili noastre.

[Jur mtt oa rneel ed eo rtdrianzac$Si onar e:
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N instrument Pi Pri i C H /ClientiGlobal/Cli
r. financiar Il aSa r_l n c_:l [ Tip ordin: C/V ont House !e_ntl- obal/Client-
crt . OperaSiuni Individual
(simbol)
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
Data Reprezentant Participant
Nume
Func¢sSie _ ____
Semnttura Ki kKtampila societtSioi __ . _____
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ANEXA NR. 6

Procedura de determinare a pretului de licitatie si respectiv a pretului de deschideiathidere a
sesiunii de tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de SIBEX

Art. 1
(1) In cadrul sistemului de tranzactionare sunt definite urmatoarele preturi:
a) ,, Pretdereferinta”-pr e Sul de i nchimkactioeareprecederdae shu in ¢cazul udoe t r &

evenimente corporative, pretul de inchidere ajustat conform evenimentului corporativ. In cazul in
care in cursul sedintei de tranzactionare precedente nu au fost inregistrate tranzactii, Pretul de
referinta va fi gal cu Pretul de referinta al sedinte de tranzactionare precedente.

Pentru prima zi de tranzactionare a unui instrument acest pret va fi egal cu pretul de oferta (in cazul
emisiunilor noi), cu valoarea nominala a instrumentului (in cazul listarilor tehfaca oferta

initiala) sau pretul ultimei tranzactii in cazul in care instrumentul respectiv a fost anterior
tranzactionat pe o alta piata. Pretul de refer
maxi mb admisa " n cangatSuaeprareednn&eodd ¢tu pre
Regulament Cartea Il

b) ., Pretul de licitatie” T este pretul calculat de sistemul de tranzactionare la finalul perioadei-de pre
deschidere pe baza algoritmului de calcul descris in prezenta Asieleacare se vor executa
automat tranzactii pe baza ordinelor existente sau introduse in sistem in sesiunededepdere;

C) , Pret de inchidere” -pr e Sul ul t iremdtat fietdn procedara &ei licitatie, fie in cadrul
unei KedianctSei ochearterranm cazul in care in cursul
executate tranzactii, atunci pretul de inchidere va fi egal cu Pret de referinta al aceleiasi sedinte de
tranzactionare.

d) , Pret de deschidere” — este fie pretul de licitatie, iazul in care la finalul sesiunii de pre
deschidere un astfel de pret a fost calculat, fie pretul primei tranzactii executate in piata respectiva.

Art.2

(1) In cadrul sesiunii de prdeschidere, sistemul de tranzactionare va derula un mecanism automat de
licitatie, care va permite stabilirea pretului de licitatie.. In aceasta faza, sistemul de tranzactionare
accepta toate ordinele active inregistrate in Registrul de ordine.

(2) In faza de stabilire a pretului de licitatie, Registrul de ordine contineek cumparare si ordine
de vanzare inregistrate conform cu criteriile de prioritate din alin (3).

(3) In cadrul sistemului de tranzactionare (atat in perioada delgsehidere cat si in perioada de
tranzactionare continua) fiecare ordin va avea setativel de prioritate, in functie de urmatoarele
criterii:
a) Cel mai bun pret: ordinele de cumparare obtin un nivel de prioritate in functie de cel mai mare pret,
in timp ce ordinele de vanzare obtin un nivel de prioritate in functie de cel mai mic pret

b). Timp: ordinelecu acelasi nivel de pret obtin un nivel de prioritate in functie de timpul introducerii
acestora in sistemul de tranzactionare, cele mai vechi avand prioritate in fata ordinelor mai noi.
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Art. 3

Pretul de licitatie este stabilit in functoe prioritatea ordinelor stabilita in art. 2, iar tranzactiile sunt
executate la pretul stabilit astfel:

a). Sistemul trateaza fiecare pret al ordinelor

b). Pretul de licitatie este ales de catre sistemut deanzacti onare dintre Ap
l'icitatied in baza criteriul ui Acantitati.i ma X i
mai mare volum de instrumente financiare.

c) . I n cazul i n care exipottenmaial mulet [ dedatatumo:
maxi ma potentiala o0, atunci pretul care este ce
deschidere. Pretul de referinta in acest caz este pretul de inchidere din sesiunea precedenta (ajustat

daca este cazul) si rotunijit la cel mai apropiat pas de tranzactionare.

d) . I n cazul in care exista doua Apretur.i poten
inchidere din sesiunea precedenta, atunci pretul de inchidere din sgwmiecedenta va fi pretul de

licitatie.

Art.4

Momentul de “~ nchi de rdesclddere di dee detstaldlife a pretusui da licitatieceste p r e
stabil it “n mod aleatoriu de ckttre sistemrul el e

secunde inainte de expirarea perioadei de timp alocate pentru sesiunedasipigere. Acest interval
de timp poarta denumirea de Random Time Period
avea loc in afara acestui interval de timp.

Art.5 La finalul sesiunii de Pl es c hi der e, “n cadrul proceduri.i d
sesiuni i, tranzactiil e sunt execut at e aut omat
urmatoarelor criterii de prioritizare a ordinelor:

a) Pentru ca dafinele de cumparare sa fie executate, acestea trebuie sa aiba un pret egal sau mai
mare decat pretul de licitatie

b) Pentru ca ordinele de vanzare sa fie executate, acestea trebuie sa aiba un pret egal sau mai mic
decat pretul de licitatie

Art.6

(1) In cadrulpr ocedur i i de stabilire a preSul ui de | ic
interzisa introducerea de noi ordine in sistemul de tranzactionare.

(2) Dupa executarea tranzactiilor de stabilire a pretului de licitatie, ordinele de tip Lirakaqutate si
care indeplinesc criterile de prioritizare de la art.5, precum si parti neexecutate din aceste ordine raman
in Registrul de Ordine la pretul de licitatie, pastrasdprioritatea de timp.

Art.7 Prevederile prezentei anexe se aplica in modspumzator si sesiunii de grehidere, pentru
determinarea pretului de licitatie la inchiderea sesiunii de tranzactionare.

ANEXANR. 7
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Regulament nr. 7 privind organizar ea, functionarea si tranzactionarea in cadrul si st
administrat de SIBEX

TRANZACS|I ONAREA OBLI GASI UNI LOR

s

NoSi uni utilizate n tranzacSionarea obl i ge

MEri me speci fi PiaSa &lrd ncip

s

Pre$S de refer Pre$S de nchidere n
Capitdului | Cartea Il Regulamentul SIBEX)

s

Vari aSia maxi mi Cea hottitrcgiBEXde C
TranzacSionare pe Termen de valabilitate exclustay
Tranzarc&ipe bazt Da

OperaSiuni de ge!

Modificare Da
Suspendare/Reluafeiulare Da
Refuz Nu
Priorittbk$i de af Pre$S, timp
Tipuri de ordine Ordine ferme, ord
Sttri piaSt Deschist [/ Cnect
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Numbtr zeci ma .
. . Numktr zeci ma
simbolurile pentru care moned . .
Valoare simbolurile a
de decontare .
. tranzac$Sionar e
tranzac$Si ona
Dob©nda acu 6 4
Val oare de 2 4
Valoarede decontare 2 2
PreS brut 6 4
Pre$S net 2 4
Pasul presSu 2 4
1 Formule de calcul ki convenSii pentru obli
1) Dob©nda acumul att
a) Dob©nda acumul att cor esupwmz tsteo ared etrrma mza @a$it if lec

Numar _zile _ramase

Dobanda__acumulata _negativa(%) = - Rata _ cupon(%b)* -
Numar _zile _an

Tn care:
Numt r zil e rtmase = numtr de zil e ce au rtEtmas ¢
care tranzacSia este decontatt, inclusiv, pOnt
Numtr zile an = numtr de zil e dilncuan;f oelsotsei tcta
calcularea dobanzii acumulate.

b) Dob©nda acumul att "-acugaruéste anazlacHliatior”™ rcuuwr n

Numar _zile _acumulate
Numar _zile _an

Dobanda__acumulata _ pozitiva(%) = Rata _ cupon (%) *
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n care:

Numktr zile acumul ate = numitr de zi | precedenecut e

inclusiv, pOGnt | a data | a care tranzacSia este

Numktr zile an = numtr de zile din an; este ca

calcularea dobanzii acumulate.

2) Metode de calcul a dobanzii acumulatexemple
a) Val oarea tranzac$Si ei

0 Val oarea tranzac$Si ei cu obligaSiuni (VT) =efect
mod:

epret_brut(%)g,

VT (lei) = g =

principalul(lei)* numar _obligatiuni

0 Val oarea tranzac$Si ei cu obligaSiuni (VT) efect
mod:

o O 0 ~
VT (lei) = gepret_net(/o) + dobanda_ acumulata (%) 8* principalul(lei)* numar _obligatiuni
C 100 -
in care:
Dob©®nda acumulatt = dob®©nda ac uwoupoh satt obapdaaz i t i v
acumul att negati vaupop.entru tranzacSiile ex

b) Obl i gaS$Si uni cu dob®©nda fl otantt
0O Pentru cuponul nor mal Ki scurt
Pentruildexampganr,S dob©nda acumul att este negatiywv

Numar _zile _ramase
360

Dobanda__acumulata _negativa(%) = - Rata _cupon(%o)*

Pentru tramwpang,i ideeb@mudm acumul att este poziti

Numar _zile _acumulate
360

Dobanda__acumulata _ pozitiva(%) = Rata _cupon(%0)*

n care:
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Regulament nr. 7 privind organizar ea, functionarea si tranzactionarea in cadrul
administrat de SIBEX

si st

Numbtr zile acumul ate = numitr deipreceded, indusim, dat a

p©nt | a data | a care tranzacSia este decont

Numbr zile rtmase = numbtr de zil e ritmase di
tranzac$Sia este decontatt, inclusiv, poOGnt |

U Pentru cuponul lung:
Pentru trampac SidoéeOrda acumul att este nega

zile _ramaset:
360

Dobanda __acumulata _negativa(%) = - Rata _ cupon(%)*

att

n
a o

tiv

Pentru tramwpanS,i ideeb@mudm acumul att este poziti

- dact decontarea tranzacSiei se face “n pri ma
Dobanda _acumulata _ pozitiva(%) = Rata _cupon(%o)* zﬂe_a;u;;ulate b
- dact decontarea tranzacSiei se face “"n a dou
get zile _acumulatet g
Dobanda__acumulata _ pozitiva(%) = Rata _cupon* =1 + = Lo
260 360 g
Q -
n care:

- 4= numktr de zile din prima subperioadt a c
inclusi v, p©nt | rauluiccapbnanorinah teoceticraefi tneduinth emodp r i
nor mal st devinkt exigibilt, exclusi v;

- t2= numkr de zile din a doua subperioadt a
pri mul ui cupon nor mal teoretic akr, fiinctlruesh w
pOnt | a data cuponul ui l ung, exclusi v;

- ti+tb= numbr ul de zile din cuponul l ung

- zile acumulatest= numkr de zile acumul ate “n pri ma
data de emi siune, i ncl usi v, p,exclbsiv;l a dat a | &

- zile acumulatest= numtr de zile acumulate "n a doua
data |l a care plata primul ui cupon nor mal t
exigibilt, inclusi v, pOnt éxelusiata | a care t

- zile pmawsmktnt de zile ritmase din a doua sub
care tranzacSia este decontatt, inclusiv, ¢
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Regulament nr. 7 privind organizar ea, functionarea si tranzactionarea in cadrul si st
administrat de SIBEX

c) ObligaSiuni cu dob©ndt fi xt
Dob®©nda acumul att <we td pluduldeaztwpom,f umc Qirentd o
0 Pentru cuponul: nor mal Ki scurt

Pentru trampac SidoékrOrda acumul att este negatiywv

Numar _zile _ramase
Numar _zile _an

Dobanda__acumulata _negativa(%) = - Rata _cupon(%)*

Pentru tramwpang,i ideeb@mudm acumul att este poziti

Numar _ zile _acumulate
Numar _zile _an

Dobanda__acumulata _ pozitiva(%) = Rata _cupon(%o)*

Tn care:

Numtr zile acumul ate = numtr de zile trecute
inclusiv, pOGnt | a data | a care tranzacSia est e
Numtr zile rtmase = numtr de zil e cecwent, r amas
cal cul at din data | a care tranzacSia este de

respectiv, exclusiv;

Numktr zile an = numtr de zile din an, se calctl
- pentru un cupon nor mal , numtr ul de ilgdinl e di n
cuponul normal curent «Ki nRuaamar ul de cupoane (
- pentru un cupon scurt., numtr ul de zile din a
nor mal teoretic “"n care tranzac$Sisingesare dec ol
Cuponul nor mal teoretic se situeazt " ntre da

n mod nor mal K i data cuponului scurt respect

U Pentru cuponul lung:

Pentru trampac SidoékeOrdca acumul att este negatiywv

zile _ramaset:

Dobanda__acumulata _negativa(%) = - Rata _ cupon(%)*
T, * numar __cupoane _an

Pentru tramwpaerS,i ideb@mudm acumul att este poziti

- dact decontarea tranzacSiei se face " n pri ma

zile _acumulate t;
T,* Numar _cupoane _an

Dobanda__acumulata _ pozitiva(%) = Rata _cupon(%b)*
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Regulament nr. 7 privind organizar ea, functionarea si tranzactionarea in cadrul si st
administrat de SIBEX
- dact decontarea tranzacSiei se face “n dou
a : Q
. & t zile_acumulatet> 0
Dobanda__acumulata _ pozitiva(%) = Rata _cupon(%o)* 1 + =

?l* Nr_cupoane_an T,* Nr_cupoane_ang

n care:

- t= numktr de zile din prima subperioadt a cu
inclusi v, p©nt | a data | a care plata primul L
st devinkt exigibilbkt, exclusiv;

- t= numt de zile din a doua subperioadt a cu
primului cupon normal teoretic ar fi trebuit
la data cuponului lung, exclusiv;

- H+t= numktr zile cupon | ung;

- zileawmulatet= numktr zil e acumul ate “n prima subp:
emi siune, inclusiv, p©nt | a data de decontar

- Zileacumulatet= numkr zile acumulate “n a doua sub|
carepata primul ui cupon nor mal teoretic ar f|
inclusiv, pOnt | a data de decontare a tranza

- zile pEmasebt zile rtmase din a doua subper
decontareiag tmadasdyi, pOnt | a data cuponul ui

- Ti= numkr zile din primul cupon normal teoret

- Ty = numkbr zil e din al doil ea cupoandouaor mal
subperioade {];

- Numkr campo=mmneumkbr cupoane pe an.

[Il. Tipuri de cupoane

0  cupon normal: cuponul a ctLrui perioadt este egalt
cupon care sunt stabilite la perioade regulate de timp (de exemplu, din 6 Tn 6 luni, etc).

Exempl u: oe sthd iggmiSStunlea data de 1 i anuar 199

de 1 i anuarie Ki 1 iulie. Prima platt a cupon

normale:

- perioada primului cupon esi81zile (1 iulie 1999 1 ianuarie 1999);

- perioada celui de al doilea cupon es8d zile (1 ianuarie 200D 1 iulie 1999), etc.

i cuponscurt cuponul a ckrui perioadt este mai mi ct
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Exempl u: O obligaSiune este emi st sénestridldat a de

datele de 1 i1ianuarie Ki 1 iulie. Prima platt

cupoane:

- primul cupon este scurt => perioada cuponului 25@zile (1 iulie 1999 1 februarie 1999);

- al doilea cupon este normal => perioadgonului estel84 zile (1 ianuarie 2000 1 iulie

1999);
- al treilea cupon este normal => perioada cuponului B32eile (1 iulie 2000i 1 ianuarie

2000), etc.
i cuponlung cuponul a ctktrui perioadt este mai mar e
Exemplu o obligaSiune este emist | a data de 1 f
datele de 1 ianuvarie ki 1 i1ulie. Prima platt e

omite data cuponul ui de 1 i wltite tE2DIEticdr ddeegq
data de emisiune) => cupoane:

- primul cupon este lung => perioada cuponului &34 zile (1 ianuarie 2000 1 februarie
1999) Ki e sZperioad@mastiplust di n

- 150zile (1 iulie 1999 1 februarie 1999),
- 184zile (1 ianuarie 2000 1 iulie 1999).

- al doilea cupon este normal => perioada cuponului H32ezile (1 iulie 2000i 1 ianuarie
2000);

- al treilea cupon este normal => perioada cuponului este 184 zile (1 ianuari¢ 200lie
2000), etc.
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