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CE ESTE
HEDGINGUL?

In piatd se intdlnesc doud categorii de investitori, cei ce Tsi
doresc riscul si cei care il evita. Daca in primul caz avem
de a face cu speculatorii, in cel de-al doilea, vorbim despre
hedgeri. Hedgingul se refera la operatiunile de acoperire a
riscului de pret, avand doua etape: tranzactia in piata fizica
si neutralizarea eventualelor pierderi generate de aceasta,
prin deschiderea de pozitii pe piata futures.

Intre momentul realiz&rii unei tranzactii si cel al platii efective,
ratele de schimb valutar se pot schimba in dezavantajul tau.
Daca esti importator, deprecierea monedei nationale iti poate
afecta negativ platile, iar daca esti exportator, aprecierea
acesteia poate avea efecte negative asupra incasarilor. Acest
risc valutar poate afecta pana si companiile multinationale, iar
acoperirea sa cade in slujba hedgingului valutar.

Daca ai un portofoliu de actiuni la care nu vrei sa renunti in
perioade de corectie a preturilor, hedgingul te poate ajuta.
De exemplu, cand pretul unei actiuni creste accelerat, iar tu
anticipezi o corectie sau chiar o intoarcere a trendului, i
poti marca profitul de pe piata la vedere vanzand cantitatea
echivalenta de actiuni pe futures pentru o scadenta mai
apropiata sau mai indepartata. In acest fel, iti pastrezi atat
profitul, cat si actiunile.

AVANTAJE

Te protejezi impotriva
riscului valutar, corectiilor
de pe piata actiunilor.

Te protejezi impotriva
inflatiei si volatilitatii
pretului materiilor prime.




Inchei contractul de export cu partenerul strdin. Valoarea
contractului este de 100.000 Euro, iar scadenta in martie
2015. Plata si livrarea marfii se fac la scadenta.

Vinzi 100 contracte futures EURON, scadenta martie 2015, la pretul de
4,4868 lei/Euro.

Marja aferenta celor 100.000 Euro vanduti:

180 x 100 contracte = 18.000 lei

Piata futures: cumperi 100 contracte EURON15C

la 4,3148 lei/Euro (curs oficial BNR)

Profit: (4,4868 - 4,3148) x 100.000 = 17.200 lei

Piata spot: vinzi cei 100.000 Euro la 4,3148 lei/Euro si incasezi
contravaloarea lor, de 431.480 lei.

Incaséri totale: 17.200 + 431.480 = 448.680 lei

Piata futures: cumperi 100 contracte EURON15C

la 4,5233 lei (curs oficial BNR)

Pierdere: (4,4868 - 4,5233) x 100.000 = -3.650 lei

Piata spot: vinzi cei 100.000 Euro la 4,5233 lei/Euro si incasezi
contravaloarea lor, de 452.330 lei.

Incasari totale: 452.330 - 3.650 = 448.680 lei

Hedgingul poate fi utilizat si in cazul activitatilor de import, pentru protectie fata de o eventuala crestere a cursului valutar.



PIATA FUTURES

Vinzi 100 contracte futures RSIF515C
la pretul de 1,9400 lei/actiune.
Suma necesara: 33.000 lei

Pretul de cotare al contractelor RSIF515C este de 1,8100 lei/actiune.
Profit relativ cumulat: 13.000 lei
Marja necesara aproximativ: 31.000 lei

Pretul de cotare al contractelor RSIF515C este de 1,7500 lei/actiune.
Profit relativ cumulat: 19.000 lei
Marja necesara aproximativ: 28.000 lei

Pretul de cotare al contractelor RSIF515C este de 1,7360 lei/actiune.
Profit relativ cumulat: 20.400 lei
Marja necesara aproximativ: 28.000 lei

Pretul de inchidere al contractelor futures RSIF515C este de 1,7130 lei/actiune.
Profit efectiv: 22.700 lei/actiune
Marja necesara: O lei

Pe 23 februarie 2015, cand investitorul vinde actiunile pe piata spot si inchide pozitiile detinute pe piata futures, profitul
realizat pe futures acopera pierderea de pe piata spot. Vanzarea pe piata futures a cantitatii echivalente de actiuni detinute
pe piata spot a conservat profitul investitorului.

DISCLAIMER

Informatia cuprinsa in acest document are scop educativ si nu reprezinta o recomandare de a cumpara
sau vinde un produs. In special, informatia din aceastd brosurd nu reprezintd o recomandare profesional3,
financiara sau de investitie, nu trebuie folosita pentru a lua decizii de investitie si nu trebuie folosita, in mod
direct sau indirect, pentru a cumpara sau a vinde un instrument financiar.

Daca intentionati sa investiti in pietele financiare administrate de SIBEX SA, trebuie sa aveti in vedere anumite
reglementari si sa intelegeti riscul asociat tranzactionarii respectivelor instrumente inainte de a lua hotararea.
Continutul din paginile brosurii a fost pregatit cu atentie insa nu putem garanta acuratetea, caracterul
complet si actualitatea informatiei.

SIBEX SA nu isi asuma raspunderea pentru eventualele pierderi financiare sau de oricare alta natura, care pot
surveni in urma utilizarii informatiilor continute in acest document.

Copierea integrala sau partiala a textelor din prezentul document, editarea, publicarea sau stocarea si
transmiterea acestora necesita aprobarea scrisd a SIBEX SA.



